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FUNDAMENTOS  Feb. 2025 Jul. 2025 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos dominicanos  

 Dic. 23 (1) Dic. 24 (1) Jun. 25 (2) 

Activos totales 23.286 24.564 25.140 

Pasivos totales 20.787 22.140 22.308 

Capital y reservas 2.308 2.308 2.308 

Patrimonio 2.499 2.423 2.832 

Ingreso operacional total  669 656 368 

Gastos operativos 484 -544 -317 

Resultado operacional 186 112 51 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 423 238 115 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores (SIMV), a menos que se indique otra cosa. (1) Estados 
financieros auditados. (2) Estados financieros interinos.  

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 23  Dic. 24 Jun. 25 (2) 

Ingreso operacional total / 
Activos (1) 2,9% 2,7% 3,0% 

Gastos operativos / Activos  2,1% 2,3% 2,5% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 
/ Patrimonio 16,9% 9,8% 8,1% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 
/ Activos  1,8% 1,0% 0,9% 

(1) Índices sobre activos totales promedio cuando corresponda, que 
consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (2) 
Indicadores anualizados según corresponda.  

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25 

Patrimonio / Activos totales 10,7% 9,9% 11,3% 

Pasivos totales / Patrimonio 8,3 vc 9,1 vc 7,9 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 0,7 vc 0,6 vc 0,6 vc 

Índice de Apalancamiento (1) (2) 61,0% 9,9% 11,3% 

(1) Indicadores normativos. (2) Desde julio de 2024 la metodología 
de cálculo considera el total de activos, por lo que los indicadores 
no son del todo comparables con los periodos anteriores.  

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 

Analista: María Soledad Rivera 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

 

 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 

 

 

  



 

 
 

 

3 

 

INFORME DE CALIFICACIÓN – JULIO 2025 

INFORME DE CALIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO 

Puesto de bolsa orientado a entregar productos y servicios de 
inversión con foco en cliente retail.  

MODELO DE NEGOCIOS Y DIVERSIFICACIÓN 

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

PROPIEDAD 

JMMB Puesto de Bolsa S.A. es controlado 
por el grupo jamaicano JMMB Holding 
Company Limited, S.R.L., que posee el 
80% de la propiedad de la compañía. El 
porcentaje restante está en manos de 
accionistas locales, entre los que se 
encuentra Banco BDI S.A., con un 8%.  

El Grupo JMMB fue fundado en 1992 en 
Jamaica, siendo un actor relevante en la 
industria financiera de su país, al tiempo 
que tiene actividades en los sistemas 
financieros de República Dominicana, 
Barbados y Trinidad y Tobago.  

Además del puesto de bolsa, el grupo es 
propietario del 100% del Banco Múltiple 
JMMB Bank, S.A., del 70% de JMMB 
Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión, S.A. y del 50% de AFP JMMB 
BDI, S.A. 

Al cierre de marzo de 2025, JMMB Group 
Limited registró en su balance 
consolidado activos por más de 
US$4.400 millones y un patrimonio total 
de US$351 millones.  

DISTRIBUCIÓN INGRESOS OPERACIONALES  

 

0,0% 0,2% 0,5%

98,7% 98,1% 98,8%

1,1% 1,4% 0,5%

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25

 Comisiones por intermediación bursátil

 Ingresos por instrumentos financieros

 Ingresos por servicios
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 
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ENTORNO Y POSICIÓN DE MERCADO 

CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MODERADA 

Resultados afectados por mayor costo de fondo. Rentabilidad con 
tendencia a la baja, incrementando la brecha con el sistema 
comparable. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 
PATRIMONIO (1) 

Junio de 2025 

 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 
RESULTADOS (1) 

Junio de 2025 

 
(1) Respecto a la industria de puestos de bolsa. 
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DESEMPEÑO 

RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

Base patrimonial afectada por otros resultados asociados a valoración 
de instrumentos financieros. Indicador de apalancamiento normativo 
se observa presionado en los últimos trimestres.  

MARGEN OPERACIONAL (1) 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio  

 

(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados. 
GASTO OPERATIVOS 

Gastos operativos / Ingreso operacional total 

 

RESULTADOS DESPUÉS DE IMPUESTOS (1) 

Resultados después de impuestos / Patrimonio 

 
(1)  Indicadores a junio de 2025 anualizados. 
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Estructura completa para la gestión de los riesgos del negocio. Activos 
con alta exposición a la cartera de inversiones, congruente con la 
actividad.  

MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25 

Pasivos totales / Capital y reservas 9,0 vc 9,6 vc 9,7 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 8,3 vc 9,1 vc 7,9 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 0,7 vc 0,6 vc 0,6 vc 

Índice de Apalancamiento (1) (2) 61,0% 9,9% 11,3% 

Dividendos en efectivo / Utilidad anual 34% 0% n.a. 
Utilidad anual - dividendos en efectivo 
/ Patrimonio total 11,2% 9,8% n.a. 

(1) Indicadores normativos. (2) Desde julio de 2024 la metodología 
de cálculo considera el total de activos, por lo que los indicadores 
no son del todo comparables con los periodos anteriores. n.a.: no 
aplica. 
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

FONDEO Y LIQUIDEZ: MODERADO 

Fuentes de financiamiento concentradas en obligaciones con clientes. 
Alta liquidez de los activos debido al modelo de negocios.  

COMPOSICIÓN ACTIVOS TOTALES 
 

 

7,3% 6,7% 1,2%

91,1% 91,4%
96,9%

1,6% 1,9% 2,0%

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25

Otros activos

Deudores por intermediación

Cartera de instrumentos financieros

Disponible
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COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

 
(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor 
razonable y obligaciones por financiamiento a costo amortizado.  
(2) Incluye cuentas por pagar a personas relacionadas, otras 
cuentas por pagar, provisiones, acumulaciones y otras 
obligaciones, impuestos por pagar, impuestos diferidos y otros 
pasivos.  

5,3% 2,2%

92,2%

80,8%
78,1%

0,8%

16,1%

21,0%

1,7% 0,9% 0,9%

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25

Otros pasivos (2)

Otras operaciones (1)

Op. de vta. al contado con compra a plazo

Oblig. con bancos e inst. financieras
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 Dic. 17 Ene. 19 Ene. 20 Ene. 21 Dic. 21 2 Feb. 23 8 Feb. 23 31 Jul. 23 31 Ene. 24 26 Jul. 24 3 Feb. 25 31 Jul. 25 

Solvencia (1) BBB BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/do/ 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. Sistema Puestos de Bolsa (2) 

 Dic. 2021 (1) Dic. 2022 (1)  Dic. 2023 (1) Dic. 2024 (1) Jun. 2025 (1) Dic. 2024  Jun. 2025 

Estado de situación        

Activos totales 20.947 23.451 23.286 24.564 25.140  285.095   318.662  

    Disponible 1.555 1.938 1.707 1.641 299  32.265   39.856  

    Cartera de instrumentos financieros 19.256 21.313 21.213 22.451 24.350  246.705   272.539  

         A valor razonable con cambios en resultados 901 507 848 1.120 1.305  116.238   136.328  

         A valor razonable Instrumentos financieros derivados - - - 0 0  797   1.685  

         A valor razonable con cambios en ORI 17.895 13.422 15.863 17.665 17.671  108.308   123.292  

         A costo amortizado 459 7.385 4.502 3.666 5.374  21.362   11.235  

    Deudores por intermediación - - - 0 0  11   8  

    Inversiones en sociedades 7 7 191 258 258  1.792   2.391  

    Activo fijo 22 18 14 15 17  334   343  

    Otros activos (3) 53 107 72 94 85  1.335   1.307  

Pasivos totales 18.229 21.383 20.787 22.140 22.308  251.818   280.529  

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - 488 0  19.028   10.088  

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos - - - 0 0  5.489   5.759  

    Pasivo financiero a valor razonable 0 0 0 0 0  551   348  

    Obligaciones por operaciones 0 145 137 3.507 4.632  23.581   25.246  

        Instrumentos financieros derivados - - - 0 0  481   728  

        Obligaciones por financiamiento 0 145 137 3.507 4.632  23.101   24.518  

        Operaciones de venta al contado con compra a plazo 0 19.045 19.170 17.888 17.419  200.305   235.304  

        Acreedores por intermediación 9 34 33 48 61  773   1.504  

    Otros pasivos 16.954 164 138 182 172  1.585   1.486  

Patrimonio 2.718 2.068 2.499 2.423 2.832 33.277 38.133 

        

Estado de resultados        

Ingresos operacionales  2.365 915 822 825 468  16.498   7.791  

Gastos operacionales 141 155 153 -169 -100 -3.868  -1.298  

Ingreso operacional total 2.223 760 669 656 368  12.630   6.493  

Gastos operativos 458 462 484 -544 -317  -5.729   -3.077  

Resultado operacional  1.765 297 186 112 51  6.901   3.416  

Otros ingresos netos (4) -814 28 237 126 64  158   -597  

Resultado antes de impuesto 952 326 423 238 115  7.365   2.819  

Utilidad (pérdida) del ejercicio 952 326 423 238 115  7.453   2.694  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros del emisor. En enero de 2022 comenzó la adaptación al nuevo 
manual de contabilidad y plan de cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrían no ser del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Información financiera 
auditada con excepción de junio de 2025, que considera estados financieros interinos. (2) Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV. (3) Incluye: impuestos 
diferidos, activos intangibles, propiedades de inversión y otros activos. (4) Incluye resultados por inversiones en sociedades. 
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. Sistema Puestos de Bolsa 

Márgenes y rentabilidad Dic. 2021 Dic. 2022  Dic. 2023  Dic. 2024  Jun. 2025 (1)  Dic. 2024 Jun. 2025 (1) 

Ingreso operacional total / Activos totales (1) 11,6% 3,4% 2,9% 2,7% 3,0% 5,0% 4,3% 

Resultado operacional / Activos totales 9,2% 1,3% 0,8% 0,5% 0,4% 2,7% 2,3% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales 5,0% 1,5% 1,8% 1,0% 0,9% 2,9% 1,8% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Capital y reservas 66,7% 16,7% 18,3% 10,3% 10,0% 61,9% 43,7% 

Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 35,0% 15,7% 16,9% 9,8% 8,1% 22,4% 14,1% 

        

Eficiencia        

Gastos operativos / Activos totales 2,4% 2,1% 2,1% 2,3% 2,5% 2,3% 2,0% 

Gastos operativos / Ingreso operacional total 20,6% 60,9% 72,3% 82,9% 86,1% 45,4% 47,4% 

        

Respaldo patrimonial        

Patrimonio / Activo totales 13,0% 8,8% 10,7% 9,9% 11,3% 11,7% 12,0% 

Pasivos totales / Capital y reservas 12,8 vc 10,9 vc 9,0 vc 9,6 vc 9,7 vc 20,9 vc 22,8 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 6,7 vc 10,3 vc 8,3 vc 9,1 vc 7,9 vc 7,6 vc 7,4 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías de Riesgo Primario (Nivel I) (2) 0,6 vc 0,5 vc 0,7 vc 0,6 vc 0,6 vc N.D. N.D. 

Índice de Apalancamiento (3) 0,0% 47,0% 61,0% 9,9% 11,3% N.D. N.D. 

(1) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Indicadores a junio de 2025 anualizados cuando corresponda. (2) Razón entre Patrimonio y Garantía de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto total de Activos 
y Operaciones Contingentes Ponderados. (3) Cociente que resulta de dividir la sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantías Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Desde julio 
de 2024 la metodología de cálculo considera el total de activos, por lo que los indicadores no son del todo comparables con los periodos anteriores.  

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

Al primer trimestre de 2025, la economía de la República Dominicana exhibió un crecimiento acumulado de 2,7%, evidenciando una moderación con respecto a los últimos trimestres. 
Ello, asociado a una desaceleración de la demanda interna, principalmente de la inversión, ante un contexto de mayor incertidumbre internacional, con tensiones geopolíticas y 
comerciales que repercuten en una mayor volatilidad de los activos financieros a nivel global. Por otro lado, el Banco Central de la República Dominicana en su reunión de política 
monetaria de mayo de 2025 mantuvo la tasa de política monetaria en 5,75% anual, considerando la evolución del contexto internacional y la persistencia de tasas de interés elevadas 
en Estados Unidos, junto con una inflación doméstica que fluctúa dentro del rango meta.  

Bajo este contexto, el sistema financiero muestra un menor ritmo de crecimiento de las colocaciones, lo que es consistente con una menor demanda por créditos, pero también con 
una posición más cauta de las instituciones en la originación de nuevas operaciones y el resguardo de sus posiciones de liquidez ante los vaivenes del entorno. En un escenario de 
mayor cautela, el foco en eficiencia operacional y en la calidad del portafolio de créditos cobran una mayor relevancia en la gestión, como forma de contribuir a la mantención de 
márgenes operacionales en rangos adecuados, que redunden en un sano perfil financiero. 

Ante un panorama externo e interno con diversos desafíos, la industria bancaria dominicana sostiene sus sólidos fundamentos, con una adecuada capacidad de generación de 
resultados y calidad de activos. En particular, en el último año, los niveles de rentabilidad sobre activos exhibieron un leve descenso, recogiendo un cierto avance del gasto en provisiones 
que no logró ser totalmente compensado por el buen comportamiento del ingreso operacional. En tanto, si bien se ha observado algo más de morosidad en los portafolios, ésta avanzó 
de manera controlada y sin generar una presión significativa en los indicadores de calidad de cartera, lo que queda reflejado en la mantención de un sólido nivel de reservas para la 
cobertura de los préstamos vencidos. Hacia adelante, si bien no pueden descartarse escenarios donde los efectos de la incertidumbre internacional sean aún más relevantes en el 
desempeño de la economía local, las fortalezas del sistema financiero deberían permitirle transitar eficazmente.  

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Más información del sistema financiero disponible en las estadísticas semestrales de Feller Rate https://www.feller-rate.com/clasificacion-c/estudios/do/ 

ANALISTA 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 

al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La 
información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la 
exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 

http://feller-rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf
http://feller-rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf

