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INFORME DE CALIFICACIÓN 

DICIEMBRE 2016

 Mar. 2015 Oct. 2016 

Solvencia BBB BBB 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

Resumen financiero 

MM$ dominicanos de cada período 

 Dic.14 Dic. 15 Sep.16 (1) 

Activos totales 2.581,2 2.615,7 2.537,7 

Inversiones 1.863,1 2.125,9 1.973,9 

Pasivos totales 1.487,9 1.256,6 1.007,7 

Patrimonio 1.093,3 1.359,2 1.530,1 

Ingreso operacional total (MFT) 652,6 413,3 329,3 

Gastos operativos (GO) 198,9 254,9 186,0 

Resultado antes de Impto. (RAI) 455,4 160,4 142,4 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes  
de la Superintendencia de Valores de la República Dominicana (SIV), a 
menos que se indique lo contrario. (1) Estados financieros interinos 

Indicadores relevantes (1) (2) 

 
(1) Indicadores sobre Activos totales promedio. (2) Indicadores a septiembre 
de 2016 anualizados. 
 

Respaldo Patrimonial 

 Dic.14 Dic. 15 Sep.16 

Patrimonio / Activos totales 42,4% 52,0% 60,3% 

Pasivos totales / Cap. y reservas 2,3 vc 1,0 vc 0,8 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 1,4 vc 0,9 vc 0,7 vc 
 

Perfil Crediticio Individual 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 
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Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otros factores adicionales                          
al Perfil Crediticio Individual 
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Analistas:  Marco Lantermo C.  
 marco.lantermo@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0420 
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Solvencia BBB 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Actividad altamente concentrada en un producto de inversión 

Asegurar la satisfacción de sus clientes mediante una asesoría experta en 
inversiones, junto con crecimiento expansión de mercado y contención de costos 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Débil. Puesto de bolsa orientado a prestar servicios de 
inversión para personas naturales, con un tamaño 
relevante en la industria local. 

Propiedad 

JMMB Puesto de Bolsa S.A. es 
controlado por el grupo jamaicano 
Jamaica Money Market Brokers (JMMB 
Ltd.), a través de la sociedad JMMB 
International Ltd., que posee el 80% de 
la propiedad de la compañía. El resto de 
la propiedad está en manos de 
accionistas locales, entre los que se 
encuentra Banco BDI S.A., con un 8%. 

JMMB Group es un holding financiero 
importante en Jamaica, con 22 años de 
trayectoria en negocios afines y una 
creciente presencia en otros países del 
caribe a través de distintas filiales. 

JMMB Ltd. cuenta con empresas en el 
área de corretaje de bolsa, seguros y 
banca comercial. Esta diversificación ha 
fortalecido su plataforma de servicios 
financieros.  

Al 31 de marzo de 2016, JMMB Ltd. 
registraba en balance activos por 
US$1.897 millones, un patrimonio total 
de US$187 millones y resultado antes 
de impuestos de US$21 millones. Su 
ratio de adecuación de capital total 
alcanzaba un 14,24%. 

JMMB cotiza en las bolsas de valores de  
Jamaica, Trinidad y Tobago y Barbados 

Participación de mercado – Activos totales 

Septiembre 2016 

 

Alpha SV 
18,3%

UC 16,5%

Parval 
15,9%

BHD León 
10,2%

JMMB 8,3%

CCI 6,5%

Inv. Popular 
5,5%

Otros 
18,9%



3 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

Solvencia BBB 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Se ubica dentro de los puestos de bolsa más importantes del mercado 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Adecuado. Mayor eficiencia operativa y mejores 
márgenes debido a menores gastos financieros, 
reflejan un alza de sus retornos. 

Concentración de ingresos, junto con una tendencia decreciente tanto en ingresos 
como en márgenes 

Gastos muestran tendencia a disminuir 

Participación de mercado – RAI (1) 

Septiembre 2016 

 

(1) RAI: resultado antes de impuesto. 

Margen financiero total 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio 

 

Gastos operacionales 

Gastos operacionales/ Ingreso operacional total 
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Solvencia BBB 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Se destaca como uno de los puestos de bolsa más rentables, a pesar de la tendencia 
general de la industria 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Bajo nivel de endeudamiento y política de 
reinversión de utilidades.  

Rentabilidad 

Resultado antes de impuestos. / Activos totales promedio 

 

Pasivos totales / Patrimonio 
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Solvencia BBB 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Gestión global de los riesgos acorde al tamaño y operaciones de la entidad 

PERFIL DE RIESGOS 

Adecuado. La gestión del riesgo se beneficia de la 
experiencia de su controlador, mientras que la 
naturaleza de sus operaciones resulta en exposiciones 
controladas. 
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Solvencia BBB 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Concentración en títulos con riesgo soberano y en moneda local, manteniendo 
una acotada exposición a valores corporativos y moneda extranjera 

Crecimiento se ha frenado, manteniendo un portafolio concentrado en 
instrumentos de buen perfil crediticio  
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Solvencia BBB 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Adecuado. Estructura de fondeo relativamente 
diversificada, con una alta liquidez de sus activos, 
debido a su modelo de negocios. 

Composición de Pasivos 

75,2%
68,8% 69,0%

58,4%

18,1%
25,1% 24,7%

34,1%

6,2% 5,7% 5,8% 7,2%
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Oblig. con Inst. Financieras Acum. y otros pasivos

Oblig. a la vista Int. y Com. por pagar
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. 

 

 Balance General y Estado de Resultados  

En millones de pesos dominicanos cada período 

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. 
Puestos de 

Bolsa 

 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Sep. 2016 Sep. 2016 

Balance General        

Activos totales 1.911,0 2.064,2 2.581,2 2.615,7 2.537,7 30.791,7 

Fondos Disponibles 164,1 222,2 419,3 169,4 258,9 2.820,4 

Inversiones 1.599,8 1.674,8 1.863,1 2.125,9 1.973,9 26.088,3 

Otros activos (1) 147,0 167,2 298,7 320,4 304,9 1.883,0 

Pasivos totales 1.544,5 1.388,1 1.487,9 1.256,6 1.007,7 21.289,6 

TVD de Oferta Pública 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3.135,0 

Obligaciones con Instituciones financieras 1.069,6 1.044,4 1.024,1 867,3 588,4 8.376,8 

Passivos financeiros indexados a valores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8.261,7 

Otros pasivos (2) 474,9 343,6 463,8 389,3 419,2 1.516,1 

Patrimonio 366,4 676,1 1.093,3 1.359,2 1.530,1 9.502,1 

Capital social 159,7 272,8 517,2 996,1 1.027,8 4.966,9 

Aportes patrimoniales no capitalizados 0,0 0,0 0,0 0,0 3,6 230,8 

Reservas de capital 37,0 59,6 120,7 202,6 208,3 1.004,9 

Resultados acumulados 169,7 343,6 455,4 160,4 290,4 3.299,5 

       

Estado de Resultados       

Ingresos financieros 404,9 830,6 755,7 721,2 529,1 2.825,4 

Gastos financieros 99,5 111,0 113,9 93,2 52,7 1.674,4 

Ingreso operacional bruto 305,4 719,7 641,8 628,0 476,3 1.151,0 

Otros ingresos operacionales, netos -29,6 -228,7 10,9 -214,6 -147,0 1.143,6 

Ingresos / egresos por Honorarios y Comisiones -4,7 -3,1 -6,9 -8,0 -5,2 115,7 

Ingreso / egreso por diferencia de Cambio -13,3 -7,1 8,6 13,9 11,3 26,7 

Ganancia / pérdida en activos financieros -4,0 -124,3 53,0 -77,0 -109,2 2.740,2 

Ganancia / pérdida por ajuste a valor de mercado 0,0 -91,0 -44,1 -143,8 -44,1 -1.742,1 

Ingresos / egresos operativos varios -7,7 -3,2 0,2 0,3 0,2 19,8 

Ingreso operacional total 275,8 490,9 652,6 413,3 329,3 2.294,6 

Gastos operativos 107,5 147,8 198,9 254,9 186,0 1.225,3 

Resultado operacional 168,3 343,1 453,7 158,5 143,3 1.069,3 

Otros ingresos / gastos 1,4 0,5 1,7 2,0 -1,0 -7,9 

Resultado antes de Impuestos 169,7 343,6 455,4 160,4 142,4 1.061,4 

Impuestos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 29,6 

Resultado del ejercicio 169,7 343,6 455,4 160,4 142,4 1.031,8 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIV. (1) incluyen: activos financieros indexados a valores; activos financieros con riesgo de crédito; intereses, dividendos y comisiones por 
cobrar; inversiones en filiales; bienes realizables; bienes de uso y otros. (2) incluyen: obligaciones a la vista; intereses y comisiones por pagar; depósitos recibidos en garantía; obligaciones subordinadas; otras 
obligaciones; acumulaciones y otros pasivos. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 - - - - - - Mar.15 Oct.16 

Solvencia (1) - - - - - - BBB BBB 

Perspectivas - - - - - - Estables Estables 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Diciembre 2016

INFORME DE CLASIFICACION 
Cuentas de orden deudoras 

(1)
 

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. 
Puestos              
de Bolsa 

 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Sep. 2016 Sep. 2016 

Cuentas contingentes deudoras 5.253,7 5.792,9 5.503,4 5.812,4 6.604,4 38.639,1 

Encargos de confianza deudores 7.762,2 8.807,6 9.178,7 8.618,8 9.144,2 309.761,1 

Otras cuentas de orden deudora 1.352,8 1.552,8 1.985,4 2.234,8 2.352,1 14.845,2 
(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora.  
 

 . 

Indicadores de márgenes, eficiencia, rentabilidad y respaldo patrimonial  

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. Puestos de Bolsa 

 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Sep. 2016 (1) Sep. 2016 (1) 

Márgenes       

  Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio 19,5% 36,2% 27,6% 24,2% 24,6% 5,2% 

  Ingreso operacional total / Activos totales promedio 17,6% 24,7% 28,1% 15,9% 17,0% 10,5% 

Eficiencia operacional       

  Gasto operacionales / Activos totales promedio 6,8% 7,4% 8,6% 9,8% 9,6% 5,6% 

  Gasto operacionales / Inversiones totales promedio 8,2% 9,0% 11,2% 12,8% 12,1% 6,5% 

  Gasto Operacionales / Ingreso operacional total 39,0% 30,1% 30,5% 61,7% 56,5% 53,0% 

Rentabilidad       

  Resultado antes de Impuestos / Activos totales promedio 10,8% 17,3% 19,6% 6,2% 7,4% 4,8% 

  Resultado antes de Impuestos / Patrimonio 46,3% 50,8% 41,7% 11,8% 12,4% 14,9% 

Respaldo patrimonial        

  Patrimonio / Activos totales 19,2% 32,8% 42,4% 52,0% 60,3% 30,9% 

  Pasivos totales / Patrimonio 4,2 vc 2,1 vc 1,4 vc 0,9 vc 0,7 vc 2,2 vc 

  Pasivos totales / Capital y reservas 7,9 vc 4,2 vc 2,3 vc 1,0 vc 0,8 vc 3,4 vc 
(1) Indicadores s septiembre de 2016 anualizados.  
 
 
 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, 
sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores de la República Dominicana, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


