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FUNDAMENTOS  Feb. 2023 Jul. 2023 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 21 (1) Dic. 22 (1) Jun. 23 

Activos totales 20.947 23.451 22.159 

Pasivos totales 18.229 21.383 19.786 

Capital y reservas 1.426 1.955 2.308 

Patrimonio 2.718 2.068 2.373 

Resultado operacional bruto  2.223 760 308 
Gastos de administración y 
comercialización 458 462 212 

Resultado operacional neto 1.765 297 96 

Utilidad neta 952 326 71 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 

reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores (SIMV), a menos que se indique otra cosa. En enero de 
2022 comenzó la adaptación al nuevo manual de contabilidad y 
plan de cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e 
indicadores presentados a partir de 2022 podrían no ser del todo 
comparables con las de períodos anteriores. (1) Estados 

Financieros auditados. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 21 Dic. 22  Jun. 23 (2) 

Resultado operacional bruto / 
Activos (1) 11,6% 3,4% 2,7% 

Gastos de administración y 
comercialización / Activos (1) 2,4% 2,1% 1,9% 

Utilidad neta / Patrimonio 35,0% 15,7% 6,0% 

Utilidad neta / Activos (2) 5,0% 1,5% 0,6% 

(1) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el período analizado y el anterior. (2) Indicadores a 

junio de 2023 anualizados. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 

Patrimonio / Activos totales 13,0% 8,8% 10,7% 

Pasivos totales / Capital y reservas 12,8 vc 10,9 vc 8,6 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 6,7 vc 10,3 vc 8,3 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 

Riesgo Primario (Nivel I) (1) 0,6 vc 0,5 vc 0,7 vc (2) 

Índice de Apalancamiento (1) N.D. 47,0% 57,0% (2) 

(1) Indicadores normativos. (2) Información a mayo de 2023. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 

Analistas: María Soledad Rivera 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES A LA  CLAS IFICACIÓN  
FORTALEZAS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO 

Puesto de bolsa orientado a prestar servicios de inversión. Buena 
posición de mercado en la industria. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Actividad concentrada en negocios de inversión, con énfasis en los 
productos para clientes retail. Sus ingresos dependen 
mayoritariamente de su cartera de instrumentos financieros. 

PROPIEDAD 

JMMB Puesto de Bolsa S.A. es 
controlado por el grupo jamaicano 
JMMB Holding Company Limited, S.R.L., 
que posee el 80% de la propiedad de la 
compañía. El porcentaje restante está 
en manos de accionistas locales, entre 
los que se encuentra Banco BDI S.A., 
con un 8%.  

El holding jamaicano es un importante 
actor financiero en su país, con más de 
27 años de trayectoria en negocios 
afines y una presencia en países del 
Caribe, como Jamaica, Trinidad y 
Tobago y República Dominicana.  

Además del puesto de bolsa, el grupo 
es propietario del 90% del Banco 
Múltiple JMMB Bank, S.A., del 70% de 
JMMB Sociedad Administradora de 
Fondos de Inversión, S.A. y del 50% de 
AFP JMMB BDI, S.A. 

Al cierre de marzo de 2023, JMMB 
Group Limited registró en su balance 
consolidado activos por cerca de 
US$4.400 millones y un patrimonio 
total de US$360 millones. 
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Continuar aumentando el volumen de operaciones. Énfasis en el 
desarrollo de nuevos servicios. 

▬ FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

COMPOSICIÓN DE INGRESOS OPERACIONALES 
TOTALES  

 

99,9% 99,2% 98,7%

0,1% 0,8% 1,3%

Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23

 Comisiones por intermediación bursátil

 Ingresos por instrumentos financieros
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POSICIÓN DE MERCADO 

Importante participación de mercado, reflejando el tamaño de sus 
activos. 

PARTICIPACIONES DE MERCADO (1) 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 

Participación activos totales 14,3% 12,8% 11,2% 

   Ranking 2 4 5 

Participación patrimonio 12,2% 8,8% 8,5% 

   Ranking 3 6 6 

Participación resultados 12,2% 9,0% 2,2% 

   Ranking 5 5 11 
 

Fuente: Elaboración propia en base a la última información 
disponible en SERI de la SIMV a junio de 2023. 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR ACTIVOS (1) 

Junio de 2023 

 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 
PATRIMONIO (1) 

Junio de 2023 

 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 
RESULTADOS (1) 

Junio de 2023 

 

(1) Respecto a la industria de puestos de bolsa. 
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: ADECUADO 

Fluctuaciones en los resultados, afectados por las variaciones en las 
condiciones del mercado. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Volatilidad en márgenes operacionales asociado a cambios en las 
variables macroeconómicas. 

GASTOS DE APOYO 

Eficiencia operacional se compara favorablemente con el sistema de 
puestos de bolsa. 

MARGEN OPERACIONAL 

Resultado operacional bruto / Activos totales 
promedio 

 

(1) Indicadores a junio de 2023 anualizados. 
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RESULTADOS 

Rentabilidad sigue afectada por el menor margen operacional.  

RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

Base patrimonial afectada por otros resultados asociados a valoración 
de instrumentos financieros. Ratios normativos sostienen holgura con 
relación a los requerimientos normativos.  

GASTO DE APOYO 

Gastos de administración y comercialización / 
Resultado operacional bruto 

 

RESULTADOS  

Utilidad neta / Patrimonio 

 
(1) Indicadores a junio de 2023 anualizados. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 

Patrimonio / Activos totales 13,0% 8,8% 10,7% 

Pasivos totales / Capital y reservas 12,8 vc 10,9 vc 8,6 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 6,7 vc 10,3 vc 8,3 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 0,6 vc 0,5 vc 0,7 vc (2) 

Índice de Apalancamiento (1) N.D. 47,0% 57,0% (2) 

(1) Indicadores normativos. (2) Información a mayo de 2023. 
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

La gestión del riesgo se apoya de la experiencia de su controlador, 
incorporando los requerimientos regulatorios locales. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Gestión global de los riesgos, acorde al tamaño y operaciones de la 
entidad. 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Cartera de inversiones representa la mayor parte de los activos, en 
línea con las actividades que realiza la entidad. 

COMPOSICIÓN ACTIVOS TOTALES 

 
 

7,4% 8,3% 3,9%

91,9% 90,9% 95,2%

0,6% 0,9% 0,9%

Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23

Otros activos

Cartera de instrumentos financieros

Disponible
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 FONDEO Y LIQUIDEZ: MODERADO 

Obligaciones con clientes concentran las fuentes de financiamiento, 
con una amplia base. Alta liquidez de los activos debido al modelo de 
negocios. 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

 
(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor 
razonable y obligaciones por financiamiento a costo amortizado; 
(2) Incluye cuentas por pagar a personas relacionadas, otras 
cuentas por pagar, provisiones, acumulaciones y otras 

obligaciones, impuestos por pagar, impuestos diferidos, otros 
pasivos y operaciones de venta al contado con compra a plazo. 

5,3% 8,7% 8,2%
0,8% 1,6%

94,7% 90,5% 90,2%

Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23

Otros pasivos (2)

Otras operaciones (1)

Oblig. con bancos e inst. financieras
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    Dic. 17 Ene. 19 Ene. 20 Ene. 21 Dic. 21 2 Feb. 23 8 Feb. 23 31 Jul. 23 

Solvencia (1)    BBB BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- 

Perspectivas    Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados 
Para más información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. 
Sistema Puestos 

de Bolsa (2) 

 Dic. 2019 (1) Dic. 2020 (1) Dic. 2021 (1) Dic. 2022 (1) Jun. 2023 (3) Jun. 2023 (3) 

Estado de situación       

Activos totales  13.015   17.295   20.947   23.451   22.159   197.694  

    Disponible  970   863   1.555   1.938   862   11.304  

    Cartera de instrumentos financieros  11.739   16.278   19.256   21.313   21.091   179.834  

         A valor razonable con cambios en resultados  175   1.189   901   507   689   82.922  

         A valor razonable con cambios en ORI  11.407   14.962   17.895   13.422   13.880   77.725  

         A costo amortizado  157   127   459   7.385   6.522   19.187  

    Derechos por operaciones  -     -     -     -     -     1.239  

    Deudores por intermediación  -     -     -     -     -     52  

    Inversiones en sociedades  7   7   7   7   7   1.339  

Activo fijo  34   27   22   18   16   291  

Otros activos (4)  10   71   53   107   97   1.042  

Pasivos totales  11.430   14.778   18.229   21.383   19.786   169.796  

Obligaciones con bancos e inst. financieras  250   200   960   1.861   1.632   28.303  

    Obligaciones por instrumentos financieros emitidos  229   -     -     -     -     6.621  

    Pasivo financiero a valor razonable  -     -     -     -     -     633  

    Obligaciones por operaciones  -     -     -     145   276   2.911  

    Instrumentos financieros derivados  -     -     -     -     -     1.567  

    Obligaciones por financiamiento  -     -     -     145   276   1.344  

    Operaciones de venta al contado con compra a plazo  -     -     -     19.045   17.562   129.054  

    Acreedores por intermediación  1   2   9   34   36   530  

    Otros pasivos  10.786   14.440   16.954   164   126   1.212  

Patrimonio 1.586 2.517 2.718 2.068 2.373 27.898 

       

Estado de resultados       

Ingreso operacional total (5)  1.397   1.611   2.365   926   390   7.699  

Gastos operacionales  83   96   141   155   82   2.311  

Resultado operacional bruto  1.314   1.515   2.223   760   308   5.388  

Gastos de administración y comercialización  344   348   458   462   212   2.118  

Resultado operacional neto  970   1.167   1.765   297   96   3.270  

Resultado antes de impuesto  220   361   952   326   71   3.318  

Utilidad neta  220   361   952   326   71   3.206  
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros Auditados del emisor. En enero de 2022 comenzó la adaptación 
al nuevo manual de contabilidad y plan de cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrían no ser del todo comparables con las de períodos anteriores.  (1) Estados 
Financieros auditados. (2) Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV. (3) Estados Financieros interinos. (4) Incluye: impuestos diferidos, activos intangibles, 
propiedades de inversión y otros activos. (5) Ingreso operacional total considera las inversiones en sociedades.  

https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO
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CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (1) 

En millones de pesos de cada periodo 

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. 

  Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023 

Encargos de confianza deudores  12.142    10.674   12.032   16.982  17.200 

Otras cuentas de orden deudora  5.430  10.749   14.186   19.500  18.169 

(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora. 
 

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 JMMB Puesto de Bolsa, S.A. 
Sistema Puestos 

de Bolsa 

Rentabilidad Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023 (1) Jun. 2023 (1) 

Resultado operacional bruto / Activos totales promedio (2) 11,1% 10,0% 11,6% 3,4% 2,7% 5,7% 

Resultado operacional neto / Activos totales promedio (2) 8,2% 7,7% 9,2% 1,3% 0,8% 3,4% 

Utilidad (pérdida) neta / Activos totales promedio (2) 1,9% 2,4% 5,0% 1,5% 0,6% 3,4% 

Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 18,1% 25,8% 66,7% 16,7% 6,1% 66,1% 

Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 13,8% 14,3% 35,0% 15,7% 6,0% 23,0% 

       

Gastos de apoyo       

Gastos administración y comercialización / Activos totales promedio (2) 2,9% 2,3% 2,4% 2,1% 1,9% 2,2% 

Gastos administración y comercialización / Resultado operacional bruto 26,2% 22,9% 20,6% 60,9% 68,8% 39,3% 

       

Respaldo patrimonial       

Patrimonio / Activo totales 12,2% 14,6% 13,0% 8,8% 10,7% 14,1% 

Pasivo total / Capital y reservas 9,4 vc 10,6 vc 12,8 vc 10,9 vc 8,6 vc 17,5 vc 

Pasivo total / Patrimonio 7,2 vc 5,9 vc 6,7 vc 10,3 vc 8,3 vc 6,1 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías de Riesgo Primario (Nivel I) (3) 0,8 vc 0,9 vc 0,6 vc. 0,5 vc 0,7 vc (4) N.D. 

 (1) Indicadores a junio de 2023 anualizados cuando corresponda. (2) Consideran el promedio entre el período analizado y el anterior. (3) Razón entre Patrimonio y Garantía de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto total de 
Activos y Operaciones Contingentes Ponderados, que deberá ser mayor o igual al 0,1033 veces. (4) Información a abril de 2023. 

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

A nivel externo, el avance de la pandemia en el mundo, y su impacto en la economía, junto a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflación a nivel global, que ha sido combatida con una fuerte alza 
en las tasas de interés mundiales, incrementando la volatilidad de los mercados y los tipos de cambio. Este panorama podría conllevar una desaceleración de la economía mundial para este año, aunque con 
una menor incertidumbre de las variables macroeconómicas. 

Para República Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB menor a lo registrado en años anteriores, con niveles de inflación dentro del rango meta en el segundo semestre de 2023. Esto, 
podría conllevar a medidas monetarias expansivas, con una disminución de la TPM. Un escenario de baja de tasas de interés sería favorable para la industria financiera, conllevando a una baja del costo de 
fondo, junto a un mayor dinamismo en la actividad crediticia. 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf 

ANALISTAS: 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La 
información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la 
exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 

http://feller-rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf
http://feller-rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf

