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Sefior

Ernesto A. Bournigal Read

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de Ia Repiiblica Dominicana
Av. Cesar Micolds Penson Mo, 66, Gazcue,

Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Atencidn: Sra. Olga Nivar — Directora de Oferta Padblica.

Asunto: Hecho Relevante - Informe Semestral de Calificacion de Riesgo de JIMMB
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A., SIVAF-010.

Distinguidos sefiores:

En atencidm a lo establecido en la Morma que establece disposiciones sobre Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado R-CNMV-2022-10-MV,

Articulo 22, Literal b); tiene a bien informarles lo siguiente:

Unico: Informe de Calificacién de Riesgo emitido por la firma Feller Rate, correspondiente a la

actualizacion semestral a junio 2024 de esta Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
registrd un incremento la calificacion de "Aal” a “A+al al Fondo.

Anexamos informe en cuestion.

Sin otro particular por el momento,
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INFORME DE CALIFICACION = JUILBO 2004

FUNDAMENTOS

El alza en la calificackin "A+al" asignada a JIMMB, Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidn, 5.A. (SIVAF-010) se sustenta en su madurez finandera, su buen nivel de
estructuras, con equipos suficentes para la gestién, control y sequimiento de fondeos, asi
coma la existencia de manuales, politicas y procedimientos adecusdes pars su gestisn.
Asimismao, incorpora su pertenencia a un importante grupo financiero a nivel regienal,
con experiencia en fondos de inversién. Como contrapartida, considera una industria de
fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana y el escenario de volatilidad
de tasas de mercado que puede impactar valor de los activos.

La calificacién "A+al” asignada indica que la Administradora posee un buen nivel de
estructuras y politicas para la administracién de fondos.

La Administradora es controlada por el grupo jamaicano Jamaica Money Market Brokers
{JMMEB), a través de la sociedad JMMB Holding Company Limitad, SRL, que posee el
10,64% de la propiedad de la compafiia. El Grupo JMMB es un holding financiero
surgide en Jamaica e importante a nivel regional.

Al cierre de mayo 2024, JMME SAFI gestionaba siete fondos de inversicn por un monto
total de RD$12.459 millones, con una participacion cercana al 5,0 % del total del mercada
de fondas de inversidn,

Lo ineamientos de la Administradora son definidos por el Consejo de Administracién,
recayendo la responsabilidad de su ejecucion en el Gerente General. MMMB SAF| posee
politicas y procedimientos adecuados para el control de las eperaciones de los fondos.

emis, cuenta con herramientas para el monitores de las operaciones de bos fondos y
los cumplinientos normativos.

El Comité: de Inversiones es el responsable de establecer |as estrategias y lineamientos
de inversion de cada fondo de inversién administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles que permitan dar seguimiento a que cada Administrador de
Fondos de lnversion ejecute debldamente las dedisiones de inversidn. Asimisma, &% e
responsable de monitorear las condiciones de mercado, La gestion de las inversiones de
los fondos recae en ol Administrador de Fondos, quien sigue las instrueciones del Comité
de Inversiones de cada fondo. Para la evaluacion de inversiones y posterior construecifn
de cartera, la Administradora se guia por los ebjetives establedidos en el reglamento
interna de cada fondo, conforme a la normativa vigente.

La Administradora posee diversos manuales de funcionamiento y operacién, entre los
cusles destacan el Manual de Organizacidn y Funciones, Manual — de  Paliticas
Pracedimientos y Control Interno, Cédigo de Etica y Mormas Internas de Conducta,
Manual de Politicas y Mormas para la Prevencidn y Control del Lavado de Activas, Plan de
Contingencia y Continuidad del Negocio y Reglamentos internos de los Comités de
Apoyo,

Durante los dltimos afios, e avance de la pandemia en o mundo ¥y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacidn a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementande
la volatiidad de instrumentos financieros y tipas de cambio, impactande en el valor de
los actives. Durante los dltimos dos afos se ha obsenvado una mayors volatilidad en eltipo
de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacién a sus promedios histéricos,
lo que afectd el valor de algunos adiivos locales, aungue en menor medida que afios
anteriores, Por ofra parte, la inflacidn disminuyd significativamente, alcanzando el rango
meta y ello permitié comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su
parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episedios puntuales
de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolueidn tasas locales e internacionales
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esperamos mantenga esa tendencia ascendente. Por otra parte, continuamos
obsorvando una valatilidad de tasas de interés mayor a la registrada historcamaente, quas
se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el mercado financiero. Su
evolucidn dependerd del contexto macroecondmico local y las decisiones de politica
mornetaria, varables que continuarernaos monitorsando,

 FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
FORTALEZAS |

» Buen nivel de estructura para la gestion y control de los recursos manejadaos,

= Completos manuales que detallan politicas y procedimientos en cuanto a operaciones
y gestidn de resgos.

|» Respaldo de su controlador Grupo JMME, importante grupo fimanciero a8 nivel
regional, con expaedencia en londos de imeersion.
RIESGOS

= Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de los activos.
s Industria de fondos an vias de consolidacidn an Repidblica Dominicana.

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DE FONDOS

Administradora con buen nivel de estructuras y politicas para su gestion
de los Tondos

JMMBE Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, 5A. (JMMB SAF) poses wun
buen nivel de estructuras para la gestidn de los fondos, sus prindipales arganos son:

El Consejo de Administracidn es of drgano midmo de administracian de JMMEB 5AF],
teniendo todas las facultades de administracidn y representacion de la entidad y siendo
responsable de velar por el buen desempefio de la alta gerencia. Entre otras funciones,
el Consejo debe velar por la integridad de los sistemas de contabilidad y de los estados
financieros de la Administradors, la implementacidn de los debidos sistemas de cantrol
{de riesgo, financiero y cumplimienta) y supenisar la efectividad de las pricticas de buen
gobierno. En materia de rlesgos, es responsable de establecer las lineas maestras en la
gestion de riesgos, velar por la existencia ded capital operativo, patrimonio y recursos
necesarios para afrontar y gestionar los riesgos asumidos por la Administradora y
promeover una cultura organizacional de gestidn de fesgos continuamente actualizada y
acorde con las précticas sobre la materia. Actualmente, el Consejo de Administracion ests
compuesto por cinco miembros, correspondientes al Presidente, Vicepresidente,
Secretario y dos consejeras,

El Camité de Auditeria y Cumplimiento Regulatorio es la instancia responsable de asistic
al Consejo de Administracién en la evaluacidn de los procedimlientos contables y de
control interno, asi como en las obligaciones de cumplimiento regulatorio y revisitn del
ambiente de control de la Administradora. Entre otras actividades, este Comité debe
evaluar los servicios del auditor externo de cuentas, induyendo la efectividad v calidad
de astos, ademds de proponer candidatos al Consejo de Administracidn. Redbir el
informe final de auditoria de cuentas y estudiar los estados financieros de la Sociedad.
Verificar que la alta gerencia tiene en cuenta las recomendaciones del auditor externo,
tener acceso a toda la informacion financiera y velar porque los criterios contables
vigentes se apliquen adecuadamente en la elaboracidn de los estados financieros,
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Ademis, debe evaluar ¢l sisterna de control interno da la Administradora, velar por la
independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna y dar sequimiento perisdicn
del grado de cumplimiento del cédigo de ética y Ia eficacia de la linea de deruncias
anonimas. Tambien debe proponer al Consejo de Administracidn la seleccidn,
nombramiento, retribucicn, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditosia
intarna, asi como tambien analizar y aprobar el plan anual de trabajo de la auditoria
interna y el inferme anual de actividades. Adicionalmente debe evaluar e informar al
Consejo de Administracién las situaciones de conflicta de interés, temparalas o
permanentes, en las que puedan estar inmersos, directa o indirectamente o a través de
partes vinculadas, un accionista controlante o significative, miembros del Consejo de
Administracidn y la alta gerencia, haciendo las propuestas necesarias para resolver la
situacidn,

El Comité de Nombramientos y Remuneraciones es responsable de proponer y revisar
los perfiles y criterios que se deben sequir para la composicién del Consejo, asi como
avaluar las competendias, conocimientos y experiencia de los candidatos propuestos,
Informar, cuando corresponda, de la calificacidn de independiente de los candidatos a
miembros del Consejo de Administracidn, formular una propuesta de evaluacian del
trabajo desempefado y la dedicacidn efectiva al carge, durante ef (ltimo periodo de los
miemmbros sujetos a reeleccidn o ratificacidn. Asimismo, debe proponer los criterios por
los cuales la Administradora contrata y remunera a los miembeos de la alta gerencia,
revisar periddicamente los programas de remuneracién e informar al Consejo aquellos
casos de miembros que puedan afectar negativamente el funcionamienta de este o la
reputacién de la Administradora, Tambien debe formular el informe anual sobre la
palitica de remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracién y la politica de

remuneracicn de la alta gerencia.

El Comité de Gestidn de Riesgos es responsable de asistir al Consejo de Administracian
en ¢l cumplimiento de sus responsabilidades en relacidn con la gestidn de rigsgas,
Bontro de sus principales funciones se encuentra revisar y evaluar la integridad ¥
adecuacidn de la funcidn de gestisn de riesgos de la Administradora, revisar la
adecuacion del capital econdmico y regulatorio, valorar sisternaticarnente la astrategia y
paliicas generales de riesgo, asi como los potenciales impactos de estos riesgas
respecta a la solvendia de la entidad, asi como tambien en wérminos de limites de apetito
de riesgos, capacidad de riesgo, grupos de riesgos, rentabilidad y capital en riesgo,
Ademis, debe analizar y evaluar los sistermas y herramientas de identificacidn y control
de fiesgos, y formular iniciativas de mejora sobre la infraestructura y los sistemas internos
de control. También debe informar al Consejo de Administracién sobre las operaciones
que éste deba autorizar, cuande las mismas sobrepasen las facultades otorgadas a olras
niveles de la Sociedad, ademis de comunicar sobre la exposicién a los riesgos asumida
por la Sociedad y sus resultados y reportar los andlisis de la sensibilidad del valor de |a
Sodedad y de los resultados a las variaciones de los diferentes factores de riesgos, entre
olras tareas.

El Comité de Cumplimiento PLAFT tiene el propésita de apoyar y vigilar al Oficial de
Cumplimiento para velar que se cumplan los programas y procedimientos internos,
como mecanismos para la prevencidn del lavado de aciivos y financiamiento al
tarrorismo. Asimisme, el Comité es responsable de analizar las denuncias presentadas
sobre |y oourrendia de conductas tipificadas como delitos, con la finalidad de generar
mecanismo de alertas y procedimientos que sirvan para futuras operaciones, determinar
y establecer los aspectos de riesge vinculados a los delites mencionados y verificar of
cumplimiento y los resultados obtenidos de la aplicacian del programa de cumplimiento.

El o los Comisarios de Cuentas son funcionarios designados con e propésito de ejecutar
la revisidn y anilisis de los balances anuales de la Administradera y emitir un informe a la
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Azamblea General de Accionistas, de acuerdo con lo establecido en los Estatutos
Sodiales, la Ley y la regulacion vigante,

El Gerente General es el mds alto funcionario ejecutive de la Administradora. Es
responsable de la planificacion, direccidn, ejecucidn y control de la Administradora,
basada en los lineamientos del Consejo de Administracion, asi como en la supenvision de
manera general de todos los aspectos administrativos y ejecutivos de la compadiia,
Adicionalmente, debe presentar al Consejo de Administracién informes periddicos sobre
la gestidn econdrmica-financiera y administrativa de JMMEB 5AF y es el encargado de
representar a la entidad en todos los aspectos comerciales y operativas. En materia de
riesgos, debe garantizar el cumplimiento de las decsiones del Consejo de
Administracidn, analizar los resultados Bnancleros de los fondos administrados, liderar la
ejecucion de la estrategia de gestidn de riesgos de |a entidad y desarrollar un ambiente
de control y gestidn de riesgos.

Los procedimientos y sistemas de control interno estén a cargo del Ejecutivo de Control
Interno, quién repona al Comité de Auditoria y Cumpliméento Regulatorio, y es el
responsable de verificar que quienes desempefian funciones en la Administradora
implementen y ejecuten las politicas, procedimientos y contreles internes aprobados por
el Consejo de Administracidn, de manera que JMMB 5AF] cumpla adecuadamente sus
actividades de administracidn, desarrollando sus operaciones de manera eficiente y con
apeqgo eslricio a las disposiciones legales, reglamentarias y normativas. Adicionalmenta,
entre otras responsabilidades, debe revisar las valorizaciones e informes de tasacidn de
todes los activos de los fondos administrados, que las recomendaciones realizadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y los auditores externos sean acogidas
oportunamente, verificando e cumplimiento de la operatividad de la Administradora y
de los fondos de inversidn que dsta gestions.,

El Oficial de Cumplimiento PLAFT es el encargade de la unidad responsable de la
pravencion y control de lavado de activos y financiamiento al terrorisma de JMMB SAF,
debiendo desarrollar sus operaciones de manera eficdente y con apego a las
disposiciones legales vigentes. Asimismo, debe disefiar un programa de sequimiento,
evaluacidn y control basada en los riesgos de la Administradora y en las politicas, normas
y procedimientos internos para la prevencion y control de los delitos mencionados, asi
como promover 8l conodmiento y supervisar el cumplimiento de la legislacién vigente
aplicable a las actividades desarrolladas por JMMB SAFI, as como las mormas y
procedimientos destinados a evitar que el sujeto obligado sea utilizado como vehiculo
para el lavado de activos, financiamienta del terrorismo y de la proliferacidn de armas de
destruccidn masiva, Entre otras actividades, también debe recibir y analizar los reportes
internos de actividades sospechosas a los fines de determinar, previo andlisis e
investigacidn, el origen, propdsito y destino de los fondos, valores o unidades de
inversion involucrados en las transacciones u operaciones reportadas; elaborar
procedimientos de verificacion, andlisis financiere y operativo sobre los clientes que
presenten operaciones complejas, inusuales o no convencionales e implementar
sistemas de supervisidn que permitan realizar un sequimiento continug para detectar
tandencias o combios abruptos de las operaciones o transacciones de los dlientes, que
se gfectien a través de la Administradora,

Bl Gerente de Riesgos es el responsable de idertificar, analizar, monitorear y controlar los
riesgos de mercado, liquidez, crédito, contrapare y operativo, entre otros resgos que se
puedan presentar. Ademds, debe analizar indicadores de riesgo que pueden afectar el
desempefio de los fondos de inversidn, monitorear de manera diaria, semanal y
quincenal la liquidez de la Administradora, asegurar ¢l cumplimiento de las politicas de
nesgo en todos los procesos y drea de JMMB SAF, y monitorear diariamente el
cumplimiento de los limites de inversidn de los fondas de inversidn gestionados.
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El o los Administradores de Fondos son las personas encargadas de ejecutar los
actividades de inversidn del fondo que gestions. Asimismo, debe evaluar y efectuar
seguimientos a los activos propiedad de los fondos administrados, desarrollar una
estrategia integral de inversidn anual en respuesta a las necesidades de los chientes ¥
oportunidades en el mercado, apoyar en la identificacidn de nuevos inversionistas y
monitorear el comportamiento del mercado (iquidez del sistema, comportamients de
ik, reservas internacionales netas, entre otros) En atencian a las necesidades de JMMEB
5AH v los mandatos legales aplicables, podrd haber une o mas Administradores de
Fondos, pudiendo cada uno presidir uno o mas fondos,

Los Promaotores de Inversidn deben promocionas, informar y asesorar a los potenciales
wwversionistas sobre el funcionamiento y las cuslidades de los fondos de inversién que
administra JMMB SAF), con la finalidad de incentivar la adquisicidn de cuotas en los
fondos gestionados. Ademas, deben determinar y mantener actualizado el peril de los
inversionistas, con el fin de asegurar que estos cuentan con la experiencia y
conacimientos necesarios para poder tomar decisiones de inversitn y eomprender los
riesgos asociados a los productos ofertades, promodonar los fondos de inversitn, asi
coma laimagen institucional de la Administradora y realizar las actividades dirigidas a dar
a conocer @ informar sobre el funcionamiento y cualidades de un fonda de inversidn,

El Gerente de Contabilidad es el responsable de planificar, organizar v dirigir la
generacion y validacién de informacidn contable y financiera oportuna de JMMB Funds,
con el objetivo de preparar reportes interas y externos para la toma de dedsiones,
Asimismo, debe revisar y aprobar asientos contables de operaciones, asegurar que todas
las entidades contables, reconciliaciones y andlisis de todos los fondos baje contrato de
administracidn e inversidn, estdn comectos y a tiempo, y supervisar el proceso de
auditoria anual para JMMB Funds, asegurando la preparacisn oportuna y exacta de los
estados finanderos y sus calendarios, y coordinando la F,inu:lementa:i:‘in de las
recormendacionss de los suditores.

El Encargado de Recursos Humanos s responsable de la contratacién y conduceién del
persenal de la Administradors, asi como de aspectes de administracién ¥ logistica,
Adicionalmente, entre otras responsabilidades, supervisa la actualizacion anual de los
expedientes del personal, coordina, ejecuta y controla los cursos de capacitacién
arganizados por JMMB SAF| y coordina los senicios de mantenimiento necesarios en las
instalaciones de la entidad para lograr su buen estado. Actualmente la Administradora
rantiene un contrato con JMMB Puesto de Bolsa, 5.4, para la prestacidn de servicios de
recursos humanos.

Tecnalogla es la wnidad responsable del soporte tecnolégice de la Administradora,
debiendo implomentar, mantener y realizar seguimiento de los sistemas de informacian
wastentes. Ademds, debe programar, organizar, dirigir, coordinar y controlar las
actividades de procesamiento electrénico de datos que se realizan con las distintas dreas
de JMMB SAF|, apoyar en la mecanizacién de las tareas administrativas de la entidad y
organizar el plan de contingencias y sequridad para el 4rea y lodo o relacionado a los
equipos informéticos. Actualmente la Administradora mantiene un contrate de servicios
con JMMB Group para dichos fines.

El Gerente de Operaciones es responsable de administrar las operaciones de la
Administradora, garantizando que todas sean realizadas de acuerdo con las politicas y
procedimientos establecidos para el adecuado manejo de la institucidn, en cumplimiento
con las expectativas de los clientes y con los reglamentos de la Superintendencla del
Mercaco de Valores. Asimismo, debe realizar la valorizacién del portafolio y cuotas de
participacion de los fondos de inversidn, elaborar y remitir reportes de operaciones
diarias, custodiar y controlar los expedientes de clientes y registrar en el sisterna
ermisiones, compra y venta de instrumentos de deuda y capital.
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Los ejecutivos principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplic conocimiento del mercado financiero. Durante 2023 la administradora realizd
algunos cambios internos, entre los que destacan cambios de Administradores de
Fondos de Inversidgn, Oficial de Cumplimienta, Gerente de Riesgo, v cambios en la
composicidn del Consejo de Administracidn. Tambien realizaron cambios al codigo de
gobierno corporativo y adicionalmentea han continuado fortabeciendo su estruciura, con
mayor dotacidn en Contabilidad, Operaciones y una nueva gerenta de Lavado de
Activos,

Feller Rate considera que la Administradora posee una estruciura con equipos suficientes
y con experiencia para la gestidn de fondos, control y sequimiento.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Mo se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
socal, El nesgo de gobernanza es el mds relevante dada su actividad, Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracidn, comités de riesgo
y control y variadas politicas de conflictos de interds, dica, valorizacidn, manejo de
informacidn, entre ofras. Adiconalmente, en 2003 alcanzaron el sequndo lugar en la
medicidn de Great Place to Work.

For otra parte, en apoyo a iniciativas medicambientales, la Administradora laned el JMBMB
Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrallo de Sociedades de Energia Sostenible, a través
del cual se busca impulsar inversiones en proyecios de energla sostenible y eficiencia
energética, promover la estabilidad energética y disminuir las emisiones de gases en o
meclic ambiente.

POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES ¥ CONSTRUCCION DE
PORTAFOLIOS

El Comité de Inversiones es el responsable de establecer las estrategias y linsamientos
de imversidon de cada fondo de inversidn administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles que permitan dar seguimiento a que cada Administrador de
Fondos de frversion ejecute debidamente las decisiones de inversidn, Asimismo, as el
responsable de monitorear las condiciones de mercado.

El o los Comités de Inversiones deben estar integrades por un ndmere impar de
miembros con derecho a woto, no menor de tres personas. Asimismo, los
Administradores de Fondos de Inversidn son miembros del respective Comitd de
Irversiones, con woz, pero sin derecho a voto.

Adicionalmente, la Administradora podrd constituir un indeterminado ndmero de
Comitéds de Inversicn, dependiendo de la naturaleza de los actives v fandos de imsersidn
gestionados.

Por otra parte, las atribuciones del Comité de Inversiones, entre olras, corresponden a:

¢ Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de scuerdo con los
lineamientos y politicas de inversidn del fondo de inversidn que se trate.

 Evaluar y dar seguimiento a los actives que integran ¢ patrimonio del fondo de
imwarsidn.

¢ Warificar que periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprabadas.

# En el caso de los fondos de imversidn cerrados, evaluar y aprobar la distnbucian de
dividendos a los aportantes.
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= Supervisar la labor del Administrader de Fondos.

En opinion de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la construccién de
portafolios para cada fondo gestionadao.

SISTEMAS DE CONTROL

Tal como establece la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
fhncicnamiento y operacitn, necesarios para el control y comecto fundionamiento de los
fandeos a gestionar, minimizando posibles problemas operativos.

Dentro de los manuales més relevantes para mitigar los riesges se encuentran:

» Manual de Organizacidn y Funciones.

= Manual de Politicas y Procedimientos y Control Intermeo,

= Cddigo de Eticay Normas Internas de Conducta.

* Manual de Politicas y Normas para la Prevencion y Control del Lavado da Activos.
= Plan de Contingencia y Continuidad del Negocdio,

* Reglamentos internos de los Comités de Apoyo.

El Manual de Politicas y Procedimientos y Contral Intermo engloba las directrices para
llevar a cabo los principales cidos operacionales de la Administradora.

Actualmente, la Administradora se encuentra en proceso de actualizacidn de algunos de
sus manuales,

Por otra parte, la Asamblea General de Accionistas ywo el Consejo de Administracidn
designa auditores externos para la revisidn sistemdtica de la informacién financiera, asi
coma de otras necesidades de verificacion y evaluacién de la entidad y de los fondos de
inversion administrados,

Adicionalmente, JMMB SAFI posee una herramienta tecnoldgica especializada en
mercado de capitales para el manejo de los fondos, T-24, que esth adecuada a los
recuerimientos del regulader v ha tenido un buen funclonamiento con los fondas
ocperativos. Para los procedimientos de control interno, cuentan con herramientas para el
monitoren de las operaciones de los fondos y los cumplimientos normatives,

PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMOD

La Administradora cuenta con un Manual de Politicas y Normas para la Prevencién y
Control del Lavade de Activos y Financiamiento al Terrorisme, el cual establece las
paliticas, procedimientas y controles para la prevendién de bos delitos mencionadas,

El Manual tiene como objetivo proteger la reputacidn e integridad de JMMB SAFI
mediante la implementacidn de controles y sistemas que permitan pravenic la posibilidad
de que los productos y servicios ofrecidos sean utilizados come vehiculos para la
realizacicn de actividades ilicitas. Asimismo, busca asequrar que todos los miembros de
la entidad posean el entendimiento necesario sobre asuntos relacionados con o kvado
de activos y financiamiento al terrorismo, asi como de sus responsabilidades y
obigaciones en la materia. Para el cumplimiento del objetivo, la Administradora
establece, entra otras, las siguientes medidas:

= Contar con un Programa de Cumplimiento que contenga los requerimientos
minimos aplicables conforme ala Ley 155-17 y la normativa sectorial aplicable.
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= Programa estructurado de capacitacidn en materia de prevencidn de lavado de
activos, inanciamiento al terrarismo y proliferacidn de armas de destruccidn masiva,

= Paoliticas y procedimientos para la vinculacidn del cliente y ol monitoreo de sus
operaciones,

»  Sistema deinformacion automatizado para el monitoreo de transacciones de clientes.
= Programa de Conozca a su Empleado.

= Palitica de Aceptacidn de Clientes, la cual contempla aquellos segmentas de la
economia, categoria de dlientes o perfiles de clientes no aptos para la entidad,

En cuanto a la estructura de cumplimients, la Administradora cuenta con un Oficial de
Cumplimiento, quien es responsable del disefio y coordinacién del programa de
cumplimiento basado en riesgos de lavado de activos, financiaméento al terrorismo y de
la proliferacidn de armas de destruccidn masiva, asi como de velar por su correcta
implementacidn y actualizacion. Adicionalmente, la estructura de cumplimiento cuenta
tambidn con un Director de Legal y Cumplimiento Pais, quien desemperia una funcidn
administrativa de supervisian.

En materla de debida diligencia, la Administradora contempla un conjunto de politicas
y procedimientas con la finalidad de aceptar solamente aquellos dientas cuyas fuentes
de riqueza y de fondos o ingresos puedan ser determinadas razonablemente como
legitimas, De esta manera, JMMB SAF recopilard la informacion y documentacidn
minima requerida por cada tipo de cliente (persona fisica o juridica) antes de su
vinculacién a la entidad, utilizando un enfoque basado en resgo, mediante |a aplicacién
del Formulario de Matriz de Resgo, para determinar el tipo de debida diligendia (normal,
simplificada o ampliada) que deberd efectuarse en cada caso, Respecto al proceso de
selaccidn de colaboradores, la Administradora aplicard los procedimientos y criterios
correspondientes a la politica Conozca a su Empleado, para asegurar que los miembros
sean personas que $e desenvuelven con principios éticos y morales y reflejen
honestidad, profesionalismo y lealtad a la enticiad.

Adicionalmente, el documento establece los procedimientos para la identificacian de
operaciones sospechosas en la Administradora, un régimen de sandiones en caso de
incumplimiento de las paliticas y procedimientos establecidos en las leyes y normativas
wigentes, asi como la implemantacién de un canal de denuncdias,

Por otra parte, la Administradora cuenta con un plan de seguimiento, evaluacion y
control, e cual contempla la funcién de avditorla interna, instancia responsable de
semestralmente revisar, evaluar y comunicar los resultados, indicando el cumplimiento
de la normativa interna y externa sobre la prevencidn de lavado de activos y
financiamiento al terrorsmo, Asimismo, una ver al afio JMMB SA8F dispondrd una
revision independiente para realizar una evaluacidn con respecto al cumplimiento del
programa de prevencidn de los delitos mencionados.

De acuerdo con el informe anual de auditoria interna sobre la gestidn del programa de
PLAFTPADM (enero - diciembre 2023), no se encontraron hallazgos significativos en casi
toda la evaluacidn. El drico punto levantado fue en el proceso de escalamiento y revisidn
de alertas resultantes del monitoreo transacconal, en donde se evidenciaron cinco fatsos
positivos. Mo obstante, la matriz de monitoreo de la Administradora tenia e respaldo
documental utilizado per la oficial de cumplimiento para que esas operaciones no fueran
reportadas como sospechosas.

Pleodiuiite b peproducs iin Jofal  paapial g [ o pacin dacnti o Pl Rt Soc el Calyalon £ S, SA1 www.feller-rate.com E




Feller Rate JMMB, SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FOMNDOS DE INVERSION, S.A.

INFORME DE CALIFICACION — JLILIO 2024

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

La Administradora posee un Codigo de Etica y Mormas Internas de Conducta, el cual
establece las poliicas que regulan la actuacidn y conducta de los miembros del Consejo
de Administracidn y colaboradores de JMMB SAFL, asi coma sus relaciones con dientas,
proveadores, avtoridades y medic ambiente.

En el ejercicio de sus funciones, la Administradara, sus accionistas, méembraos del Consejo
de Administracidn, gerentes, ejecutivas y colaboradaores, deben tener en consideracion
los shguientes principios y cddigos de conducta:

= Equidad: Otorgar un tratamiento igualitario a bos aportantes,

= ldoneidad: Disponer de procedimientos, infraestructura y recursos técnicos necesarios
para el adecuado desarrollo de las actividades que le son propias, asi como contar con
mecanismos que penmitan la administracidn adecuada de los riesgos con apego a lo
previsto en los reglamentos intermos del fondo de que se trate y cerciorarse que los
sisternas de acceso y salvaguarda de sus medios informdticos son suficientes,

* Diligancia y transparencia: Actuar en todo momento con o debido cuidado,
honestidad y diligencia en el mejor intarés de los aportantes del fondo y en defensa
e la integridad y transparencia del mercado.

* Imparciaidad: Actear en todo momento con imparcalidad frente a todos las
apartantes, sin anteponer los intereses propios, los de su personal, el de sus personas
relacionadas o terceros, a los intereses de los aporantes del fondo.

* Objetividad y prudencia: Preservar los intereses de los aponantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencidn, procesamients y aplicacién de la
informacién relacionada a las decisiones de inversidn y valorizacidn de los activas del
fordo.

* Confidencialidad: Velar por la absoluta reserva de la informacidn privilegiada a la que
tuviese acceso y de aquella informacidn relativa a bos aportantes, asi como abstenerse
de hater uso de estas en beneficio propio o de terceros.

* Suministro de informacidn: Cirecer a los aportantes del fondo de que se trate, toda la
mnformacién que pueda ser relevante para la adopcitn de decisiones de inversidn, de
forma wveraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta
interpretacian.

Respecto a los conflictas de interés, el documents sefala quar s Administradora espera
que cada miembro del equipo pueda reconocer y evitar aquellas situaciones donde los
intereses personales o financieros puedan influir o aparentar influic en sus decisiones
sobre temas que afectan a la organizacidn. Asimismo, se sefiala que ningln miembsre del
equipo dabe utilizar su posicidn para beneficio privado, promover intereses personales,
obtener favores o ventajas para si mismo, Adicicnalmente, JMMB SAFI cuenta con
nesmas para evitar conflictos de interds respecto del grupa v sus relacionados:

* Las decisiones de inversidn para los fondos que JMMB administre, deberdn ser
realizados en forma separada, independienta y auténoma de cualquier otra funcién de
la misma naturaleza o de intermediacién de valores, asesoria financiera, gestion y
otorgamiento de crédites que opera el Grupo JMMB.

= JMMB 5AF] sus personas vinculadas, accionistas, ejecutives y empleados, asi como los
comyuges y parientes hasta el sequndo grado de consanguinidad o de afinidad de las
personas sefialadas, no podrin sobrepasar individualmente ni en conjusto, directa ni
indirectamente los limites de participacion establecidos en Ia regulacian, relative a los
fondos que administre.
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« El representante de los aportantes de un fondo no puede tener ningdn tipo de
vinculacién con JMME SAF ni al Grupo JMME.

= El Personal del Grupe JMMB y JMMB SAFl no podrd paricipar directa o
indirectamente en transacciones financieras, aprovechindose de informacién
confidencial de la cual tengan conocimiento debido a su cargo, de forma tal que ello
les confiera una situacidn de privilegio de cualquier cardcter, para s, © para terceros,
directa o indirectamente.

= El Persanal del Grupo JMMB y JMMB SAF] no podrd suministrar o divulgar informacidn
a terceras personas acerca de las operaciones que realicen y con elle mantener
confiabilidad,

Finalmente, en materia de informacidn privilegiada, el documento sefigla que ningdn

miembro del equipo de JMMB SAF| podri:

= Pactar o realizar cualquier tipo de operacidn sobre los valores de los que disponga
informacion privilegiada.

« Comunicar informacin prvilegiada a terceros, salvo en el ejercidio nermal de su
trabaijo, profesidn o cango.

« Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o que haga que
otro los adquiera o ceda basandose en informacién privilegiada.

En opinidn de Feller Rate, &l marco legal y las normas internas de la Administradera,
implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos,

PROPIEDAD

Grupo controladar con amplia experiencia en el sector de inversiones
en Jamaica vy el Caribe

JMME SAFI, fue constituida en el aio 2013, con ¢l objetivo de brindar, a los clientes del
grupo en Repiblica Dominicana, la oportunidad de invertir en nuevos productos con los
cuales puedan diversificar sus porfolios.

La sociedad administradora es controlada por el grupo jamaicanc Jamaica Monay Market
Brokers [JMMB), a travds de la sociedad JMMB Helding Company Limited, SRL,
representante de JMMB International Ltd,, que posee el 70,64% de la propiedad de [a
compafia. El resto de la propiedad estd en manos de América Corp, SA. con una
participacién accionaria de un 12,0%, de Inversiones BDI, 5.A. con una participacion
accionaria de un 9,43% y de Roberto Jiménez Collie con una participacién accionaria del
7.93%.

Al cierre de diciembre 2023, la Administradora tuvo un incremento de sus ingresos
operacionales de un 3,5% respecto al cierre de 2022, situidndose en RDS209 millones,
explicado  principalmente por un aumento en el volumen de comisiones por
administracidn y ofros ingresos por reevalio de su propiedad. Por otra parte, los gastos
operacienales aumentaron un 17, 3%, studndose en RD$117 millones, slende los sueldos
y compensaciones al persenal los de mayor relevancia. Asi, JMMB SAF obtuvo resultados
operacionales por ROE90,7 millones, inferior a los RD$101 millones oblenides en 2022,
Adicionalmaente, se observa una caida en los ingresos financiercs netos para el mismo
periodo. Con todo, la utilidad en 2023 se situd en RD$85,5 millones, inferior a la utilidad
de RDE101 millones abtenida en 2022,
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Durante el afio 2024 la situacidn financiera ha vueho a repuntar, alcanzando ingresos al
cierre de mayo por RD$118 millones, un 25,3% superiores a los de mayo 2023, en tanto
que los gastos se han incrementado 24,2% llagando a los RDS77,3 millones, logrando
una utilidad de RD$33,9 millones, un 25,2% superior a igual periode de 2023, Por otra
parte, la Administradora mantiene préstamos y documentos por pagar par RDS457
millones, alcanzando un apalancamiento financiero sobre patrimonio de 1,5 veces. Los
pasivos son deudas con entidades relacionada y lineas de erédito con instituciones
locales, que son garantizadas con cuotas de participacién de un fondo de inversicn
cerrado que la Administradora mantiene entre sus activos propios. Estos préstamos
tienen como objetive la intensificacidn de la estrateqia de inversidn directa de la cartera
propia de La Administradora.

De acuerdo con el Reglamento de Sodedades Administradoras y Fendos de Inversidn
(R-CNMV-2019-28-MV), la Administradora constituyd una Garantia por Riesgo de
Gestidn, mediante una poliza de seguros con una importante compafia lecal, a favar
individual de cada uno de los fondos administrados, El minimo actual alcanza un 1%.

GRUPO CONTROLADOR CON AMPLIA EXPERIENCIA EN LA
INDUSTRIA FINANCIERA

El grupo controlader se origing en 1992, a través de la fundacidn de JMMB Lid., siendo
la primeva corredora de instrumentos money market de Jamaica, con la visién de proveer
oportunidades de inversidn a todo tipo de inversionistas individuales y Eorporativos,
ofreciendo buenos retornos en inversiones de bajo riesgo.

Alo largo de los afos, la compaiiia se ha convertido en una prestigiosa institucién en
Jamaica. En 1999 el grupo establecis su primera operacidn fuera de Jamaica, iniciando -
a travits dé un joint venture- una operacidn de corretaje de bolsa en Trinidad y Tobago y
Barbados. A partir de entonces, el grupo ha continuada con una estrategia de expansion
y diversificacidn que le ha permitido establecer operaciones en distintos paises del caribe
y desarrollar un conjunto de actividades diversificadas dentro de la industria financiera,

El grupo atiende a mds de 410.000 dientes en Jamaica, Trinidad ¥ Tobago y Repiblica
Dominicana, a través de sus distintas unidades de negocios y Hliales que realizan
intermediacion de instrumentos en renta fija y variable, administracion de imversiones y
fondos de pensién, compraventa de moneda extranjera, financiamiento y sequros.

En Repidblica Dominicana, el Grupo JMMB posee el control de JMMB Puesto de Baolsa,
5.4, [ealificada en "A-/Estables” por Feller Rate), creada en el afio 2007, La calificacitn de
la solvencia de la entidad considera una capacidad de generacidn, un respaldo
patrimanial y un perfil de riesgos adecuado, junto a un perfil de negocios y fondeo y
liquidez considerados como moderado, JMMB Puesto de Bolsa entrega servicios di
asescria financiera a dientes individuales y corporativos, intermediacién de titulos de
valor, soluciones corporativas y productos de inversidn con contrato de recompra, siendo
un actor relevante en su industria.

Adicionalmente, a fines de 2014, JMMB Holding Company Limited, SRL compra ¢l Banco
de Ahorro y Crédito Rio y crea JMME Bank Banco de Ahorro y Crixdito, ofreciendo
productos a personas y empresas. En 2015, el grupo fue auterizado para constituir ¥
operar la Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI 5.A. y en junio de 2022 e
auterizs la compra del Banco Miliple Bellbank, 5.4, que fue fusionado con JMMB Bank
Banco de Ahorre y Crédito.
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IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Al cierre de mayo de 2024, el patrimonio bajo administracion totalizaba RDS12.46%
millanes (un 30,2% mayor al cierre de mayo 2023). Por otra parte, su participacion de
mercado ha Auctuado en los dtimos afos, alcanzando un peak de 7.8% en mareo 2022,
Mo obstante, al derre de mayo de 2024 se sited en 5,0%.

Actualmente, JMMB SAF] mantiene siete fondos operativos:

= JMME Fondo de Inversidn Cerrado Inmobiliario, se orienta a produdr lujos continuos
de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos en el
large plaze, a través de la inversidn en bienes inmuebles con alta viabilidad de alquiler
y elevada posibilidad de aumentar su valor en el iempo, manteniendo un portafolio
diversificado de bienes inmuebles, generando rentabilidad. & derre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimonio de U5$28,7 millones, representando un 4,4%
del segmento de fondos inmobiliarios. El Fondo estd calificado en "Ada” por Feller
Rate,

« JMMEB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario I, se orenta a produdr flujos
continuos de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos
an el largo plaze, a ravés de la inversidn en bienes inmueblas con alta viabilidad de
alquiler y elevada posibilidad de aumentar su valor en el iempo. Al cierre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimonio de US$58,2 millones, representando un 8,9%
del segmento de fondos inmobiliarios, El Fondo estd calificado en "BBB+ia” por Feller
Fate,

» JMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinero es un fondo abierto de renta fija, de corto
plazo, con una duracién promedio ponderada menor o igual a 365 dias, crientado a la
inversidn en emisores de Repiblica Dominicana, Al cierre de mayo de 2024, gestiond
un patrimonio de RD$1.634 millones, representandeo un 5,2% del segmento de fordos
abiertos de renta fija en pesos. El Fondo estd calificado en *A-fa/M2” por Feller Rate.

s JMBE Fondo Mutua de Mercada de Dinero en Délares es un fondo abierto de ranta
fija, de cono plazo, con una duracién promedic ponderada menor o igual a 365 dias,
orentado a la iversian undamentalmente en délares. Al cierme de mayo de 2024,
gestiond un patrimonio de US$2%,% millones, representando un 21,7% del segmento
de fondos abiertos de renta fija en dolares. El Fondo esta calificado en “Afa/M2" por
Feller Rate.

» JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias es un fondo abierto de renta fijs, con una duracidn
promedio ponderada de entre 366 v 1.080 dias, orientado a la inversidn en emisores
de Repiblica Dominicana, Al cierre de mayo de 2024, gestiond un patrimaonio de
RD3546 millones, representando un 6,1% del segmento de fondos abiertos de renta
fija en pesos. El Fondo esti calificado en “A-la/M3" por Feller Rate.

« JMMB Fondo de Inversitn Cerrado de Desarrollo de Sccedades de Energin
Sostenible se orienta a la inversidn en valores representativos de capital, valores
reprosentativos de deuda de Sodedades Comerciales, Entidades wo Fideicomisos
que no estén Inscritos en ¢l Registro del Mercado de Valores (RMV) dedicadas a
proyectos de generacion de energia renovable, energla impia, eficenda energética,
usa de combustibles alternos de menor impacto ambiental con perspectivas de
crecimiento y desarrollo dentro de la Repliblica Dominicana. Al derre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimonio de U5342,8 millones, representando un 4,0%
del segmento de fondos cerradeos de desarrollo de sociedades en ddlares, El Fondo
esti calilicado en "BBBfa [N)" por Feller Rate.

= AMB Fondo de mersidn Cerradn de Desarrollo se orienta a la inversidn on valores
representativos de capital, valores representativos de deuda de Sociedades
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Comercisles, Entidades y/o Fideicomisos que no estén Inscritos en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) dedicados a la inversion en proyectos que permiten a
nuestros clientes diversificar su portafolic y contribuir con ¢l desarrollo del pals,
mientras genera rendimientos atractivos. El Fondo estd denominade en pesos
deminicancs. Al cierre de mayo de 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de ROS796
millones, representando un 1,3% del sagmento de fondos cerrados de desarrollo de
socedades en pesos.
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NOMENCLATURA
La calificacidn o hace on una escals sedenads &on un grada crociants da resgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

*  AbAal Adminisradoen con ¢ mds ol estindar do esinciuras y poliicas pures b sdminisinacin & fondos.
«  Ahat Adminksieadon conun allo nivel do estruchoras ¥ poliicas para s administaciie de londes,

*  Aaf; Adminisiradora con un buen nivel de ssnaiuras y poliicas para I sdminfsirackén de fondes.

= [BBBal Adminisiradora com un salisfacloo nivel de estruchuras y polifcas para la adminisiracidn de fandas.
= EHat Adminisiradon con eshocheras v poliicas débiles v la adminisiacién da bndas,

= Bal Adminisiadona con estruchuras y paiffcas muy détlas paca b adminiskacion de fondos.

= Cal Adminisiradora sin esiruclurs y polificas parm la sdiminisieacion da fondos o quo dstas sean conskderadas da miuy baj calidad,
+ . Las calficacionss entva AAfn y Bfa pusden ser modifizadas & sgreger un simbolo + (mas) o - (mencs) para destacar sus foalezas o debilidadas deniro de cada

ClagOna,

EQUIPO DE ANALISIS:
» Esteban Pedailillo - Analista principal
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