SIVFIA-025
MEMORIA 2023

FONDO MUTUO
PLAZO 90 DIAS

"JMMB Funds SOCHEDAD ADMINIETRADORA DL TONDOS DE INVERSION 5 A






Contenido

I.  Declaracidn de RespoRSaBITIaiIEs ..........cccvviariisiss sivinsins sssenss inssssasvemas stnssisssssisrsns srmdessrssssesintcies erans

1L Palabras de Gerente General y del Administridor de Fontdos ...

HI. Datoy GenerQles dol FOR ... ..o oy s i srsssssins b s brsns basass baas s bt amss ) emedans et mssyeapibissastansse
FT  DEHOMEIEEREI - 1sreseirtnsscssrisnssass ceanas sasimn s asst 0048044448 401 240008 52008 s 8 S P e ek i
3.2  Davos Relativos a siu Inscripcidn en el REgiSIro. .o

3..3 Mifmm dﬂf (:WJM ‘k ’ﬂl’ﬂ.ﬂi‘fdﬂ. B L T e e e e L e L R e R L LS L R

1.5  Castodia y Grupo Econgmice al que Perlenece. ...

X6 Promotor Personn FREEICH. ... imisisisisnssssnsissnstdassn s sasians ks aiiss s ssssa siniasssvasnssssns
3.7 Procedimiento de Suscripcion y Rescate de CHOAS. .........covisnsiommimmimsismmississsisiss s
BB COMUSION APHEADIC. ..o ireeriosssreessisssmssssosssssosb ettt rassss s s b s as s S RS SRSARS 81 51

3.9 Evolucidn del Patrimonio del Fondo, Suscripclones y Rescates y Nikmero de Aportantes. ...
IV.  Descripcién de fas Operaciones del FOMAO, ... cisiisismissinmsssmmmssassasissimssmsssssmssssiss
4.1 Diversificacion del POrtafolID. .............iviomissisisissisisisiisisiisisssssssisnsssssssssssssinssssasssiss
4.2  Excesos de Participacion Ocurritdos en 2023. ............oiiieiiisisiivisiisisssssissssssrmsinssssisssassiss

10
10

12

4.3 Excesos de Inversidn, Inversiones No Previstas v Cantided de Dias Acamulados Fuera de los
Limites Establecidos en el Reglamento INferno, ..................ccoesevuvee...... Error! Bookmark not defined.

4.4  Hechos Relevantes Ocurridos en 2023, .........oovvinisannens T
4.5  Resumen de la Cartera al Clerre del 2023, ...........cviiiisinsssinsmnss:
4.6  Comisiones Aplicadas al Fondo Durante el 2023, ........coomimimvssssisimmmismmmmsssissssssnissssesisss
4.7  Evolucidn del Valor Citota Durante el Afto 2023 ... R S AT R
4.8  Comparacion de la Rentobilidad vs Benchmark 2023.............ciiiimmmmmmmmmn
V. Acerca de la Sociedad AUmIRISIPGAORR. .........ccoooovonsimasiinmmsinmsimiasssssssessissssss isbsnssssninssssinsssissms

5.1  Denominacién y Griupo Econdmico al (e PEFIERECE. ........coovvvmmiimmssmsmsssssssssisssisssis s

5.2 Constitucidn, Inscripcion en el Registro, Fondos Administrados, Patrimonio y Cantidad de
Awﬂﬂnrm FAREAEAE RIS S R R PR SRR R R R R R FEFR AR R R BT R R R R S AR R AR T R PR T R R AR TR R AR AR SRS R R a R R e

53  Capital Autorizado, SUSCHHO ) PAGATO. ........ecvvririiniseisssassiassissssiasssssssssmissssssssassisissssarsssissins
54 Estriclura ACCIonari .. iiimesioessinsiassions iiosssbnsbidas idssss atidasissss 4ssiies it sitsnsasbe 1abisia sasinnis
5.5  Mismbros del Consgfo y Efecutivos Principales. ...
5.6  Principales Indicadores Financieros de la Sociednd, ...

12

ceree 14

16
16

T 4
e &

18
19
19

w19

19



"JMMB Funds

T ool ok s o aclsp dhe | mabon ot linasbln, 3 5
SIIEIRE EIi €0V ed oJUNER

=7 Droceainiiciiio de Tieccim de los Audiiores Eaijernos y Cumpiimienio de fo Sociedad a fo
Establecido en el Manual de Organizacidn y Funciones, Manual de Procedimientos y los Sistemas
Autamatizadas de Procesamiento de Informacion. ... w21

IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias — Memoria 2023 1



L

Declaracién de Responsabilidades

" JMMB Funds

s b B, 5 ..-..4..-. pnn.ha u; 1hie, u

El presente documento contienc informacion veraz y suficiente respecto a la administracién del

JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, SIVFLA-025, durante el afio 2023. Los lirmantes se hacen

respansables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido

de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo a la normativa del

mercado de valores.

Firma cn representacion de la Sociedad y del Fondo el Sr, Jestis Corneje Brave, en su calidad de

Gerente General y el Sr. Alberto Viu Alegre, en su calidad de Administrador del F'ondo.
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I1. Palabras de Gerente General

Nos llena de satisfaccién presentarles la Memoria anual para ¢l periodo terminado al 31 de
diciembre de 2023 del “IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, SIVFIA-025", periodo en el cual el
Fondo avanza hacia su consolidacién operando en el Mercado de Valores de la Repiblica

Dominicana.

El Producto Interno Bruto (P1B) real registrd un crecimiento interanual de 2.4% en el afio 2023.
Este descmpeiio lue alcanzado a pesar de la desafiante coyuntura a nivel global, en que la economia
mundial se vio afectada durantc ¢l 2023 por ¢l impucto significativo de dos cventos sucesivos,
siendo el primero los efectos rezagados de la pandemia del COVID-19 y el segundo la invasion de
Rusia a Ucrania. Las secuelas de los mismos se reflejaron en restricciones cn la oferta agregada y
presiones inflacionarias a nivel global debido principalmente a las disrupciones en las cadenas de
suministros, los clevados precios de las materias primas en los mercados inlemacionales durante
gran parte del afio. Como consceuencia, la mayoria de los paises, incluyendo las cconomias
avanzadas y emergentes adoptaron una postura monetaria restricliva para controlar las presiones

inflacionarias.

En cuanto a la inflacién, Repiblica Dominicana registrd una variacion intcranual de 4.11%,
manteniendo la meta esperada de 4.00% +1.00%, y por debajo de la inflacién registrada cn 2022
de un 7.83%. Se redujo significativamente como reflejo de las politicas monetaria y fiscales
implementadas, asi como de las menores presiones de la demanda interna. Mientras que la
inflacion subyacente interanual exhibi6 una variacién de 4.68%, manieniéndose dentro del rango
meta de 4.0%+1.0% cstablecido en el Programa Monetario,

En ¢l dmbilo de politica monetaria, durante el 2023 ¢l Banco Central continud realizando
importantes acciones que permiticron combatir la crisis inflacionaria y fomentar ¢l crecimiento
cstable de los sectores mds relevantes de la economia. La lasa de politica monetaria disminuyé
desde un 8.50% al inicio de afio hasta el cierre de diciembre en 7 %, teniendo un importante efecto

en la economia en general.

IMME Fondo Mutuo Plazo 90 Dias — Memoria 2023 3
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Al cierre del 31 de diciembre de 2023, el fondo alcanzé un patrimonio de RD$721,361,898
concentrado en 839 aportantes, a esa misma fecha cl rendimicnto a 30 dias fue de 1.69%, a 90 dias
dec 4.65%, a 180 dias de 4.67% y a 365 dias dc 7.65%.

El mercado de valores dominicano se¢ vuelve cada aflo mis atractivo para quienes buscan un
destino més rentable para sus inversiones, por csto, dirigimos nuestros esfuerzos a (rabajar
arduamente en hacer més compelitivo nucstro portafolio de productos. Estamos scguros que
nuevos retos econdmicos nos abordaran en los afios venideros, sin embargo, confiamos en seguir
ofreciendo soluciones financieras de alto potencial y satisfaccién a los clientes, siendo este nucstro

principal aporte al desarrollo de nuestro mercado.

1. Datos Generales del Fondo

3.1 Denominacion.

JMMB Fondo Mutuo Plaze 90 Dias, SIVFIA-(25.

3.2 Objetivo de Inversion.

El JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, ¢s un fondo de inversion abierto a mediano plazo cuyo
objetivo es invertir en instrumentos de deuda de renta fija, tanio gubernamentales como
corporativos, cuotas de fondos de inversion abiertos y cerrados, papeles comerciales, valores de
fideicomiso de renta fija de oferta piblica, valores de titularizacion de renta fija de olerta pablica
y certificados de depésitos de entidades de intermediacién financiera reguladas por la ley
monetaria y financiera y supcrvisadas por la Superintendencia dc Bancos de la Republica
Dominicana, denominados en pesos dominicanos y/o délares estadounidenses, sin perjuicio de
poder invertir cn Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de
ser ofrecidos pablicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de
intercambio de informacién con la Superintendencia del Mercado de Valores o que sea asignatario
de un acucrdo de intercambio de informacion multilateral del cual la Superintendencia forme parte
de acuerdo a lo establecido en la politica de inversién del Fondo; manteniendo una duracién

comprendida entre 366 dias y 1,080 dias. il portafolio de inversiones ¢s administrado activamente

IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias — Memoria 2023 q
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de cara a generar ganancias y cvitar situaciones adversas para ei I'ondo por condiciones que puedan
surgir cn ¢l Ambito financiero y econdmico.

3.2 Datos Relativos a su Inscripcion en el Registro.

El IMMB IFondo Mutuo Plazo 90 Dias fue aprobado mediante la Décima Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de I'echa 17 de febrero del 2017. Posteriormente en fecha 3 de
marzo de 2017 le fuc certilicada su inscripeion en el Registro de Mercado de Valores con el No.

SIVFIA-025. Este Fondo se encucntra registrado en la Direccidon General de Impuestos Internos
con ¢l Nimero de RNC-1-31-07414-6.

3.3 Miembros del Comité de Inversion.

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 el Comité de inversiones se encontraba conformado por los

siguientes micmbros:

IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias - Memoria 2023 g
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3.4 Administrador de Fondos.

3.5 Custodio y Grupo Econdmico al que Pertenece.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. entrega en custodia los valores que
integran ¢l portalolio de JIMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias « CEVALDOM, y garantiza a cslc la

informacion necesaria para la correcta cjecucion de las funciones de custodia.

CEVALDOM, Depdésito Centralizado de Valores, S. A. desempefia una importante funcién dentro
del mercado de valores de la Repiblica Dominicana. Constituye una cntidad autorizada para
ofrecer los servicios de depdsito centralizado de valores en el pais, facilitando las transacciones

con valores en un marco de seguridad y transparencia.

3.6 Promotor Persona Juridica.

La gestion de promocion y venta del Fondo se encuentra a cargo de los Promotores de Inversién
desipnados por la Sociedad Administradora, adicionalmente, durantz el 2023, la Sociedad
Administradora conld con los servicios de JMMB Pucsio de Bolsa, S.A. como Promotor de

Inversion Persona Juridica del Fondo.

JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias — Memoria 2023 7
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3.7 Procedimiento de Suscripcidn y Rescate de Cuotas.

Conforme a los lincamientos establecidos, durante ¢l perfodo 2023, la politica de Suscripeidn y
Rescate fuc manejada de acuerdo con lo indicado a en los numerales 4.2.1 y 4.2.2. del Reglamento

Interno vigente del Fondo.

La penalidad por rescate anticipado aplicable durante el referido perfodo se mantuvo de acuerdo a

lo establecido en el numeral 4.2.2.2 del Reglamento Interno cuyo resumen se detalla en lo sucesivo:

Penalidad

Dias al vencimienta del perfodo
de permanencia de cada aporte

1.00%
0.75%
0.50%

Para mejor comprension del Aportante, esta informacién puede ser consultada en detalle en el
Reglamento Interno del Fondo disponible en la pdgina web de la Sociedad: hitps://do-

funds.jmmb.com.

3.8 Comision Aplicable.
Al 31 de diciembre del 2023, el porcentaje cobrado por concepto de comisién por administracion
al JIMMI Fondo Mutuo Plazo 90 Dias fue de un 1.25% por ¢l restante del aflo, representando un

ligero incremento, dentro del méximo permitido, respecto a periodos anteriores.

De igual modo estd establecido en ¢l Reglamento Intérno, que la Socicdad Administradora podra
cobrar una comision por Exito como un porcentaje del excedente que presente la rentabilidad
mensual del Fondo sobre ¢l rendimiento del indicador comparativo de rendimiento (benchmark).
Esta comisi6n seri aplicada cuando el Fondo entre en etapa operativa. El porcentaje anualizado a
aplicar sobre el patrimonio del fondo scré de hasta el veinte por ciento (20%) sobre el exceso que
presente la rentabilidad mensual del Fondo respecto al *benchmark’. El Fondo asumird los
impuestos aplicables. Lista comisitn se cobrard de manera mensual cuando aplique. s decir, en
los meses en que el rendimiento mensual exceda el ‘benchmark’ con ¢l objetivo de no afectar el
valor cuota de manera signilicativa en un solo dia, el monto de la comisi6n de desempefio podra
ser amortizado proporcionalmente hasta en los siguicntes 30 dias calendario de haberse generado
este derecho.

JMIME Fondo Mutuo Plazo 90 Dias — Memaoria 2023 8
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eiucion dei Fatrimonio dei I'ondo, Suscripciones y Kescates y Namero de

A continuacion, presentamos la evolucion del patrimonio, asi como las suscripciones rescates, v

numero de aportantes al cierre de cada mes.

1200}

1000

400

A00

Mey

f2{123
213
2021
(/2023
12023

(2023

12/312023

763

1123 Feb-23

Fatrimonio (DOP) al

cierre del Mes

763,144,341.68
789,313,034.65
801,442, 90428
901 978 455,00
990,664,753.82
991,149,842.17

1,002,185,070.10

906,489,588.52
B4Z.457,201.14
P21 BT, 877,00
6E3,917,121.60

721.361.898.00

Mo e
Aportantes

HAG
910
9i5
B
919
30
213
917
887
817
839

Toral de

scripciones
Recibidas en el Mes

53,557,150 80,742,515
245,190,752 724,351,779
41,346,987 34,550,141
259,539,895 0,527 994
32,983 &9/ 40,708 859
240,206,956 247347 613
173,468,860 167,754,559
203,070,841 301,143,735
LR 924,155 136,408,347
171,660,900 240,985,603
2 487,403 45,149 784
213,030,993 176,582,833

Evolucion del Patrimonio IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias
{Valores en Millones DOP)

Mar-23
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IV.  Descripeion de las Operaciones del Fondo.

4.1 Diversificacion del Portafolio.

Al cierre del afio 2023, ¢l IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias mantuvo su portafolio de inversién
mayormente concentrado cn instrumentos de Instrumentos de Renta Fija. Para ¢l final de dicho
periodo, la cartera del fondo posefa un 79.31% coelocado en este tipo de instrumentos con el fin de
conseguir ganancias de capital a partir de las ncgociaciones que estos pudieron generar. Dado ¢l
apetito del inversionista en inversiones alternas, reflejadas en el incremento de rescates durante ¢l
afio; al cierre ¢l Fondo mantuvo 8.45% en Certificados de Depdsitos. Adicionalmente, 10.77% del
portafolio colocado en Renta Variable y 1.47% dcl portafolio estuvo colocado en cuentas
corrientes remuneradas las cuales dan al fondo la liquidez necesaria tanto para afrontar algin
rescale no anticipado por parte de un aportante, asi como para brindarle al Fondo la posibilidad de

comprar algin instrumento que pueda presentarse como una oportunidad de inversion,

A continuacidn, se presenta un detalle de la composicién por tipo de instrumenlo al cierre del 31
de diciembre de 2023:

Limite de Participacion en Porcentaje de
Tipo de Instrumento  Inversion nor Participacion
Yermifido 4/ 31122023 Al 312/2023
046 - 40%% 10,623,232.64
5% - 1005 61,079, 750.00 B.45%
60% - 100%% 573,201,383 48 79.31%

095 - 40%4 77,842,422.06 10.77%
722 838.TRR.18 TN RS

A lavista
Certificads de Deposito
Remta Fija
Renta Variable
Torul

En cuanto a la distribucion del portafolio por Institucion Financiera, el Fondo basa la toma de sus
decisiones de inversion en lo que se establece dentro del Reglamento Interno del Fondo, el cual
considera solamente las instituciones que posean una calificacion de riesgo igual 0 mayor a BBB-
lo cual equivale a “grado de inversion” segin una calificadora de ricsgo reconocida en Repuiblica

Dominicana.

IMMB Fondo Mutiio Plazo 90 Dias — Memaoria 2023 10
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Kl lFondo posce limites de inversién por Institucién Financiera. Fn el caso de JMMB Fondo Mutuo
Plazo 90 dias, el limite miximo permitido es un 20.00% sobre ¢l patrimonio total. Hsta restriccién
viene dada con ¢l principal objetivo de proteger al inversionista y no concenlrar la cartera de

inversion en un solo emisor para asi disminuir el riesgo de erédito asociado a dichas inversiones.

A continuacion, se presenta un detalle de la composicién por emisor al cierre del 31 de diciembre
de 2023:

RN 124, 861,19 0.02%

Panesco 12 9092 0 &7 456%

Popular 15590877 00

BHL-Leon 126 832 518 06 0.04%

Promaricm 118,954, 57 0.18%

Proinerica USH Y1038 83 0.01%

Mutor Credito 30,267,750.00 4.19%

LAFISE 17,968, 705.84 5.25%

Ranco Linion 6,852 319 0.01%

JHIMI Doand: 19211628 0.04%

Mmzsleno de Hacienda 686,539.13 0,07%

Hanen Conteal 210476,8%1.17 29.1™%

ALFHA VALORES 19.841,126.35 114

Puval 484671917 0.67%

GUIFSTREAM PETROLEUM DOMIENICANA, 5 DERT. [51,633.579.08 2095,

FONDO DE INV. ARIERTO RENTA YALORES |1, 466,062 32 1.59%

FONDO DE INY, ARIERTO DEPOSITO FINANCIERO 167 80297 0.02%
FLEXIBLED

Fomdo de Inversion Abiern Liguides Frecl 47524712 0,06%

FONDO CERKAL) DE SOCIENADES ADVANCE 5 22T665.70 0.72%

FONDO DE INVERSION ARIERTO UNIVERSAL LIQUIDEZL 1,213 485,97 olrs

FORDO MUTUD RESEEVAS QUISQUEY A S0A2Z8,6M TE 6985

FONDO MUTUQ RESERVAS EL BOHID BRI 11460 123%

HF 221842841 03i%

ASOUIACKIN LANACIONALDEA Y P 13,543,104 62 LB

AFAF
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N 1MB Funds

St Byl Sty e 0 prakm e it
UL NI TNy Y

Adicionalmente, ¢l Fondo mantuvo una carlera de sus inversiones de forma diversilicada en cuanto
a los plazos de los diferentes instrumentos en que invierte, conforme se puede visualizar en el

signiente cuadro:

Particlpacion ¢n DOR Par ¢lento e Partlelpacion

A la vista 62,712,919.11 B.68%
I-30 61,247,642.97 BATY
11-60 20,357,176.92 2.82%
61-90 - 0.00%
91-120 - 0.00%
121-180 - 0.00%
181-365 206,546,585.30 28.57%
265+ 371,974,463 88 51.46%

Forduil 723.838,788,18 L0400 %%

4.2 Excesos de Participacion Ocurridos en 2023.

Durante el 2023 se presentaron cxecsos por encima del limite del 10% de participacion,
ocasionados por rescates no previstos y suscripeion de cuotas por aportantes. Al 31 de diciembre
2023 dos aportantes excedieron el 10% de su participacion del Fondo totalizando un 28.2%. A

continuacion, presentamos el resumen de los excesos de participacion presentados durante 2023:

e8 0 laa e Thcimrse riin Ko ki

Vbguan ibe Dl e sl SAx i Fag ] Ll ] lun LT

xgryms de Mt
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4.3 Lxcesoy de inversion, inversiones No FPrevistas y Cantidad de Dias

Acumulados Fuera de los Limites Establecidos en el Reglamento Interno,

Durante el 2023, ¢l Fondo no realiz6 inversiones que puedan considerarse como no previstas, ya
que mantuvo invertido los recursos en los instrumentos permitidos en la politica de inversidn

contenida cn ¢l Reglamento Interno.

Durante ¢l 2023 el Fondo presento varios excesos de inversion, principalmente en los indicadores
de “instrumentos cmilidos por una misma entidad™, “limite de liquidez” y “duracién promedio
ponderada”. El Fondo registré 78 dias acumulados durante ¢l 2023, en los que experimentd una
duracion fucra de los limites establecidos cn su reglumento interno. Las causas que provocaron
dichos excesos fucron lanle atribuibles como no atribuibles, debido a la operatividad diaria del

fondo, sobre todo relacionadas a las transacciones de pagos de rescates,

A continuacion, presentamos un breve detalle de los indicadores que presentaron variaciones a los

limites establecidos durante el 2023

i [un s Dosinoleoen Fy sl

Tipn de lanillradag

"'.:'l-' 1 WP

l.a sociedad administradora procede con la normalizacion de los excesos de inversidn o las
inversiones no previstas en las Politicas de Inversion del fondo, originadas por causas no
atribuibles a clla, dentro de cuatro (4) meses y en el caso de excesos originados por causas
atribuibles a ella, en un plazo de dos (2) meses contados a partir del dia en que se presentd la
variacion en ¢l limite de inversion permitido. Ninglin exceso permanccit de forma acumulada por

un periodo supcrior a los plazos de adecuacidn cstablecidos.

JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias — Memoria 2023 13



4.4 Hechos Relevantes Ocurridos en 2023.

A continuacién, s¢ presenta de forma resumida los Hechos Relevantes reportados durante el
periodo del 2023:

Y

Y ¥ VvV ¥V Y ¥ Y ¥ ¥ ¥ ¥ ¥V ¥ ¥ ¥

2023-01 Rentabilidad diciembre 2023

2023-11 Rentabilidad noviembre 2023

2023-11 Rentabilidad octubre 2023

2023-10 Rentabilidad septiembre 2023

2023-09 Rentabilidad agosto 2023

2023-08 Rentabilidad julio 2023

2023-07 Informe de calilicacion de riesgo abril-junio 2023
2023-07 Rentabilidad junio 2023

2023-06 Rentabilidad mayo 2023

2023-05 Rentabilidad abril 2023

2023-04 Informe Trimestral de Riesgo enero-marzo2023
2023-04 Rentabilidad marzo 2023

2023-03 Rentabilidad febrero 2023

2023-02 Rentabilidad cnero 2023

2023-01 Informe anual de calificacion de riesgo diciembre 2023
2023-01 Calificacion de riesgo trimestre octubre - diciembre 2023
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Otros hechos relevantes complementarios relacionados a la Sociedad Administradora se presentan

en ¢l Informe de Gobierno Corporativo de la Sociedad para ¢l periodo 2023.

4.5 Resumen de la Cartera al Cierre del 2023.

Ll JIMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias cerrd el 2023 con un patrimonio administrado de RD$
721,361,898, Producto del objetivo del fondo, reglas y limites establecidos en el reglamento

interno, cste ha mantenido su cartera de inversion concentrada principalmente en instrumentos de

corto y mediano plazo como lo son las cuentas remuneradas en instiluciones financicras del

sistema financiero nacional, ecrtificados financieros de corto plazo ¢ Instrumentos de Renta Fija
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de iargo piazo rano Gubermamentaies como Corporativoes. Esta tipificacion de su portafolio de
nversiones permite al fondo disponer o hacer liguidas sus inversiones facilmenie con miras a
cumplir obligaciones en el corto y mediano plazo. De igual modo, la tesoreria del fondo posee una
flexibilidad mayor al momento de pactar las maduraciones de los activos en los cuales el fondo

invieric.

El afio 2023 fue un afio mayormenic de conlinuacion de politica monetaria contractiva, que desafio
a la industria de fondos a consolidar su crecimicnto como un instrumento alternativo a la banca
tradicional. Para finales del 2023, las economias a nivel mundial exhibieron altos niveles de
inflacion que se espera que sca persislente en los meses porvenir, indicando polencialmente un
cambio fundamental en la politica monetaria a nivel local, cvidenciado por la serie de disminucion
en la Tasa de Politica Monetaria de 150bps desde enero hasta diciembre, terminando el afio en
7.00%. Sin cmbargo, la Administracion del Fondo logré cumplir con el objetivo de inversion
mediante una activa gestion del portafolio de inversioncs y bisquedn de oportunidades para

gencrar ingresos que beneficien a los aportantes del fondo.

El portafolio de inversiones poseia una concentracin de un 1.47% en Instrumenlos a la Vista, un
8.45% en Certificados de Depositos y un 79.31% en Instrumentos de Renta Fija y 10.77% en
instrumentos de Renta Variable, En cuanto a la distribucion por scclores, ¢l Sector Financiero

contaba con un 49.75%, Sector Gubernamental con un 29.27% y Sector Real con un 20.98%,

La siguiente grafica muestra la concentracion por Emisor con la cual ¢l fondo contaba al cierre de
Diciembre 2023:
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4.6 Comisiones Aplicadas al Fondo Durante el 2023.

Durante ¢l 2023 fueron aplicadas las comisiones por administracion y desempefio por un valor
total de DOP 10,672,590.67, dondc ¢l porcentaje de comision por administracion fue de 1.25%
sobre el patrimonio diario del fondo y la comisién por desempeiio fue de un 20% sobre ¢l exceso
de rentabilidad vs ¢l benchmark comparativo del fondo.

Dichas informaciones pucden ser validadas en los estados [inancieros auditados, Reglamento
Interno y pagina web del Banco Central de la Repiblica Dominicana.

4.7 Evelucion del Valor Cuota Durante el Ailo 2023,

1 JIMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias es un fondo de inversion de mediano plazo, que tiene como
objetivo principal proveer un estable y crecimiento en sus inversiones basado en fa administracion
acliva, dc cara a generar ganancias y cvitar situaciones adversas para ¢l Fondo por condiciones

que puedan surgir en ¢l &mbito financiero y econdmico.

Evolucion del Valor Cuota 2023
1,520.00
1,500.00
1,480.00
1,460.00
1,440.00
1,420.00
1,400.00
1,380.00

1,380.00
fan-13% reb-d3  Madd Ape2d Map-23 jendd k- XY A2 Sep-23 Det-24 Newdd Dec-2d

La grifica anterior muestra como a partir de la eficiente gestion por parte de la tesoreria de los
fondos, el JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias logrd una tendencia positiva del crecimiento del
valor cuota. Comenzd ¢l 2023 con un valor cuota correspondiente de DOP | 405.638262 y cerrd
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dichio amw vou un valor cuots de DOF 1,512.975837. Eisto s¢ traduce a un rendimicnto de un 7.65%

durante este periodo.

4.8 Comparacion de la Rentabilidad vs Benchmark 2023.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion logrd un éptimo manejo del Fondo, dando
como resultado atractivos retormnos para los imversionistas v que estos disfrutasen de los beneficios
que ofrece esle lipe de producto a mediano plazo comparado con similares disponibles en el
mercado. El comportamicnio de la rentabilidad del fondo vs Benchmark Comparativo (I'1PP 366

dias — 2 Afios) durante el periodo 2023 se presenté como s¢ muestra a continuacion:

Rendimiento Ultimos 30 Dias vs Benchmark TIPP 366 Dias - 2 Afios
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Este grifico presenta la comparacion en un perlodo de {17) meses, por lo cual se pusde observar el comportamiento de {3)
¥ (6} meses previos respectivamente.

V. Acerca de la Sociedad Administradora.

3.1 Denominacidn y Grupo Econdmico al que Pertenece.

IMMB, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, fue constituida mediante Asamblea
General Constitutiva de los Accionistas de fecha 14 de noviembre de 2014 y matriculada en el
Registro Mercantil con el niimero 1016258D y Registro del Mercado de Valores y Productos:
SIVAF-010. L.a empresa pertenece al Grupo JMMB, cuya sociedad matriz Jamaica Money Market

IMMB Fondo Mutuo Plaze 90 Dias — Memaoria 2023 17
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Brokers, controla entidades que operan en Jamaica, Repblica Dominicana y Trinidad y Tobago,

en los scctores: monetario v financiero, de valores, de seguros y de pensiones.

Fn Repiiblica Dominicana, las cmpresas del Grupo estdn controladas por Ia tenedora IMMB
Holding Company Limited, S.R.1.., quien manticne una participacion mayoritaria en IMMB SAFI
y ¢n las siguientes empresas reguladas: IMMB Puesto de Bolsa, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
JIMMB Bank, S.A. y AP JMMB BDI, S.A

5.2 Constitucién, Inscripcion en el Registro, Fondos Administrados, Patrimonio y
Cantidad de Aportantes.

TMMB Sociedad Administradora de Fondos de Tnversion, S.A. fue constituida el tres de junio del
afio de 2013. Es una sociedad incorporada bajo las Leyes Dominicanas, tales como la Ley de
Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479- 08 de fecha 11 del
mes de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11 (en lo adelante, Ley de Sociedades) y las
disposiciones establecidas cn la l.ey del Mercado de Valores Numero 249-17. Se encuentra
autorizada para operar en el Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana conforme a la
Segunda Resolucion de fecha 9 de diciembre de 2014 bajo ¢l No. SIVAF-010 y rcgistrada en la
Direccion General de Impuestos Internos con ¢l RNC No.1-31-074146.

Adicional a1l IMMB Fondo Plazo 90 Dias, SIVFTA-025, al 31 de diciembre de 2023, al 31 de
diciembre del 2023, la sociedad contaba con otros seis (6) fondos constituidos, de los cuales lodos

se encontraban en operacioncs como se detalla a continuacion:

Fondos de Inversidn Constitiidios

Patrimonie Administrado ol Caonfidad de

31 de Diciembre def 2023

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero, STVFIA-009

JMME Fondo de Inversidn Cerrado Inmobiliario, S1VFIC-012
JMMB Fondo Mutie d¢ Mercado de Dinero en Dilares, SIVFIA-043
JMME Fondo de Inversidn Cervade Inmahilinrio 1, SIVFIC-048

JMMA Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Socledades de
Energla Sostenible, STVFIC-055
| JMME Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo, SIVFIC-068

RDS1,784,977,953.00

USDS$ 28.572,102.73
1JSDS 51,891,115.00

USI1IS58,102,684.18

USD$33,633,422.03
RDS 166,595,731.21

Aportanies
1,935 |
329
528
622
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3.3 Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.
El capital social aulorizado y suscrito y pagado de ln sociedad al cierre del 2023 fue de

RD$140,000,000.00 de pesos dominicanos.

5.4 Estructura Accionaria.

Al 31 de dicicmbre de 2023, la composicion accionaria de JMMB Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion, S.A. se presenta de la manera siguiente:

Roberto Jimenez Callie
7.93% —

Inversiones BDI, SAS. -~

9.43%
IMMB Holding Company
America Corp, 5 — Limited, SRL.
12.00% 70.64%

3.5 Miembros del Consejo y Ejecutivos Principales.

Consejo de Administracion:

% Isaac Castafieda — Presidente - Miembro extemo independiente

< Juan José Melo —Vicepresidente — Miembro intemo o ejecutivo

% Carlos Alberto del Giudice — Secretario Miembro externo patrimonial (Cese de Funciones
cl dia 31 de diciembre de 2023)

< Roberto Luis Jiménez Collie — Miembro - Miembro externo patrimonial

“ Rodolfo Antonio Cabello Blanco — Miembro - Miembro externo independiente
Principales Ejecutivos:

* Jeshis Corncjo Brave — Gerente General.

% Alberto Viu Alegre — Administrador de Fondos Senior
% Harry Heinsen Servera — Administrador de Fondos

% Evelyn Paniagua — Gerente de Contabilidad

% Edwin Santana — Gerente de Operaciones
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< lan Tapia Bucheli — Gerente de Tesorerla

< Anyely E. Pérez - Ljecutiva de Control Interno

4 Kamila Strtfer — Oficial de Cumplimiento

% Diana Patricia Suarez Gonzilez — Gerente de Riesgo

5.6 Principales Indicadores Financieros de la Sociedad.

Al cierre del afio 2023, los indicadores financieros de la Sociedad permanceicron dentro de rangos
adecuados, presentando asi la buena gestion y eficiencia sobre sus inversiones por parle la
gerencia. Esto nos permite realizar un mayor aporte al desarrollo del mercado linancicro local,
mediante la continua y eficiente administracién de diversos fondos de inversion en el mercado, los

cuales atraen cada vez méis a nucvos inversionistas.

Los indicadores de liquidez reflejan de forma precisa si la Sociedad posee la capacidad de hacerle
frente a sus compromisos de pagos dentro de sus fechas de eslablecidas. Bl indice de solvencia ha
tenido un incremento de 0.17 respecto al cierre del 2022, reflcjando un resultado de 1.56 al cierre
del afio 2023. Esto se refleja en un equilibrio ideal en ¢l cual la Sociedad puede hacer frente a sus
deudas y disponer de cierto margen de liquidez. Aunque se puede ver una reduceidn en el indice
de razdn répida de liquidez de 0,09 respecto al cierre del 2022, la Sociedad posee una bucna

posicion finunciera para cumplir con sus obliguciones a corto plazo.

Los indicadores de solvencia presentan. Ll coeficiente de endeudamicnto al cierre del afio 2023
presentd un incremento de 17.70% con respecto al cierre del afio 2022, posiciondndose en 56.28%.
Sin embargo, este indicador se encuentra deniro de los rangos ideales para que la Socicdad tenga
una bucna capacidad de generar flujos de caja a presente y futuro. Mientras que la deuda sobre
activos al cierre del afio 2023 sc situd en 63.99%, presentando una disminucion de 8.17% respccto
al cierre del afio 2022,

En la cstructura de gastos, los indicadores relacionados permanecen muy similares con los

presentados al cierre del afio 2022, Esto se debe a que no hubo cambios mayores en los gastos de
personal ni gastos gencrales realizados durante cl afio 2023,
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Los indicadoies de eficivusia al ciene ded afiv 2023 mostraron una disminucion por 17.11% y
2.50% cn la rentabilidad sobre el patrimonio y la rentabilidad sobre los activos respectivamente
contra el cierre del afio 2022. Esta disminucion es debida a las condiciones de mercado producidas
durante el afio 2023, las cuales afectaron las rentabilidades en los diversos instrumentos del

mercado financicro.
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3.7 Procedimiento de Eleccion de los Auditores Externos y Cumplimiento de la
Seciedad a lo Establecido en el Manual de Organizacion y Funciones, Manual
de Procedimientos y los Sistemas Auwtomatizados de Procesamiento de

Informacién.

La Auditoria Hxterna del Fondo ha estado a cargo de la [irma de auditores externos DELOITTHE
RD, S.R.L., la cual posee el nimero de registro en el Registro del Mercado de Valores: SIVAE-
025. RNC: 1-30-23844-8 Domicilio Social: Calle Rafael Augusto Sanches No.65, Hdificio
Deloitte, Piantini, Santo Domingo, R.D.

El proceso de seleecion de la auditoria externa agotado por la sociedad administradora comprende

las siguientes fases:

¥ Exposicion téenica de los auditores externos;
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» Recepeibn de propuestas;

» Preseleccion de al menos dos (2) auditores extemos de parte del Consejo de
Administracion, que s¢ encucntren inscritos cn el Registro del Mercado de Valores a cargo
de la SIMV;

# Seleccidn del auditor externo para el fondo;

* Confirmacion del acuerdo y suscripcion de los contratos correspondientes.

Ll auditor externo del fondo debe ser elegido por unanimidad. Se le debe exigir que lleve a cabo
las labores de auditoria financiera anual sobre los estados Anancieros del Fondo de Tnversion,
dando cumplimiento a las instrucciones que para lal clecto establezca la Superintendencia del
Mercado de Valores. El auditor externo no podrd tencr interés en la entidad auditada, por
consiguiente, deberd realizar sus funciones en condiciones que garanticen una relacion de
independencia acorde con las Normas Internacionales de Auditorfa y apego al cddigo de élica del
Institute de Contadores.

|.a revocacion del Auditor Externo del Fondo de Inversion también debe ser por decision undnime
del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora.

Durante el 2023, la Sociedad dio cumplimiento a la estructura conlenida en ¢l manual de
organizacidn y funciones, manteniendo sus perfiles de contratacién dentro de los pardmetros
cstablecidos. Asi misio cjecutd sus procedimientos internos en atencidn a lo establecido en el
Manual de Politicas, PProcedimientos y Control Interno vigente. En cuanto a los sislemas de

procesamiento de informacidn, la sociedad mantuvo ¢l uso del sistema T-24.
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