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Seiior

Ernesto A. Bournigal Read

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repablica Dominicana
Av. Cesar Nicolds Penson No. 66, Gazcue,

Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Atenciom: Sra. Olga Nivar — Directora de Oferta Pablica.

Asunto: Hecho Relevante — Informe Semestral de Calificacion de Riesgo del JMMB
Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, SIVFIA-025.

Distinguidos sefiores:

En atencidn a lo establecido en la Norma que establece disposiciones sobre Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado R-CWNMV-2022-10-MV,
Articulo 22. Literal b); tiene a bien informarles lo siguiente:

Unico: Informe de Calificacién de Riesgo emitido por la firma Feller Rate, correspondiente
a la actualizacion semestral a encro-junio 2024 del IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias,
SIVFIA-025, mediante el cual fue otorgada la calificacion de “A-fa” al Fondo.

Anexamos informe en cuestion,

Sin otro particular por ¢l momento,
Les saluda,
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JMMB FONDO MUTUO PLAZO 90 DIAS

INFORME D CALIFICACIIM = FULIO 2034

THNDAENTES

JMME Fondo Mutuo Plaze 90 dias (SIVFIA-025) es un fonde abierto de renta fija, de
mediano plazo, con una duracidn promedio ponderada comprendida entre 384 y 1,080
dias,

La calificacian "A-a" asignada a las cuotas del Fondo se sustenta en una cartera con buen
perfil de solvencia de activos, manteniendo un mejor indice ajustado que fondos
comparables. Asimismao, incorpora la gestidn de IMMB Socdedad Administradora de
Fondas de Iversidn, 5.4, [IMMB SAF1), que posee un buen nivel de estructuras y politicas
para su gestidn, control y seguimiento. Ademas, posee el respaldo de su controlador
Grupo JMMB, quién mantiene una amplia experiencia en el sector de inversiones en
Jamaica y ¢l Carbe. En contrapartida, la calificacion incorpora el incumglimiento de
limites reglamentarios en algunos pericdos, su baja diversificacidn por emisor, alta
concentracion de aportantes, una mayor volatiidad patimonial que segmento
comparible, un mercado de fondos en vias de consolidacion v el escenario de volatilidad
de tasas de mercado que puede impactar valor de los actives.

La calificacidn "M3" para el riesgo de mercado responde a su duracion de cartera y una
inversion 100% en pesos dominicanos, lo que se traduce en una moderada sensibilidad
ante cambios en las condiciones de mercado.

El Fondo es manejado par JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A,
constituida en el afio 2013, La Administradora es calificada por Feller Rate en "A+af",

El Fendo inicid sus operaciones en febrero de 2018, Al derre de mayo de 2024, ol Fondo
gestiond un patrimonio de RD$566 millones, siendo un fonde pequefio para JMMB
Sodedad Administradora de Fondos de Inversin, 5.4, y para el segmento de fondes
ablertos de renta fija en pesos, representando un 4,5% ¥ un &,1%, respectivamente.
Durante los dlimos doce meses, el patrimonio promedio del Fondo exhibe una
tendencia a la baja, en tanto que el segmento de fondos de renta fija ha ido levemente al
alza, Esta situacidn se explica fundamentalmente por el diferencial de rentabilidad entre
el Fondo y el segmento que lo ha hecho menos competitvo comercialmente,
Adicionalmente, la tendencia patrimonial del Fondo refleja una mayor volatiidad que
segments comparable,

Al dierre de mayo de 2024 los activos se concentraban en bonos de ocho emisares
corporativos y bancarios locales (71,1%), letras del Banco Central [20,8%), un certificado
de depdsitos de un banco (6,2%), cuotas de seis fondos de iwversidn (0,5%), bonos del
Ministerio de Hacienda (0,1%), el porcentaje restante se mantiene cuentas disponibles
(1,5%). Los cinco mayores emisores en cartera alcanzan el 84% de los activos, por lo que
su diversificacién se considera baja. Por otra parte, la cartera mantiene un buen perfi
erediicis,

Al cierre de mayo de 2024, un 24,1% de los instrumentos en cartera tenfan vencimiento
menor a 30 dias. Ademds, se cbserva un 1,5% de la cartera invertida en cuentas
disponibles. Con todo, se estima una suficiente liquidez para responder a rescates, dada
la volatilidad patrimonial que presenta. El Fondo no ha presentado endeudamiento
financiero, sus pasivos cormesponden a cuentas, retenciones e impuestos por pagar,

Durante el periodo analizado, la duracién reglamentaria de la cartera (que induye sélo
instrumentos con fecha de vencimiento) ha evidenciado un comportamiento volétil con
ura tendencia #l alza durante los dltimos doce meses, Al derre de mayo de 2024 alcanad
los 1.190 dias, por sobre el limite reglamentario de 1.080 dias. Por otro lado, durante el
periodo analizado, la totalidad de los instrumentos estaban denominados en pesos
dominicanos, anulando el riesgo cambiario,
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La rentabilidad acumulada en los dltimos 38 meses (hasta el cierre de mayo de 2024)
alcaned un 21,0%, que se traduce en un retomo de 6,6% en términos anualizados. Se
observa una rentabilidad de largo plazo inferior al promedio del segmento de fondos
abiertos de renta fija comparables, pero con una volatilidad en el retormo inferior, lo que
g tracsce @n un mejor indice ajustado por riesgo,

Durante los dltimos afios, ef avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos beélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global,
que fse combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los ditimvos dos aifos se ha observade una mayor volatilidad en el tipo
de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacion a sus promedios histdricos,
lo que afects el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida que afios
anteriores, Por otra parte, la inflacidn disminuyd significatiamente, alcanzando el rango
meta y eflo permitié comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su
parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios puntuales
de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucian tasas locales e internacionales
esperamos mantenga esa tendencia ascendente. Por otra pare, continuamos
observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada histdricamente, que
se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el mercado financiero. Su
evolucion dependerd del contexto macroecondmico local y las decisiones de politica
maonetania, variables que continuaremos monitoreanda,

FACTORES SUBYACENTES: A LA CALIFICACION
FORTALEZAS |

e Buen perfil de solvencia de activos an carters,
» Maojor indice justado por fesgo respecto a benchmark.

« Administradora con buen nivel de estructuras, politicas y procedimientos para la
qestion de fondos, con equipos con experiendia para la gestidn de fondos, control y
sequimiento,

s Respaldo v experiencia de su controlador.
RIESGOS
s Incumplimienta de limites reglamentarias en algunos pernodos,
{= Baja dwersificacidn por emisor,
b Alta comcentracion de aportantes,
I= Mayor volatifidad patrimonial que segmento comparabile,
# Indusinia de fondos en viss de consolidacidn en Repablica Domimicana,
'+ Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de los activos.

OBJETIVOS DE INVERSION

Fondo abierto de mediano plazo orientado a renta fija de emisores de
Repdblica Dominicana

OBJETIVOS DE INVERSION Y LIMITES REGLAMENTARIOS

JMMB Fondo Mutuo Plaze 90 dias es un fondo ablerto de renta fija, de mediano plaza,
con una duracién promedio ponderada comprendida entre 366 y 1,080 dias,
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INFORME DE CALIFICACION — JULBD 3024

El Fondo define su objetivo en el reglamento intermo, erientindose a generar ingresos a
través de la imversidn, principalmente, en instrumentos de renta fija de oferta pablica y
depdsitos de entidades de imermediacién financiera reguladas, tanto en pesos
dominicanos come en dolares estadounidenses.

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fondo establece que:

« Al menos el 60% de los activos debe estar invertido en instrumentos de renta fija. Y
hasta un 40% de los actives puede estar imvertido en instrumentos de renta variable,

= Las inversiones deben tener calificacidn de riesge minima de "C-3" para corto plazo y
"BBB-" para largo plazo.

* Al menos un 70% del portafolio debe estar invertido en peses dominicanos y méxime
un 30% puede estar invertido en dolares de Estades Unidas.

* Hasta el 100% del portafolio puede estar invertido en depdsitos a plaze wo certificados
de depdsito en entidades de intermediacian financiera o valores de renta fija de oferta
pablica,

= Hasta un 80% del portafolio puede estar invertido en instrumentos emitidos por el
Banco Central o Ministerio de Hacienda.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en valores de renta variable de un
VIS0 axtranjero.

= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en cuotas de fondos abiertos o
cerrados,

* Hasta un 4% del portafolio puede estar invertido en valores titularizados de renta fija,
valores de fideicomiso de renta fija o renta varable o valores da renta variable de oferta

piblica,

* Lainversion maxima del active en un mismo emisor es de 20% y de un 25% para un
mismo grupo finanders o econdmico.

= H Fendo no puede mantener mas del 20% del portalolio de inversidn en valores de
renta fija o varable emitidos por personas vinculadas a la administradiora,

* El Fondo en su reglamento interno define limites maximos para instrumentos segdn
sus rangos de plazo de vencimiento.

= ElFondo debe mantener entre un 4%y un 40% de su portafolio en inversiones licquidlas,
pudiendo tener hasta el 50% de esta liquidez en cuentas corrientes o de ahorro de una
entidad financiera vinculada a su scciedad administradora,

= Mingln aportante podrd poseer mas del 10% del total de cuotas del Fondo. Asimismo,
la administradora y las personas vinculadas a la misma podebn poseer cuotas hasta un
midximo del 10% del patrimonio del Fondo de manera indwidual y en conjunte hasta
wn A0%,

Al cierre de mayo de 2024, el Fondo mantenia dos concentraciones en eartera por sobre
el midmo de 20% permitido por emisor en sus limites reglamentarios. Por ofra pusrte,
existian aporantes por sobre el 10% méximo regulatoria.

segan se establece en el reglamento interno, el Fondo tiene un pacto de permanencia
de sus aportantes de 90 dias calendario renovables. Luege de cumplido este plazo, los
aportantes pueden realizar retiros sin comisién por rescate anticipado el dia habil
siguiente. 33 ol rescate de cuotas ocurre vencido este plazo, los aportantes estdn sujetos
@ una comisicn por rescate anticipado detallada en o reglamento interno del Fondo.
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IMFORME [ CALIFICACEOM — JULIC 2024

EVOLUCION PATRIMONIO PROMEDED En caso de rescates por montos significativos (mas del 2% del patrimonio neto del Fondo
JERNLAL O U por el rescate de un aportante o el 10% del patimanio neto del Fondo por rescates en
: £ o W O o conjunto de varios aportantes), la administradora, por orden de llegada, puede
il [ programar el pago de los rescates en un plazo no mayor a diez dias hébiles desde
efectuada la solicitud,
100 _’,.-H—._.-F"r‘- 1000
0 0
EVALUACION DE LA CARTERA DEL FONDO
@ 4

) sl aeed) Wbl maydd | Cartera cumple con su objetivo de inversidn
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por bt Aot EVOLUCION DE SU PATRIMONIO
JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias inicid sus eperaciones en febrero de 2018,

Sequn lo sefalado por los auditores externos, los estados financieros del Fondo al cierre
del afic 2023 representan razonablemente |a situacion financiera de este. Con relacidn al
cierre del afio 2022, sus activos cayeron un 8,0% producto de rescates. Por su parte, los
pasivos alcanzaron $1,6 millones y comespondian fundamentalmente a comisiones de
administracidn por pagar, honorarios, retenciones de impuestos y aportes pendientes
por suscribir. El beneficio neto del periodo fue de $43 millones, similar a bo alcanzado en
el afio 2022, menores ingresos por intereses fueron mitigados por una MEyor
revalorizacidn de activos y menores comisionas de admintstracidn. Por otra parte, en la
apinién de los auditores, se reconoce la aplicacién de la normativa transitoria de
valorizacion de instrumentos, cuantificando que o 45% del total de activos del fondo
estaba valorizada a costo amcetizado y estiman un diferencial de 585% entre la
rentabilidad anual con medidas transitorias (7,65%) y sin medidas transitorias (1,80%), lo
fue reprasenta una porcidn muy significativa de la rentabilidad total del afio 2023.

Al cierre de mayo de 2024, el Fondo gestiond un patrimanio de RD$566 millones, siendo
un fondo pequefio para JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, 5.4, y
para ol segmento de fondos abiertos de renta fija en pesos, representando un 4,5% y un
6, 1%, respectivameanta,

Durante los Gltimos doce meses, o patimonio promedio del Fondo exhibe una
tendencia a la baja, en tanto que ¢l segmento de fondos de renta fija ha ido levemente al
alza. Esta situacién se explica fundamentalmente por el diferencial de rentabilidad entre
el Fando y of segrmente que lo ha hecho menos competitivo comercialmente.

Con relacidn a los aportantes, se observa una calda pasando de 839 participes al cierre
de 2023 a &7 al cierre de mayo 2027, manteniendo una alta concentracian.

Par otra lado, entre mayo de 2023 y mayo de 2024, el Fondo ne ha exhibido caldas
significativas de su patrimonio diarie. Mo obstante, mantiene una mayor volatilidad
patrimonial respecto al segmento.

CARTERA INVERTIDA EN INSTRUMENTOS OBJETIVOS, CON BAJA
DIVERSIFICACION

Al cierre de mayo de 2024 los activos se concentraban en bonos de ocho omisores
corporativos y bancarios locales (71,1%), letras del Banco Central (20,8%), un certificado
de depdsitos de un bance (5,2%), cuotas de seis fondos de inversion (0,5%), bonos del
Ministerio de Hacienda (0,1%). Adicionalmente, mantiene cuentas disponibles (1,5%),
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JMMB FONDO MUTUO PLAZO 90 DiAS

INFORME DE CALIFICACION = JULIO 2024

De esta forma, la diversificacidn de la cartera ha sido baja. Al derre de mayo de 2024, la
cartéra mantuvo 17 emisores, pero las cinco mayores posidones (sin incluir cuentas
comientes) concentraron el B4% del activo, los cusles correspondian a Gulfstream
Petroloum Dominicana (26,5%), Banco BHD (22,0%), Banco Central (20,8%), United
Capital (8,7%) y Banco Lafise (6,2%)

BUEN PERFIL DE SOLVENCIA DEL ACTIVO SUBYACENTE

Durante el periodo analizada, la cartera del Fondo estuvo compuesta principalmente de
instrumentos de emisores con calificaciones de riesgo en rango “A+/AA", lo qui 52
complements con sus inversiones en el Banco Contral y Ministerio de Hacienda,
entregando un buen perfil crediticio, Con relacin a periodos antericres, se observa una
mejora en el perfil de solvencia, dada la mayor imversidn en instrumentos con calificacisn
de riesgo. Al cierre de mayo de 2024 las inversiones en esta categoria alcanzaban solo el
0,1% de los activos y correspondian a fondos de inversidn abiertos.

SUFICIENTE LIQUIDEZ DE CARTERA Y NULO ENDEUDAMIENTO
FINANCIERD

Al cierre de mayo de 2024, un 24,1% de los instrumentos en cartera tenian vencimianto
menar 8 30 diss. Ademds, se observa un 1,5% de la cantera invertida en cuentas
dispanibles. El resto de sus inversiones cuentan con mercados secumdarios para ser
liquidadas en caso de rescates significativos. Con todo se estima una suficiente lquidez
para responder a rescates, dada la volatilidad patrimonial que presenta,

El reglamento permite un endeudamiento temporal en pesos dominicancs, accediendao
a lineas de crédito de entidades financieras con la finalidad de responder a rescates
significativos hasta por un méximo del 10% del ponafolio de imversiones y por un plazo
no mayor a 48 horas. La tasa maxima a la que se financie no puede ser mayor a la Tasa do
Interés Activa de 0 a 90 dias publicada por el Banco Central, méds un 20%. En ningln caso
los valores y activos que forman parte del patrimonio del Fondo pueden constitirse
como garantia de este financiamiento.

Durante el periodo analizado, el Fonde no ha presentade endeudamiento financiero, Al
dere de mayo de 2024, sus pasivos representaban un 05% del patrimonio y
corespondian a comisiones por pagar a la administradara, impuestos por pagar, y
provisiones y olras cuentas operativas.

DURACION SOBRE EL MAXIMO REGLAMENTARIO ¥ NULA
EXPOSICION A OTRAS MONEDAS

Durante el periodo analizado, la duracidn reglamentaria de la cartera {que incluye sélo
instrumientos con fecha de vencimiento) ha evidenciado un comportamiento woldtl con
una tendencia al alza durante los Gltimes doce meses. Al dierro de mayo de 2024 alcanzd
los 1190 dias, (promediando 1.055 dias en doce meses), por sobre el limite
reglamentario de 1.080 dias.

Per otro lado, durante el periodo analizado, la totalidad de los instrumentos estuvienon
denominacos en pesos dominicanos, anulando el iesgo cambiarie.

La duracidn de cartera, unide al nulo riesgo de tipo de cambio, sustenta la calificacian
*M3" para el riesgo de mercado que indica una moderada sensibilidad ante carmbios en
las condiciones de mercado.
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MEJOR INDICE AJUSTADO QUE SEGMENTO COMPARABLE

La rentabilidad scumulada en los dltimos 36 meses (hasta el cierre de mayo de 2024)
alcanzd un 21,0%, que se traduce en un retorno de 6,6% en términos anualizados. Se
observa una rentabilidad de large plazo inferior al promedio del segmento de fendos
abientos de renta fija comparables, pero con una valatiidad en el retormo inferior, lo que
se traduce en un mejor indice ajustado por riesga.

En los dltimos doce meses, este segmento muestra una tendencia a la bajn @n sus niveles
de rentabilidad y una mayoe volatilidad, este producto de la coyuntura actual de tasas
que presenta el mercado y el escenario de baja liquidez, que tiende a incrementar la
volatiidad en los precios de algunos activos,

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DEL FONDO

Administradara con buen nivel de estructuras y politicas para su
gestidn de los fondaos

JVME Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, 5.4, (IMMEB SAF} posee un
buen nivel de estructuras para la gestidn de los fondos, sus principales arganos son:

El Consejo de Administracian s el drgano maximo de administracin de JMMB SAFI,
tentendo todas las facultades de administracién y represantacidn de la entidad y slendo
responsable de velar por el buen desempefio de la alta gerendia. Entre otras funciones,
el Consejo debe velar por la integridad de los sistemas de contabilidad y de los estados
financieros de la Administradora, la implementacidn de los debidos sistemas de contral
(de riesga, financiero y cumplimiento) y supervisar la efectividad de las practicas de buen
gobierno. En materia de riesgos, es responsable de establecer las lineas maestras en la
gestién de riesgos, velar por la existencia del capital operativa, patrimonio y recursos
necesarios para afrontar y gestionar los riesgos asumidos por la Administradora y
promover una cultura organizacional de gestidn de riesgos continuamente actualizada y
acorde con las pricticas sobre la materia. Actualmente, &l Consejo da Administracidn esta
compuesto por cinco miembros, cormespondientes al Presidente, Vicepresidents,
Secretanio y dos consejeras.

El Comité de Auditaria y Cumplimients Regulatorio es la instancia responsable de asistic
al Consejo de Administracidn en [a evaluacién de los procedimientos contables y de
control interno, asi coma en las obligaciones de cumplimiento regulatorio y revisidn del
ambiente de control de la Administradora. Entre otras actividades, este Comité debe
evaluar los servicios del auditor externo de cuentas, incluyenda la efectividad y calidad
de éstos, ademds de propener candidatos al Consejo de Administracidn, Recibir el
informae final de auditoria de cuentas y estudiar los estados financieros de la Sociedad.
Verificar que la alta gerencia tiene en cuenta las recomendaciones del auditor externa,
tener acceso a toda la informacién finandera y velar porque los criterios contables
vigentes se apliquen adecuadamente en la elaboracidn de los estados financieros.
Ademnds, debe evaluar el sistema de control interno de la Administradora, velar por la
independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna y dar seguimiento periddico
del grado de cumplimienta del cidige de ética y |a eficacia de la linea de denundias
andnimas. Tambien debe proponer al Consejo de Administrackin la seleccién,
nombramiento, retribucidn, reeleccidn y cese del responsable del senvicio de auditoria
interna, asi como tambien analizar y aprobar el plan anual de trabajo de la auditoria
interna y el informe anual de actividades. Adicionalmente debe evaluar e infarmar al
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Consejo de Administracién las situsciones de conflicto de interds, temporales o
permanentes, en las que puedan estar inmersos, directa o indirectamente: o a través de
partes vinculadas, un accionista controlante o significative, mismbros dal Conzejo de
Administracion y la ala gerencia, haciendo las propuestas necesarias para rasohver |a
SHuCian.

El Comité de Mombramientos y Remuneraciones es responsable de proponer y revisar
los perfiles y eriterios que se deben sequir para la composicion del Consejo, asi como
evaluar las competendias, conodmientos y experiencia de los candidatos proqusestog.
Informar, cuando corresponda, de la calificaciaon de independiente de los candidatos a
miembros del Consejo de Administracién, formular una propuesta de evaluacidn del
trabajo desempedado y la dedicacion efectiva al cargo, durante el dlime pericdo de los
miembros sujetos a reeleccidn o ratificacidn. Asimismo, debe proponer los criterios par
los cuabes la Administracdora contrata y remunera a los mismbeos de la alta gerencia,
revisar periddicamente los programas de remuneracitn e informar al Consejo aquellos
casos de miembros que puedan afectar negativamente el funcionamiento de este o la
reputacion de la Administradora. Tambien debe formular el informe anual sobre la
palitica de remuneracian de los miembros del Consejo de Administracién y la politica de
remuneracidn de la alta gerencia,

El Comité de Gestidn de Riesgos es responsable de asistir al Consejo de Administracian
en el cumplimiento de sus responsabilidades en relacién con la gestidn de rigsgos.
Dentro de sus principales funciones se encuentra revisar y evaluar la integridad v
adecuacidn de la funcidn de gestion de riesgos de la Administradora, revisar la
adecuacidn del capital econdmico y regulatorio, valorar sistematicamente la estrategia y
politicas generales de riesgo, asi como los potenciales impactos de estos riesgos
respacto ala solvencia de la entidad, asi como tambien en términos de limites de apetite
de riesgos, capacidad de riesgo, grupos de riesgos, rentabilidad y capital en riesgo,
Ademds, debe analizar y evaluar los sistemas y herramientas de identificacion y control
de riasgos, y formular iniciativas de mejora sobre la infracstructura v los sistemas internos
de control. También debe informar al Consejo de Administracién sobre las operaciones
que éste deba autorizar, cuando las mismas sobrepasen las facultades otorgadas a otras
niveles de |a Sociedad, ademis de comunicar sobre la exposicisn a los riesgos asumida
por la Sociedad y sus resuliados y repartar los andlisis de la sensibilidad del valor de la
seciedad y de los resultados a las variaciones de los diferentes factores de riesgos, antrg
oiras lareas,

El Comité de Cumplimienta PLAFT tiene el propdsito de apoyar y vigilar al Oficial de
Cumplimiento para velar que se cumplan los programas y procedimientos intemes,
tomo mecanismas para la prevencion del lavado de activos v financiamiento al
terrosismo. Asimismo, el Comité es responsable de analizar las denuncias presentadas
sabre la ocurrencia de conductas tipificadas como delitos, con la finalidad de QEneTar
mecanismo de alertas y procedimientos que sirvan para futuras operaciones, determinar
y establecer los aspectos de riesgo vinculados a los delitos mencionados y verificar el
cumplimiento y los resultados obtenidos de la aplicacién del programa de cumplirmiento.

El o los Comisarios de Cuentas son funcionarios designados con el propdsito de ejecutar
la revisién y analisis de los balances anuales de la Administradora y emitir un informe a la
Asamblea General de Accionistas, de acuerda con lo establecido en los Estatutos
Sodiales, la Ley y la regulacién vigente,

El Gerente General es el més alto funcionario ejecutivo de la Administradora. Es
responsable de la planificacidn, direccidn, ejecucidn y control de la Administradora,
basada en los lineamientos del Consejo de Administracidn, asi coma en la supervision de
manera general de todos los aspectos administrativos y ejecutives de la compafiia,
Adicionalmente, debe presentar al Consejo de Administracidn informes periddicos sobre
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la gestidn econdmica-financiera y administrativa de JMMB 5AF v es el encargado de
representar a la entidad en todos los aspectos comerciales y operativos. En materia de
rissgos, debe garantizar ¢l cumplimiento de las decisiones del Consejo de
Administracion, analizar los resultados financieros de los londos administrados, liderar la
sjecucidn de la estrategia de gestidn de riesgos de la entidad y desarrollar un ambiente
de control y gestidn de resgos.

Los procedimientos y sistemas de control interno estdn a cargo del Ejecutive de Control
Interno, quidn reporta al Comité de Auditoria v Cumplimiento Regulatorio, v es el
responsable de verificar que quienes desempedian funciones en la Administradora
implementen y ejecuten las politicas, procedimientos y controles internes aprobados por
el Consejo de Administracidn, de manera que JMMB SAFI cumpla adecuadamente sus
actividades de administracian, desarrollando sus operaciones de manera eficiente y con
apego estricto a las disposiciones legales, reglamentarias y normativas. Adicionalmnte,
entre ofras responsabilidades, debe revisar las valorizaciones e informes de tasadién de
todos los activos de los fondos administrados, que las recomendaciones realizadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y los auditores externes sean acogidas
oportunamente, verificando el cumplimiento de la operatividad de la Administradaora y
de los fondos de inversion que ésta gestions,

El Oficial de Cumplimiento PLAFT es el encargado de la unidad responsable de la
prevencién y control de lavado de actives y financiamiento al terrorismo de JMMB SAF),
debiendo desamollar sus operaciones de manera eficente y con apego a las
disposiciones legales vigentes. Asimismo, debe disefiar un programa de seguimbento,
evaluacién y control basade en los riesgos de la Adminisiradora y en Las polificas, normas
y procedimientos internos para la prevencidn y control de los delitos mencionados, asl
como promover el conodmiento y supenvisar ¢l cumplimiento de la legislacion vigente
aplicable a las acthvidades desarrolladas por JMMB SAFI, asi como las nommas y
procedimientas destinados a evitar que el sujeto obligado sea utilizado como vehiculo
para el lavado de activos, financiamiento del terrorisme y de la prodiferacidn de armas de
destruccidn masiva. Entre otras actividades, también debe recibir y analizar los reportes
internos de actividades sospechosas a los fines de determinar, previo analisis o
investigacién, el origen, propdsito y destine de los fondos, valores o wnidades de
inversidn involucrados en las transacciones u operaciones reportadas; elaborar
procedimientos de verificacian, andlisis financiero y operative sobre los dientes que
presenten operaciones complejas, inusuales o no convencionales e implementar
sisternas de supendsidn que permitan realizar un seguimiento continuo para detectar
tendencias o cambios abruptos de las operaciones o transacciones de los clientes, que
si efectben a través de la Administradora.,

El Gerente de Riesgos es el responsable de identificar, analizar, monitorear y controlar los
riesgos de mercado, liquidez, crédito, contraparte y operativo, entre olros nesgos que s
puedan presentar, Ademés, debe analizar indicadores de riesgo que pueden afectar el
desempefio de los fondos de inversidn, monitorear de manera diaria, semanal y
quincenal la liquidez de la Administradora, asegurar el cumplimiento de las politicas de
riesgo en todos los procesos v drea de JMMB SAF, y monitorear diariamente el
curnplimients de los Bmites da inversidn de los fondos de inversidn gestionados.

El o los Administradores de Fondos son las personas encargadas de ejecutar las
actividades de inversidn del fondo que gestione. Asimismo, debe evaluar y efectuar
sequirnientos a los aclivos propiedad de los fondos administrados, desarollar una
estrategia integral de inversidn anual en respuesta a las necesidades de los clientes y
oportunidades en el mercado, apayar en la identificacién de nuevos inversionistas y
monitorear el comportamiento del mercado (liquidez del sistema, comportamiento de
tasas, reservas internacionales netas, entre otros ). En atencidn a las necesidades de JMMB
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SAF y los mandatos legales aplicables, podra haber uno o mis Administradores de
Fondos, pudiendo cada uno presidir uno o més fondos,

Las Promotores de nversidn deben promocionar, informar v asesorar a los potendiales
inversionistas sobwe el funcionamiento y las cualidades de los fondos de inversidn e
administra JMME SAFI, con la finalidad de incentivar la adquisicidn de cuctas en los
fondos gestionados. Ademds, deben determinar y mantener actualizado e perfil de los
inversionistas, con el fin de asegurar que estos cuentan con la expefenca y
conodimientos necesarios para poder tomar decisiones de inversién y eomprender los
riesgas asociados a los productos ofertados, promodionar los fondos de inversicn, asi
come laimagen institucional de la Administradora y realizar las actividades dirigidas a dar
a conocer @ informar sobre el funcionamiento y cualidades de un fondo de inversidn,

El Gerente de Contabilidad es el responsable de planificar, organizar y dirigir la
generacion y validacién de informacidn contable y financiera oportuna de JMMB Funds,
con el abjetivo de preparar reportes intemnos v externos para la toma de decisiones.
Asimisma, debe revisar y aprobar asientos contables de operaciones, asequrar que todas
las entidades contables, reconciliaciones y andlisis de todos los fondos bajo contrato de
administracion e inversidn, estdn comectos y & tiempo, y supervisar of proceso de
auditoria anual para JIMME Funds, asequrande la preparacidn oportuna y exacta de los
estados financieros y sus ealendarios, y coordinando la implementacion de las
recomendacionas de los auditores.

El Encargado de Recursos Humanos s responsable de la contratacidn y conduccidn del
personal de la Administradora, a5 como de aspectos de administracién y logistica.
Adicionalmente, entre otras responsabilidades, supervisa la actualizacion anual de los
expedientes del personal, coordina, ejecuta y controla los cursos de capacitacian
organizados por JMMB SAF] y coordina los servicios de mantanimiento necesanios en las
instalaciones de la entidad para lograr su buen estado. Actualmente la Administradora
mantiene un contrato con JMMB Puesto de Bolsa, S.A. para la prestacidn de servicios de
recurses humanos.

Tecnologia es la unidad responsable del soporte tecnolégico de la Administradara,
debiendo implementar, mantener y realizar sequimiento de los sistermas de infermacion
existentes, Ademds, debe programar, organizar, dirigir, coordinar y controlar las
actividades de procesamiento electranico de datos que se realizan con las distintas dreas
de JMMB SAF|, apoyar en la mecanizacidn de las tareas administrativas de la entidad y
organdzar e plan de contingencias y sequridad para el area y todo lo relacionado a los
equipos informéticos. Actualmente la Administradora mantiene un contrato de senvicios
can JMMB Group para dichos fines.

El Gerente de Operaciones es responsable de administrar las operaciones de la
Administradora, garantizande que todas sean realizadas de scuperdo con las politicas v
procedimientos establecidos para el adecuado manejo de la institucién, en cumplimiento
con las expectativas de los clientes y con los reglamentos de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Asimismo, debe realizar la valorizacién del portafolio y cuotas de
participacion de los fondos de inversidn, elabarar y remitir reportes de Operaciones
diarias, custodiar y controlar los expedientes de dientes v registrar en of sistoma
emisiones, compra y venta de instrumentos de deuda y capital,

Los ejecutives principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero, Durante 2023 la administradora realizs
algunos cambios internos, entre los que destacan cambios de Administradores de
Fondos de lnversion, Oficial de Cumnplimients, Gerente de Riesgo, y cambios en la
composicion del Consejo de Administracion. Tambien realizaron cambios al chdige de
gobiemo corporative y adicionalmente han continuads fortaledienda su estructura, con
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mayor dotacién en Contabilidad, Operaciones y una nueva gerenta de Lavado de
Auctivos.

Feller Rate considera que la Administradora posee una estructura con equipos suficientes
y con experiencia para la gestidn de fondos, control y seguimiento.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Mo se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
social. El riesgo de gobernanza es el més relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracidn, comités de riesgo
y control y variadas politicas de conflictos de interds, ética, valorizacion, manejo de
informacidn, entre otras, Adicionalmente, en 2023 alcanzaron @ segundo lugar en la
medicidn de Great Place to Work.

POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES Y CONSTRUCCION DE
PORTAFOLIOS

El Comité de Inversiones es el responsable de establecer las estrategias y lineamientos
de inversion de cada fondo de inversidn administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles que permitan dar seguimiento a que cada Adminisirador de
Fondos de Inversidn ejecute debidamente las decisiones de inversian, Asimismo, es el
responsable de monitorear las condiciones de mercado.

El o los Comités de Inversiones deben estar integrades por un ndmero impar de
miembros con derecho a wvoto, no menor de tres personas. Asimismo, los
Administradores de Fondos de Inwersidn son miembros del respective Comité de
Inversiones, con vz, pero sin derecho a voto.

Adicionalmente, la Administradera poded constituir un indeterminado ndmero de
Coamitds de Inversidn, dependiendo de la naturaleza de los actives y fondos de inversidn
gestionados.

Por otra parte, las atribuciones del Comité de Inversiones, entre otras, corresponden ac

= Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de acuerdo con los
lineamientos y politicas de inversidn del fondao de inversion que se trate,

» Evaluar y dar seguimiento a los actives que integran el patrimonio del fondo de
inversicn.

« Verificar que periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprobadas.

= En el caso de los fondos de inversidn cerrados, evaluar y aprobar la distribucion de
dividendos a los aportantes,

« Supervisar la labor del Administrador de Fondos.
En opinién de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la construccidn de

portafolios para cada fondo gestionado.

SISTEMAS DE CONTROL

Tal como establece la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcionamiento y operacion, necesarios para el control y correcto funcionamiento de los
fondos a gestionar, minimizando posibles problemas operativos.
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Dentro de los manuales mds relevantes para mitigar los fesges se encuentran:

= Manual de Organizacion y Funcionas,

* Manual de Politicas y Procedimientos y Contred Interno,

= Cddigo de Etica y Normas Internas de Conducta,

= Manual de Pollticas y Normas para la Prevencidn y Control del Lavadao de Activos.
= Flan de Contingencia y Continuidad del Negocio.

= Reglamentos internos de los Comités de Apoyo.

El Manual de Politicas y Procedimientos y Control Interno engloba las directrices para
llevar a cabo los principales ciclos operacionales de la Administradora,

Actualmente, la Administradora se encuentra en proceso de actualizacion de algunas de
sus manuales.

Por otra parte, la Asamblea General de Accionistaz wo o Consejo de Administracian
designa auditores externos para la revisién sisterndtica de la informacion financiera, asi
coma de otras necesidades de verificacion y evaluacion de la entidad y de los fondos de
imversidn administrados.

Adicionalmente, JMMB SAFI posee una hesramienta tecnolégica especializada en
mercado de capitales para el manejo de los fondos, T-24, que estd adecuada a los
requerimientos del regulader y ha tenido un buen funcionamiento con los fondos
operativos. Para los procedimientos de control interno, cuentan con herramientas para el
maonitoreo de las operaciones de los fondos y los cumplimientos normativos.

VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacién de las inversiones de los fondos administrados se realiza de acuerdo con
la normativa vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Repdblica Dominicana y se establece en el reglamento interno de cada uno de los
fordas.

Ademas, el Manual de Politicas y Procedimiento detalla los proceses de valorizacién para
los instrumentos financieros, ks inmuebles y las euctas de participacion.

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

La Administradora posee un Cddigo de Etica y Normas Internas de Conducta, ol cual
establece las politicas que regulan la actuacién y condudta de los miembros del Consejo
de Administracidn y colaboradores de JMMB SAFI, asi como sus relaciones con clientes,
proveedores, autoridades y medio ambiente.

En el gjercicio de sus funciones, la Administradara, sus accionistas, miembras del Consejo

de Administracidn, gerentes, ejecutivos y colaboradores, deben tener en consideracion

|2 siguientes principics y codigos de conducta:

= Equidad: Otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes.

= Idoneidad: Disponer de procedimientos, infraestructura y recursos téenicos necesarios
para el adecuado desarrollo de las actividades que le son propias, asl como contar con
mecanismos que permitan |a administracién adecuada de los riesgos con apego alo

previsto en los reglamentos internos del fondo de que se trate y cerciorarse que los
sisternas de acceso y salvaguarda de sus medics informdticos son suficientes.
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Diligencia y transparencia: Actuar en todo momento con el debido culdado,
honestidad y diligencia en el mejor interés de los aportantes del fondo y en defensa
de la integridad y transparancia del mercada,

Imparcialidad: Actuar en todo momento con imparcialidad frente a todos |os
aportantes, sin anteponer los intereses propics, los de su personal, el de sus personas
relacianadas o tercaros, a los intereses de los aportantes del fondo,

Objetividad y prudencia: Preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencidn, procesamiento y aplicacion de |a
mformacidn reladonada a las decisiones de inversidn y valorizacidon de los activos del
fondo.,

Confidencialidad: Velar por la absoluta reserva de la informacidn privileglada a la que
tuviess acceso y de aquella informacidn relativa a los aportantes, asi como abstenerse
de hacer uso de estas en beneficio propio o de terceros,

Suministro de informacidn: Ofrecer a los aportantes del fondo de que se trate, toda la
informacion que pueda ser relevante para la adopcién de decisiones de inversion, de
forma weraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, @ los fines de su comecta
imterpretacian,

Respecto a los conflictos de interés, ef documento sefiala que la Administradora espera
que cada miembro del equipo pueda reconocer y evitar aquellas situaciones donde los
intereses personales o financieros puedan influir o aparentar influir en sus decisiones
sobre temas que afectan a la organizadion. Asimismo, se sefiala que ningdn miembro del
equipo debe utilizar su posicién para beneficio privado, promover intereses parsonales,
ochtener favores o ventajas para si mismo, Adicionalmente, JMMB 5AF cuenta con
norrmas para evitar conflictos de interéds respecto del grupo y sus relacionados:

Las decisiones de inversidn para los fondos que JMMB administre, deberdn ser
realizados en forma separada, independiente y autdnoma de cualquier otra funcidn de
la misma naturaleza o de intermediacidn de valores, asesoria financiera, gestidn y
otorgamiento de créditos que opera el Grupo JMME,

JMMB SAF] sus personas vinculadas, accionistas, ejecutivos y empleados, sl como los
conyuges y parientes hasta el sequndo grado de consanguinidad o de afinidad de fas
personas sefialadas, no podrdn sobrepasar individualmente ni en conjunto, directa ni
indirectamente los limites de participacidn establecidos en la regulacidn, relativa a los
fondos que administra.

El representante de los aportantes de un fondo no puede tener ningdn tipo de
vinculacidn con JMMB SAF! ni el Grupo JMMB.

El Personal del Grupo JMMB y JMMB SAFl no podrd paricipar directa o
indirectamente en transacciones financieras, aprovechandose de informacidn
confidencial de la cual tengan conocimiento debido a su cargo, de forma tal que ello
les confiera una situacidn de privilegio de cualquier cardcter, para si, o para terceros,
directa o indirectamente,

El Personal del Grupo JMMB y JMMB SAF! no podrd suministrar o divalgar informacion
a lercoras personas acerca de las operadiones que realicen y con ello mantener
confiabilidad.

Finalmente, en materia de informacion privilegiada, ¢ documento sefiala que ningdn
miembro del equipo de JMMB SAF podri:

Pactar o realizar cualquier tipo de operacidn sobre los valores de los que disponga
informacian privilegiada.
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= Comunicar infermacion privilegiada a terceros, salvo en el ejercicio normal de su
trabajo, profesidn o cargo.

= Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o qui haga que
otro los adquiera o ceda basindose en informacidn privilegiada.

En opinion de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora,
imgdican una adecuada gula y establece controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

_F_'HDF'IEDAIE

Grupo controdador con amplia experiencia en el sector de inversiones
en lamaica y el Caribe.

JMMB SAF, fue constituida en el afio 2013, con el objotive de brindar, a los dientes del
grupa en Repdblica Dominicana, la oportunidad de invertir en nueves productos con los
cuales puedan diversificar sus porfolios,

La sociedad administradora es controlada por el grupo jamaicano Jamaica Money Market
Brokers (JMMB), a través de la socledad JMME Holding Company Limited, SRL,
representante do JMMB International Ltd., que posee el 70,64% de la propiedad de la
comparida. El resto de la propiedad estd en manos de América Corp., SA. con una
participacion accionaria de un 12,0%, de Iwersiones BDI, S.A, con una icipac
accionaria de un 9,43% y de Roberto Jiménez Collie con una participacién accionaria del
7.93%.

Al cierre de diciembre 2023, la Administradora tuvo un increments de sus ingresos
operacionales de un 3,5% respecto al cierre de 2022, situdndose en RD$209 millones,
explicado principalmente por un aumento en el volumen de comisiones por
administracidn y otros ingresos por reevallio de su propiedad. Por otra parte, los gastos
operacionales avmantaron un 17 3%, sittdndose en RDE119 millones, siande los sueldos
y compensaciones al personal los de mayor relevancia, Asi, JMMB SAF] obtuvo resultados
operacionales por RDES0,7 millones, inferior a los RD$101 millones obtenidos en 2037,
Adicionalments, se observa una caida en los ingresos financieros netos para & mismo
periodo. Con toda, la utilidad en 2023 se situd en RDEAS, 5 millones, inferior a la utilidad
de RDE101 millones obtenida en 2022,

Durante el afo 2024 la situacidn financiera ha vuelto a repuntar, alcanzanda ingresos al
cierre de mayo por RD$118 millones, un 25,3% superiores a las de maya 2023, en tanto
que los gastos se han incrementado 24,2% llegando a los RD$77,3 millones, logranda
una utilidad de RDE33,9 millones, un 25,2% superior a igual periodo de 2023, Por otra
parte, la Administradora mantiene pristamos y documentos por pagar por RD3457
millones, alcanzando un apalancamiento financiero sobre patrimonio de 1,5 veces, Los
pasivos son deudas con entidades relacionada y lineas de crédito con instituciones
locales, que son garantizadas con cuotas de participacidn de un fondo de inversién
cevrade que la Administradora mantiene entre sus activas propios. Estos préstamaos
tienen como objetivo la intensificadidn de la estrategia de inversién directa de la cartera
propia de la Administradora.

De acuerdo con el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversidn
(R-CNMV-2019-28-MV), la Administradora constituyd una Garantia por Riesgo de

Gesticn, mediante una pdliza de seguros con una importante compaiia local, a favor
individual de cada uno de los fondos administrados. El minimo actual alcanza un 1%,
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GRUPO CONTROLADOR CON AMPLIA EXPERIENCIA EN LA
INDUSTRIA FINANCIERA

El grupo controlador se origind en 1992, a través de la fundacidn de JMMB Ltd,, siendo
la primera corredaora de instrumentos money market de Jamaica, con la visidn de proveer
opartunidades de imwersidn a todo tipo de inversionistas individuales y corporativos,
ofreciendo buenos retomos en inversiones de bajo fiesgo.

A lo largo de los afhos, la compaiila se ha convertido en una prestigiosa institucion en
Jamaica. En 1999 el grupo estableckd su primera operacion fuera de Jamaica, iniciando -
a travds de un joint venture- una operacidn de corretaje de bolsa en Trinidad y Tebago y
Barbados. A partir de entonces, ¢l grupo ha continuado con una estrategia de expansidn
y diversificacion que le ha permitido establecer operaciones en distintos paises del cadibe
y desarrollar un conjunto de actividades diversificadas dentro de la industria financiera.

Bl grupo atiende a mds de 410,000 dientes en Jamaica, Trinidad y Tobago y Repiblica
Dominicana, a ravés de sus distintas unidades de negodos y filisles que realizan
intermediacién de instrurmentos en renta fija y variable, administracién de inversiones y
fondos de pensién, compraventa de moneda extranjera, financiamiento y seguros.,

En Repiiblica Deminicana, €l Grupo JMMB posee el control de JMMB Puesto de Bolsa,
5.4 (calificada en "A-/Establos” por Feller Rate), creada en el afo 2007. La calificacion de
la solvencia de la entidad considera una capacidad de generacidn, un respaldo
patrimonial y un perfil de riesges adecuado, junto a un perfil de negocios y fondeo vy
liquidez considerados como moderado, JMMB Puesto de Bolsa entrega servicios de
asesorfa financiera a clientes individuales y corporatives, intermediacidn de titulos de
valor, soluciones corporativas y productos de inversidn con contrata de recompra, siendo
un actor relevante en su industnia,

Adicionalmente, a fines de 2014, JMMB Helding Company Limited, SRL compra el Banco
de Ahofre y Crédito Rio y crea JMMB Bank Banco de Ahorro y Crédito, ofreciendo
productos a personas y empresas. En 2015, el grupo fue autorizado para constituir y
oparar la Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI 5.A y en junio de 2022 se
autorizd la compra del Banco Maltiple Bellbank, 5.A., que fue fusionado con JMMB Bank
Banco de Ahomo y Crédito.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Al cierre de mayo de 2024, el patrimonio bajo administracidn totalizaba RDE12.469
millones {un 30,2% mayor al derre de mayo 2023). Por otra parte, su participacion de
mercado ha fluctuado en los dlimos afios, alcanzando un peak de 7,8% en marzo 2022
Mo obstante, #l cierre de mayo de 2024 se situd en 5,0%.

Actualmente, JMME SAFI mantiens siete fondos operativos:

« JMMB Fondo de Inversidn Cerrado Inmobiliario, se orienta a producir flujos continuas
de efective y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos en ol
largo plazo, a través de la inversidn en bienes inmuebles con alta viabilidad de alquiler
y elovada posibilidad de aumentar su valor en el tiempo, manteniendo un portatolio
diversificado de bienes inmuebles, generando rentabilidad. Al dierre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimanio de US328,7 millones, representando un 4,4%
del segmento de fondos inmobiliarios. Bl Fondo estd calificado en “Ada” por Feller
Rate,

« JMMB Fondo de Inversion Cerrade Inmobiliarko |, se orenta a producir fujos
continuos de efective y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos
en el largo plazo, a través de la inversién en bienes inmuables con alta viabilidad de
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alquiler y elevada posibilidad de aumentar su valor en el iempo. Al cerre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimonio de US$58,2 millones, representando un B,5%
del segmento de fondos inmobiliarios. El Fondo estd calificads en *BBB +f2" por Feller
Rate,

= JMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinero es un fondo abierta de renta fija, de conta
plaze, con una duracidn promedio ponderada menor o igual a 365 dias, orientada a la
inversidn en emisores de Repdblica Dominicana. Al cierre de mayo de 2024, gestions
un patrimani de RD$1.634 millones, representando un 5,2% del segmento de fondos
abiertos de renta fija en pesos. El Fondo estd calificado en “A-fa/M2” por Feller Rate,

= JMMB Fonde Mutuo de Mercado de Dinero en Délares es un fondo abierno de renta
fija, de corto plazo, con una duracién promedio panderada mener o igual a 365 dias,
orientado a la inversidn fundamentalmente en délares. Al cierre de mayo de 2024,
gestiond un patrimonio de U5$29.9 millones, representando un 21,7% del segmento
de fendos abiertos de renta fija en délares. El Fondo esté calificado en “A-faz” por
Feller Rate,

= JMMB Fondo Mutuo Plazo 0 dias es un fondo ableno de renta fija, con una duracian
promedio ponderada de entre 346 y 1.080 dias, orentado a la inversion en emisores
de Repiblica Dominicana. Al cierre de mayo de 2024, gestiond un patrimonio de
RD$566 millones, representando un 6,1% del segmento de fondos abiertos de renta
fija en pesos. El Fondo estd calificado en “A-fa/M3* por Feller Rate,

* JMMB Fondo de Inversién Cemade de Desarrollo de Sociedades de Energia
Sostenible se orienta a la inversidn en valores representativos de capital, valores
representativos de deuda de Socedades Comerciales, Entidades yo Fideicomisos
que no estén Inscritos en el Registro del Mercada de Valores (RMV) dedicadas a
proyectos de generacion de energia renovable, energia limpia, eficiencia anergética,
uso de combustibles alternos de menor impacto ambiental con perspectivas de
crecmiento y desarrallo dentro de la Repdblica Dominicana. Al derre de mayo de
2024, el Fendo gestiond un patrimonio de LUIS§42.8 millones, representando un 4,0%
del segmento de fondos cerrados de desarrallo de sociedades en délares. El Fondo
estd calificado en “BEBE (N)” por Faller Rata.

= JMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo se orienta a la inversidn en valores
representativos de capital, valores representativos de deuds de Sociedades
Comerciales, Entidades o Fideicomisos que no estén Inscritos en el Registro del
Mercade de Valores (RMV) dedicados a la inversidn en proyectos que permiten a
nuestros clientes diversificar su portafolio y contribuir con el desamollo del [rais,
mientras genera rendimientos atractivos. El Fondo estd denominado en pesos
dominicanos. Al dierre de mayo de 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de RD$796
millones, representandao un 1,3% del segmento de londos cerados de desarrolla de
sodedades en pesos.
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= NOMEMNCLATURA
La cafificacidn 50 hace en una escala ordonada con un grada crecinta da resgo.

— CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

L] M:Muummmmmr“mEMMWdﬂmﬁmuﬁMMm

= A Cuolas muy sta proleceédn ante péndidas y que presentin una muy boena probabilidad de cumgli con sus obielhos de irversitn,

= A Cuchas alla prodeccitn ante pldidas y qus presantan wa buena probabiidad de cumpli con 1 objeivos da inversidn,

* BBk Cuctas suficaenie prolecciin ante plrddas y que presentan una razonabils probabdidad de eurmpl con sus objefivos da inversidn,

. m:mmmwmrmﬂmwﬂmmmmmw.

= Eda: Cuools ruy baja protecckin anks pénddas y que muy probablameents o conmplien con sus okgefives o vensidn,

= Clar Cuctas muy varisbles y eepunstas & péididas yio na complicin con sus objeives dé inversidn,

+ 0 - Las calfcaciones enlre AAa y Bla pueden ser medificadas al agregar un simbalo + (més) o - (menos) para destacar suss forlalezas o debildades deniio de cada
Argoelless Tanidos nusvns, o con poca historis como para realizar un andiisis completo, se disfinguen mednta ol sulija (N)

— CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

® M= Cuotas com la mis hajs sensflelidad ante camblos en las condiciones do mencado,

= M2 Cudtas non moderada a baja sersiblidad benln a cambios en las condiciones do mercad.
*  ME Cuctas con maderda sensibibdad iranie & cambios on las condiciones de mercada,

= W; Cootas con moderda 3 alta sensiblidad & cambiog 60 lns condiciones de percada,

= NG Cioolas con alla sensibiidad a cambios an les condiclonss de mercado,

®  MG; Cotas on muy aka sensiblidid a cambios en s condicionss de mercada,

EQUIFD DE AMALISIS:
» Esteban Pefialilo - Analista principal
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