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'I JMMB Funds

Brikll el -nﬂ-uﬁh--ul-ﬁlnn--u\-l
TR

El presente documento conticne informacion veraz y suficiente respecto a la administracion del

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares, SIVFIA-0043 durante ¢l afio 2023,

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o

insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su competencia, de

acuerdo con la normativa del mercado de valores,

Firma en representacion de fa Socicdad y del Fondo el Sr. Jesiis Cornejo Bravo, cn su calidad de

Gerente General y el Sr. Alberto Viu Alegre, cn su calidad de Administrador del Fondo.
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Il.  Palabras del Gerente General y del Administrador de Fondos

Nos llena de satisfaccion presentarles la Memoria anual para el periodo lerminado al 31 de
diciembre de 2023 del “JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délarcs, SIVFIA-0437,
periado en el cual ¢l Fondo avanza hacia su consolidacion tras tres (3) afios operando con grala

aceptacion cn ¢l Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana.

El Producto Intermo Bruto (PLB) real registrd un crecimicnlo interanual de 2.4% en el afio 2023.
[stc desempefio fue alcanzado u pesar de la desafiante coyuntura anivel global, en que la economia
mundial se vio afectada durante ¢l 2023 por el impacto significativo de dos eventos sucesivos,
siendo el primero los cfectos rezagados de la pandemia del COVID-19 y ¢l segundo la invasion de
Rusia a Ucrania. Las secuelas de estos se rellcjaron en restricciones en la oferta agregada y
presiones inflacionarias a nivel global debido principalmente a las disrupciones en las cadenas de
suministros, los elevados precios de las materias primas en los mercados internacionales durante
gran parte del afio. Como consecuencia, la mayoria de los paises, incluyendo las cconomias
avanzadas y emergentes adoptaron una postura monetaria restrictiva para controlar las presiones

inflacionarias.

En cuanto a la inflacion, Repiblica Dominicana registré una variacion inleranual de 4.11%,
manteniendo la meta esperada de 4.00% +1.00%, y por debajo de la inflacién registrada en 2022
de un 7.83%. Se redujo significativamente como reflejo de las politicas monetaria y fiscales
implementadas, asi como de las menores presiones de la demanda interna, Mientras que la
inflacién subyacente interanual exhibioé una variacion de 4.68%, manteniéndosc dentro del rango
meta de 4.0%k1.0% establecido en el Programa Monetario.

En el dmbito de politica monetaria, durante ¢l 2023 el Banco Central continud realizando
importantes acciones que permiticron combatir la crisis inflacionaria y fomentar el crecimiento
estable de los sectores més relevantes de la economia. La tasa de politica monetaria disminuyd
desde un 8.50% al inicio de afio hasta el cierre de diciembre en 7 %, teniendo un importante cfecto

en la cconomia en general.
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Al cierre del 31 de diciembre de 2023, el fondo aleanzéd un patrimonio de 1S$51,891,115
concentrado en 528 aportantes, a csa misma [echa el rendimiento a 30 dias fuc de 5.87%, a 90 dias
de 5.55%, a 180 dias de 4.45% y a 365 dias de 4.01%.

El mercado de valores dominicano sc vuclve cada afio mds atractivo para quicnes buscan un
destino més renlable para sus inversiones, por esto, dirigimos nuestros esfuerzos a trabajar
arduamente en hacer mds competilivo nuestro portafolio de productos. Estumos seguros que
nucvos relos econdomicos nos abordaran en los aflos venideros, sin embargo, confiamos cn seguir
ofreciendo solucioncs financicras de alto potencial y satisfaccion a los clientes, siendo este nucsiro
principal aporte al desarrollo de nuestro mercado,

.  Datos Generales del Fondo

A1 Denominacidn.

JMMB Fondo Miituo de Mercado de Dincro en Délares, SIVFIA-043,

3.2 Objetivo de Inversion.

Generar ingresos a través de la inversion principalmente en instrumentos de  valores renta fija,
certificados dc deposilos en entidades de intermediacion financiera Supervisada por la
Superintendencia de Bancos sin perjuicio de poder invertir en otros que scan emitidos a través del
mercado de valores y en instrumentos ofrecidos por entidades de intermediacitn financicra, asi
como también ¢n Valores de renta fija o renta variable, emitidos cn el extranjero y susceptibles de
ser ofrecidos pablicamente en al menos un pals cuyo supervisor haya suscrito un convenio de
intercambio de informacion con la Superintendencia del Mercado de Valores o que se asignatario
de un acuerdo de intercambio de informacion multilateral del cual la Superintendencia forme parte
de acuerdo a lo establecido en la politica de inversion del Fondo. El portafolio consistira en al
menos 70% de sus inversiones en moneda estadounidense y manteniendo una duracion promedio

ponderada de estas inversiones de corto plazo, cs decir, hasta 365 dias calendario.

JMMEB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Dolares — Memoria 2023 3
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3.2 Datos Relativos a su Inscripeién en el Registro.

El JIMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares fue autorizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores medisnte Unica Resolucion de Fecha 21 de Mayo del 2019,
Posteriormente en lecha 29 de Mayo le fuc certificada su inscripeién en el Registro de Mercado
dc Valores y Producios con el No. SIVI1A-043. Kste Fondo se encuentra registrado en la Dircecion
General de Impuestos Internos con el Nimero de RNC-1-31-96496-6.

IMME Fondo Mutua de Mercado de Dinero en Délares - Memoria 2023 4
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3.3 Miembros del Comité de Inversion.

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 el Comité de inversiones se encontraba conformadeo por los

siguientes miembros:

Jesus CornelaBrava = Miembra/Gerente Gafieral

IlEncihe Eyalunnao.

JMMEB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Dolares — Memoria 2023 5
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3.4 Administrador de Fondos.

Alberio Vil Alegre

3.5 Custodio y Grupo Econdmico al que Pertenece.

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Tnversion, S.A. entrega en custodia los valores que
integrun ¢l portafolio de IMMI Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Dolares a CEVALDOM,

y garantiza a este la informacidn necesaria para la correcta ejecucion de las lunciones de custodia.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A. desempcefia una importante funcion dentro
del mercado de valores de la Repiiblica Dominicana. Constituye una entidad autorizada para
ofrecer los servicios de depdsito centralizado de valores en el pais, lacilitando las transacciones

con valores en un marco de seguridad y transparencia.

3.0 Promotor Persona Juridica.

La gestion de promocidn y venta del Fondo se encuentra a cargo de los Promotores de Inversion
designados por la Sociedad Administradora, adicionalmente, durante el 2023, la Sociedad
Administradora contd con los servicios de JTMMB Pucsto de Bolsa, S.A. como Promotor de
Inversion Persona Juridica del Fondo.

IMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Dolares — Memoria 2023 6
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Conforme a los lineamicntos cstablecidos, durante el periodo 2023, la politica de Suscripcion y
Rescate [ue manejada de acuerdo con lo cn ¢l Articulo 5, numeral J) y K) del Reglamento Interno

vigente del Fondo.

Para mejor comprension del Aportante, esta informacién puede ser consultada cn detulle en el
Reglamento Interno del Fondo disponible en la pdgina web de la Sociedad: https://do-

funds.jmmb.com.
3.8 Comisiin Aplicable.

Al 31 de diciembre del 2023, ¢l porcentaje cobrado por concepto de comision por administracién
al IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dincro en Délares fue de 0.85%, y de comisidn por

desempeiio fue de un 30% sobre ¢l exceso de rentabilidad vs ¢l benchmark comparativo del fondo.

3.9 Evolucion del Patrimonio del Fondo, Suscripciones y Rescates y Nitmero de

Aportantes,

A continuacién, presentamos la evolucion del patrimonio, asi como las suscripciones rescates, y

nimero de aportantes al cicrre de cada mes.

Patrimonin
(LISEY) al clerre
el Mes

Total de Reseates
Aportantes Recibidas en ¢l Mes Pagados en ¢l Mes

Mo, De Total de Suscripciones

RITUIALREN 33,255,129.51 35,929,947 27,853,767
eDIMplipkl  27,658,458.62 437 17,894,756 23,589,555

RIVCUIPEN  39,320,385.27 448 24 359,770 12,770,172
RNl pAl  25,316,992.07 453 7,090,609 21,175,654
J1/M052023 24,626,327.29 an7 43,183,532 43,947 186
RNl eel 21.359,176.12 470 58,048,516 61,369,728
S1AT772023 15,775,832.91 479 14,540,704 20,153,525
)2 14,567, 025.76 485 11,920,658 13,173,968
U023 19,531,697.14 494 20,148,736 15,248 668
IRl  29.581,416.47 500 28,909 898 IR9R4,672
an‘112023 20,588,258.67 518 16,660,337 25,769,582
A1 22023 31,891,115.00 528 40,765,014 9,635,072

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Ddlares — Memoria 2023 7
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Evalucién del Patrimanio IMMB Fondo Mutue Mercado de Dinero en Dalares
(Valores en Millones USD)
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IV.  Descripeion de las Operaciones del Fondo,
4.1 Diversificacidn del Portafolio.
Al cierre del afio 2023, ¢! IMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délarcs mantuvo su

portalolio de inversion mayormente concentrado en Depdsitos a la Vista en instituciones de
intermediacion financiera. Para el final de dicho periodo la cartera del fondo poseia un 46.94%
colocado en este tipo de instrumentos, con ¢l fin de contar con suficientes recursos para hacer
frente a potenciales rescates. Del mismo modo, €l Fondo tuvo un 4.91% colocado cn certificados
de deposito en instituciones financieras. Adicionalmente, 0.78% del portafolio colocado en Renta
Fija, con ¢l objetivo de incrementar la duracion y rentabilidad del Y'ondo, de acuerdo con su politica
de inversién. Finalmente, un 47.37% del portafolio estuvo colocado en Renta Variable con ¢l

objetivo de participar en potenciales apreciaciones de capital y diversificar su cartera de inversion.

IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Ddlares — Memoria 2023 8
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A continuacidn, se presenta un detalle de ln composicidn por tipo de instromento sl cierre del 11

de diciembre de 2023;

Limite de o Poreentaje o

Tian de Tastriiie ¥l ..t," Participacion en USD p i
EPE e EEATEH I nfe MVErNnn :”, s'_f'f ....”: ? EH'H'J. fj'Hh HIIH
Permitido e T R Al 31122023

A la vista - 24 365 591,25 46.94%

Certificado de Deposifo 0% - 2.547.816.67 4.91%

Renta Fija . 406,104.95 0.78%

Renta Variahle % - 24, 586,970.25 47.37%
Total S1.,906,483,12 100.00%:

En cuanto a la distribucion del portafolio por Instilucion Financiera, el I'ondo basa la toma de sus
decisiones de inversion en lo que se establece dentro del Reglamento Tnterno del Vondo, el cual
considera solamente las instituciones que posean una calificacion de ricsgo igual o mayor a BBB-
lo cual equivale a “grado de inversion” segin una calilicadora de riesgo reconocida en Repiblica

Dominicana.

El Fondo posce limites de inversion por Institucion Financicra. En ¢l caso de IMME Fonde Mutuo
Mercado de Dinero en Délares, el limile méximo permitido es un 20.00% sobre ¢l patrimonio total,
[ista restriceion viene dada con el principal objetivo de proleger al inversionista y no concentrar la
cartera de inversion ¢n un solo cmisor para asi disminuir el riesgo de crédilo asociado a dichas

inversiones.

A continuacion, se presenta un detalle de la composicion por emisor al cierre del 31 de diciembre
de 2023:

IMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinera en Délares — Memoria 2023 9
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Promerica

FAFISE

Popular

Benesco

JMMB BANK

Fando de inv. Cerraco inmobiliario Excel |

Fundo de Inversidn Abferto Liguidez Fxcel Ddlares
Fondo de Inversicn Abierto Plaze Memswol Dalar

Fondo Munio Largo Plazo Dolares Reservas Caoba
Fondo de Inversion Abierio ALTIO Liguidez Délar
FONDO DE INV, CERRADO INMOBITIARIO EXCEL 1
FONDO DE INVERSTON CERRADC INMOBILIARIO GAM T

AFAP

3,132 582.61
205357341
18,280,490.74
45809693
24,333.22
964, 314.01
1,638 336,41
50775
1137, 120.60
14,359,612.86
2,502 362.88
4,512,020.27
41691848

406, 104.95

de Participagcion
0.80%
1 96%:
1522%
0.58%
0.055%6
1. 86%:
3 I9%
0.00%
2.19%
27.66%
1.83%
8.69%
0.50%

0.78%

Toxtad

51, 8006,485.12

10 05

Adicionalmente, ¢l Fondo mantuvo una cartera de sus inversiones de forma diversificada en cuanto

a los plazos de los diferentes inslrumentos en que invierte, conlorme sc puede visualizar en el

siguiente cuadro:
Plazo Participacién en USD
A la vista 38725204 .11
1-30 4146233 48
Jl-60 -
61-90 2.041,066.67
91-120 =
121-180 -
181-365 -
3654 6,993,978.86

Tolal 51,906,483.12

Por ciento de Participacidn

74.61%

7,99%

0.00%

J.03%

0.00%

{.00%

0. 0%
13.47%

100, 0%

IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Dolares — Memoaoria 2023
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4.2 Laceses de Pariicipacion Gearridos en 2023,
Durante el 2023 se presentaron excesos por encima del limite del 10% dc participacion,
ocasionados por rescafes no previstos y/o suscripeién de cuotas por aportantes. Al cicrre del
31 diciembre 2023 tres aportantes supcraron el limite de participacion registrando un total de
72.56% del Fondo. A continuacion, presentamos cl resumen de los excesos de parlicipacion

presenlados durante 2023:

b8 em b gue Ucwmiemn Evening

Tipwo de Tndicador Mdvime Ere e Mar (17 1 Hun Jmi Ao Se i

4.3 Excesos de Inversion, Inversiones No Previstas y Cantidad de Dias

Acumulados Fuera de los Limites Establecidos en el Reglamento Interno.
Durante ¢l 2023, ¢l Fondo no realizd inversiones que puedan considerarsc como no previstas, va
que mantuvo invertido los recursos en los instrumentos permilidos en la politica de inversiom

contenida cn ¢l Reglamento Interno.

Durante el 2023 el fondo presentd varios excesos de inversion, principalmente en los indicadores
de “Valores de Renta Variable de Oferta Pablica”, “Instrumentos Emitidos por un Mismo Emisor”,
“Duracion Promedio Ponderada”, “Limite de Liquidez”, micntras que el indicador “Valores de
Renta Fija de Oferta 'iblica” se mostrd en varias ocasiones por debajo al establecida, Las causas
que provocaron dichos cxcesos fueron tanto atribuibles como no atribuibles, debido a la
operatividad diaria del fondo, sobre todo relacionadas a las transacciones de pagos de rescates. [l
Fondo registré 78 dias acumulados durante el 2022, cn los que el Fondo experimenté una duracién

fuera de los limites establecidos en su reglamento interno,

IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares — Memoria 2023 11
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A continuacién, presentamos un breve detalle de los indicadores que presentaron variaciones a los

limites establecidos durante ¢l 2023:

La sociedad administradora procede con la normalizacion de los excesos de inversion o las
inversiones no previstas en las Politicas de Inversion del fondo, originadas por causas no
atribuibles a ella, dentro de cuatro (4) meses y en el caso de excesos criginados por causas
atribuibles a ella, en un plazo de dos (2) meses contados a partir del dia en que se presento la
variacion en el limite de inversién permitido. Ningin exceso permanecié de forma acumulada por

un periodo superior a los plazos de adecuacion cstablecidos.

4.4 Hechos Relevantes Ocurridos en 2023.

A continuacién, se presenta de forma resumida los Hechos Relevantes reporiados durante el
periodo del 2023:

» Informe semestral a julio-diciembre 2023

Publicacién de Informe de Procedimientos Acordados I'ondos Administrados 2022,
No Distribucion de Beneficios Trimestre Octubre- Diciembre 2023

Rentahilidad Mes de Diciembre 2023

Rentabilidad Mcs de Noviembre 2023

Rentabilidad Mes de Octubre 2023

Rentabilidad Mes de Septiembre 2023

Rentabilidad Mes de Julio 2023

Informe de calificacion anual a julio 2023

Y ¥V ¥

Y ¥V Y

v

IMMEB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares — Memoria 2023 i2
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2023-06 Rentabilidad del mes de mayo 2023
2023-05 Rentabilidad del mes de abril 2023
2023-04 Rentabilidad del mes de marzo 2023
2023-03 Rentabilidad del mes de febrero 2023
2023-02 Rentabilidad del mes de enero 2023

b A A . A

Otros hechos relevantes complementarios relacionados a la Sociedad Administradora se presentan

en el Informe de Gobierno Corporativo de la Sociedad para ¢l periodo 2023,

4.5 Resumen de la Cartera al Cierre del 2023.

Ll IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares cerrd ¢l pasado afio 2023 con un
patrimonio administrado de US$51,891,115, Producto decl objetivo del fondo, reglas y limiles
establecidos en el reglamento inteene del fondo, este ha mantenido su cartera de inversién
concentrada principalmente en instrumentos a la vista como lo son las cuentas remuncradas en
inslituciones financieras del sistcma [inanciero nacional, certificados linancieros de corto plazo ¢
Instrumentos de Renta Fija de corto plazo tanto Gubernamentales como Corporativos. Este tipo de
concentracion permite al fondo la oportunidad de disponer o hacer liquidas facilmente dichas

inversiones con fines de cumplir con sus obligaciones en el corto plazo.

Ll afio 2023 fue un afio mayormente de continuacién de politica monetaria contractiva, que desafié
a la industria de fondos a consolidar su crecimiento como un instrumento alternativo a la banca
tradicional. Para finales del 2023, las economias a nivel mundial exhibieron altos niveles de
inflacién que se espera que sea persistente en los meses porvenir, indicando potencialmente un
cambio fundamental cn la politica monetaria a nivel local, evidenciado por la serie de disminucién
en la Tasa de Politica Moneclaria de 150bps desde enero hasta diciembre, terminando el afio ¢n
7.00%. Sin cmbargo, la Administracion del Fondo logrd cumplir con ¢l objetive de inversion
mediante una activa gestion del portafolio de inversiones y bisqueda de oportunidades para
generar ingresos que beneficien a los aportantes del fondo,
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El portafolio de inversiones poscia una concentracion de un 46.94% en Instrumentos a la Vista,
4.91% en Certificados de Inversitm en Instituciones Financicras, un 0.78% en Instrumentos de
Renta Vija v en Renta Variable 47.37%. En cuanto a la distribucion por sectores, ¢l Scctor

IFinanciero contuba con un 52.63%, Scetor Gubernamental 0.00% y Sector Real con un 47.37%.

Al fondo ser un vehiculo de inversion dec muy corto plazo, el 74.61% de sus inversiones s¢
encontraban en un periodo no mayor a 30 dias; de los cuales un 7.99% sc cncontraba en
instrumentos de inversion a la vista, para que de esta forma el fondo logré cumplir con las posibles
obligaciones de corto plazo que le pudieron haber surgido. Para demas plazos como 31 a 60 dias
la concentracién era de un 0.009%, de 61 a 90 dias de un 3.93%, para 181 a 365 dias dc un 9.64%
y como modo dc oblencr rendimientos un poco mds altos, ¢l londo tenia un 13.47% en

instrumentos de inversion con plazos mayores a 365 dias.

La siguiente grifica muestra la concentracion por Emisor con la cual el fondo contaba al cicrre de
diciembre 2023:

Fondo e inversEn Abem
ALTHD Uliguides Debdar, 4 BI%

ORI DE INVERSION
CRRRADD INMOSRILIARID GAM |,

BEI%

Fromena, 1.9%%

FONDO MUTLID LARGD PLATD
DOLARES RPSERVAS CANBA,

FOMDR DE Y. CTRRADD

LAFIEE, 35.20%
e LA RO BXCEL |, 30N

Fondo de Irnvesilin Abie) o
Paro Mensual Dk, 2,198 Popular, 0.88%

Banmico, 0.03%
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Pademos concluir ane s cstructiurs v desempefio de 1a covters de inversidn de IMMB Fondo Mt
de Mercado de Dinero en Dolares fue satisfactoria en relacion a la politica de inversién y objeto
del fonda,

Es importanic destacar que la Sociedad Administradora en conjunto con su Comité de Inversitn
continfian con la activa gestion del [ondo con fines de cumplir con los objetivos cstablecido y
beneliciar de la mejor manera los aportantes del Fondo.

4.6 Comisiones Aplicadas al Fondo Durante el 2023.

Durante el 2023 fucron aplicadas las comisiones por administracién y desempefio por un valor de
USD 220,135.71, donde el porcentaje de comisién por administracion fue de 0.85% sobre ¢l
patrimonio diario del fondo y la comision por desempefio fue de un 30% sobre el exceso de

rentebilidad vs el benchmark comparativo del fondo.

Dichas informaciones pucden scr validadas en los estados financieros auditades, Reglamento
Intemno y pdgina web del Banco Central de la Republica Dominicana.

4.7 Evolucion del Valor Cuota Durante el Afio 2023.

El IMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares ¢s un fondo de inversion de corto plazo,
que ticne como objetivo principal proveer un estable y moderado crecimicnio cn sus inversiones
donde prima mayormente la participacion de instrumentos bancarios a corto plazo y al mismo
tiempa siendo adverso las fluctuaciones por valoracién de instrumentos de renta fija los cuales son
més susceptibles a cambios en precios y retornos. Toda esta estrategia previamente planteada en
¢l Reglamento Interno del Fondo y supervisada por el comité de inversiones.
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La grifica antcrior muestra como a partir de la eficiente gestion por parte de la tesoreria de los
fondos, el IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en dolares logro obtener un crecimiento
constanie en cuanlo a su valor cuota se¢ refiere. Comenzd el 2023 con un valor cuota
correspondicnte a USD 105.968074 y cerrd dicho afio con un valor cuota de USD 110.203379.
Esto se traduce a un rendimiento de un 4.01% durante este periodo.

4.8 Comparacion de la Rentabilidad vs Benchmark 2023.

La Socicdad Administradora de Fondos de Inversion logrd un 6ptimo mancjo del Fondo, dando
como resultado atractivos retornos para los inversionisias y que estos disfrutasen de los beneficios
que ofrece este tipo de producto a mediano plazo comparado con similares disponibles en ¢l
mercado. El comportamiento de la rentabilidad del fondo vs Benchmark Comparativo (TIPP 0-30
dias en US$) durante ¢l periodo 2023 se presentd como se muestra a continuacion:
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Este grdfico prasatila la comparacion en un periodo de (12) meses, para o pardodo correspondiente a 2023,

V. Acerca de la Sociedad Administradora.

3.1 Denominacion y Grupo Econamice al que Pertenece.

JMMB, Socicdad Administradora de Fondos de Inversion, [ue constituida mediante Asamblea
Gieneral Constitutiva de los Accionistas de fecha 14 de noviembre de 2014 y matriculada en ¢l
Registro Mercantil con el nimero 10162558D y Registro del Mercado de Valores y Productos:
SIVAF-010. La cmpresa pertenece al Grupo JMMB, cuya sociedad matriz Jamaica Money Market
Brokers, controla entidades que operan en Jamaica, Repiblica Dominicana y Trinidad y Tobago,

cn los scelores: monetario y financiero, de valores, de seguros y de pensiones.

En Repiblica Dominicana, las empresas del Grupo estin controladas por la tencdora JMMB
Holding Company Limited, S.R.1.., quien mantienc una participucion mayoritaria en JMMB SAF]
y en lus siguientes empresas reguladas: IMMB Puesto de Bolsa, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
JMMB Bank, S.A. y AFP JMMB 131, S.A
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5.2 Constitucion, Inscripcion en el Registro, Fondos Administrados, Patrimonio y
Cantidad de Aportantes.

IMMB Sociedad Administradora de Iondos de Inversion, S.A, fue constituida ¢l tres de junio del
afio de 2013. s una sociedad incorporada bajo las Leyes Dominicanas, tales como la ey de
Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479- 08 de fecha 11 del
mes de diciembre de 2008 modilicada por la Ley 31-11 (en lo adelante, Ley de Sociedades) y las
disposicioncs cstablecidas en la Ley del Mercado de Valores Numero 249-17. Se encuentra
autorizada para operar en el Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana conforme a la
Segunda Resolucitn de fecha 9 de diciembre de 2014 bajo el No. SIVAF-010 y registrada cn la
Direcciton General de Impucstos Internos con el RNC No.1-31-074146.

Adicional al JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dincro en Délares, SIVFIA-043, al 31 de
diciembre de 2023, Ia socicdad contaba con seis (6) fondos constituidos, de los cuales todos se

encontraban cn operaciones como se detalla a continuacion:

Patrimonio Administrade ol Cantidad de
Fondos de Inversidn Constituidos 31 de Diclembre del 2023 Aportanfex

" JMMB Fondo de Inversion Cerrade Inmobiliario, SIVFIC-012 USDS28,572,102.73 329
JMME Fordo Mutio Plaze 90 Dias, STVFIA-025 RD$721,361 808,00 839
JMMB Fonde Mutue de Mevcado de Dinero, SIVELA-009 RDS | 784,977,953.00 1935
JMMEB Fondo de Inversidn Cerrado Inmebiliario IT, SIVFIC-048 USDSS8,102,684.18 622
JMME Fondo de Fnversidn Cerrodo de Desarrollo de Socledades de ]
Energfa Sostenille, SIVFIC-055 17513833,633,422.03
JHME Fonde de Inversidn Cerrado de Desarrallo, STVFIC-N68

USDS33,633,422.03 3

5.3 Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

El capital social autorizado y suscrito y pagado de la sociedad al cierre del 2023 fue de
R1D$140,000, 000,00 de pesos dominicanos.
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Al 31 de diciembre dec 2023, la composicion accionaria de JMMB Socicdad Administradora de

Fondos de Inversion, 8.A. se presenta de la mancra siguiente:

Roberto Jimenez
Collie
7.93%

Inversiones BDI,

5AS5.
9.43% JIMMB Holding
America Corp, / Company
SRL Limited, SRL.
12.00% 70.64%

3.5 Miembros del Consejo y Ejecutivos Principales.

Consejo de Administracion:

% Isaac Castafieda — Presidente - Miembro externo independiente

% Juan Jose Melo —Vicepresidenie — Miembro interno o ejecutivo

% Carlos Alberto del Giudice — Secretario Miembro externo patrimonial (Cese de Funciones
el dia 31 de dicicmbre de 2023)

% Roberto Luis Jliménez Collie = Micmbro - Miembro externo patrimonial

L=

Rodollo Antonio Cabello Blanco — Miembro - Micmbro cxterno independiente
Principales Ejecutivos:

Jeshis Cornejo Bravo — Gerente General.
Alberio Viu Alegre — Administrador de Fondos Scnior
Harry Heinsen Scrvera — Administrador de Fondos

Evelyn Paniagua — Gerente de Contabilidad

L - S

Edwin Santana — Gerente de ()peraciones

% lan Tapia Bucheli — Gerente de Tesoreria
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% Anycly E. Pérez — Ejecutiva de Control Interno
< Kamila Stréfer — Oficial de Cumplimiento

< Diana Patricia Sudrez Gonzdlez — Gerente de Ricsgo

5.6 Principales Indicadores Financieros de la Sociedad.

Al cierre del afio 2023, los indicadores financieros de la Sociedad permanecieron dentro de rangos
adccuados, presentando asi la buena gestion y eficiencia sobre sus inversiones por parte la
gerencia. listo nos permite realizar un mayor aporte al desarrollo del mercado financiero local,
mediante la continua y eficiente administracidn de diversos fondos de inversion en el mercado, los
cuales atracn cada vez mas a nuevos inversionistas.

Los indicadores de liquidez reflejan de forma precisa si la Socicdad posee la capacidad de hacerle
frente a sus compromisos de pagos denitro de sus fechas de establecidas, Fl indice de solvencia ha
tenido un incremento de 0.17 respecto al cierre del 2022, reflejando un resultado de 1.56 al ciemre
del afio 2023. Iisto se refleja en un equilibrio ideal en el cual la Sociedad pucde hacer frente a sus
deudas y disponer de cierto margen de liquidez. Aunque se puede ver una reduccion en el indice
de razon ripida de liquidez de 0.09 respecto al cierre del 2022, la Sociedad posce una bucna

posicion financiera para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Los indicadores de solvencia presentan. Ll coeficiente de endeudamiento al cierre del afio 2023
presentd un incremento de 17.70% con respecto al cierre del afio 2022, posicionindosc cn 56.28%.
Sin embargo, este indicador se encuentra denlro de los rangos ideales para que la Sociedad tenga
una buena capacidad de generar flujos de caja a presente y futuro. Mientras que la deuda sobre
activos al cierre del afio 2023 se situd en 63.99%, presentando una disminucion de 8.17% respecto
al cicrre del afio 2022,

En la estructura de gastos, los indicadores relacionados permanecen muy similares con los
presentados al cierre del afio 2022, Esto se debe a que no hubo cambios mayores cn los gastos de
personal ni gastos generales realizados durantc ¢l afio 2023.
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Fos indicadores de eficiencia al cierre del afio 2023 mostraron una disminucidn por 17.11% v
2.50% cn la rentabilidad sobre el patrimonio y la rentabilidud sobre los activos respectivamenie
contra el cierre del afio 2022. Esta disminucién es debida a las condiciones de mercado producidas

durante el afio 2023, las cuales afcctaron las rentabilidades en los diversos instrumentos del

mercado financicro.
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3.7 Procedimiento de Eleccion de los Auditores Externos y Cumplimiento de la
Sociedad a lo Establecido en el Manual de Organizacion y Funciones, Manual
de Procedimientos y los Sistemas Automatizados de Procesamiento de

Informacion.

l.a Auditoria Externa del Fondo ha estado a cargo de la firma de auditores externos DELOITTE
RD, 8.1, la cual posee ¢l niimero de registro en el Registro del Mercado de Valores: SIVAE-
025. RNC: 1-30-23844-8 Domicilio Social: Calle Rafacl Augusto Sinchez No.65, Edificio
Deloitte, I"iantini, Santo Domingo, R.D.

El proceso de scleecidn de In auditoria externa agotado por la socicdad administradora comprende

las siguientes fases:
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Exposicién técnica de los auditores externos;

Reeepeion de propucstas;

Preseleccion de al menos dos (2) auditores extermos de parte del Consejo de
Administracién, que sc encucnlren inscritos en el Registro del Mercado de Valores a cargo
de la SIMV;

» Seleccion del auditor externo para ¢l fondo;

» Confirmacién del acuerdo y suscripcion de los contratos correspondientes.

b, R

El auditor externo del fondo debe ser elegido por unanimidad. Se le debe exigir que lleve a cabo
las labores de auditoria financicra anual sobre los cstados financicros del Fondo de Inversion,
dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto cstablezea la Superintendencia del
Mereado de Valores, El auditor externo no podrd tener interés en la entidad auditada, por
consiguicnte, deberd realizar sus lfunciones cn condiciones que garanticen una relacion de

independencia acorde con las Normas Internacionales de Auditoria v apego al codigo de ética del
Instituto de Contadores.

I.a revocacion del Auditor Externo del Fondo de Inversion también debe ser por decisién undnime
del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora.

Durante ¢l 2023, la Sociedad dio cumplimiento a la estructura contenida en el manual de
organizacion y funciones, mantenicndo sus perfiles de contratacién dentro de los pardmetros
establecidos. Asi mismo ejecutd sus procedimientos intcrnos ¢n atencion a lo cstablecido en ¢l
Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno vigente, En cuanto a los sistemas de

procesamicnio de informacion, la socicdad mantuvo ¢l uso del sistema T-24.
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