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Sefiores

Baolsa y Mercados de Valores de la Repablica Dominicana, S.A
Calle José Brea Peiia # 14, Evaristo Morales

Santo Domingo, Repdblica Dominicana.

Atenciin: Sra. Elianne Vilchez Abren — V.P. Ejecutiva y Gerente General.

Asunto: Hecho Relevante -~ Informe Semestral de Calificacidn de Riesgo del JMMB
Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares, SIVFIA-043.

Distinguidos sefiores:

En atencitn a lo establecido en la Norma que establece disposiciones sobre Informacitn
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado R-CNMV-2022-10-MV,
Articulo 22, Literal b); tiene a bien informarles lo siguiente:

Unico: Informe de Calificacion de Riesgo emitido por la firma Feller Rate, comrespondiente
a la actualizacitn semestral a enero-junio 2024 del JMMB Fondo Mutuo de Mercado de
Dinero en Délares, SIVFIA-043, mediante ¢l cual fuc otorgada la calificacidn de “A-fa” al
Fondo.

Ancxamos informe en cucstion,

Sin otro particular por ¢l momento,
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JMMB FONDO MUTUO
DE MERCADO DE DINERO EN DOLARES

INFORME DE CALIFICACION — JULIC 2024

FUNDAMENTOS

El JMMB Fondo Mutuo de Mearcado de Dinero en Délares [SVFA-043) es un fondo
abierto de renta fija, de corto plazo, con una duracién promedio ponderada menor o
igual & 365 diss, orientado a la inversidn en emisores de Repaiblica Dominicana.

La calificacion "A-a" asignada a las cuotas del Fondo responde a una cartera con
adecuado nivel de solvendla, buena diversificacidn, una holgada liquidez e incorpora la
gestidn de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversicn, 5.4, (JMMB SAFI),
la cual posee un buen nivel de estructuras v politicas para su gestian, control v
seguimiento. Adernds, posee el respaldo de su controlador Grupo JMMB, quién
mantiene una amplia experiencia en ¢l sector de inversiones en Jamaica y el Caribe. En
contrapartida, la calificacién incorpora el incumplimiento de limites reglamentarios, su
alta concentracidn de aportantes, una mayor volatilidad patrimanial que &l segmento
comparable, su mencr indice ajustado con relacidn a fondos comparables, el mercada
de fondos en vias de consolidacidn y el escenario de volatilidad de tasas de mercado que
puede impactar valor de los activos.

La calificacidn "M2° para el riesgo de mercado responde a una cartera con una duracién
menor a un afio ¥ a una nula exposicién a otras monedas distintas al ddlar, lo que se
raduce en una moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de
miercado.

El Fendo es manejade por JMMB Sociedad Administradora de Fondos de bnversian, S.A,,
constituida en el afio 2013. La Administradora es calificada por Feller Rate an "A+af”.

El Fando inicié sus operaciones en noviembre de 2019. Al derre de mayo de 2024, e
Fondo gestiond un patrimonio de US$29,9 millones, siendo un fondo mediano para la
Administradora y para el segmento de fondos abiertos de renta fija en délares de similar
erentacion, representando un 143% y un 21,7% respectivamente. En el periodo
analizado, el patdmonio muestra una alta volatilidad patrimonial, evidendiando un fuerte
crecimiento en los Gltimos meses del afio 2023 producto de la entrada de un importante
inversionista institucional. Durante 2024, el patimonio muestra una tendencia a la baja al
igual que todo el segmento, lo que se explicaria por la volatilidad del tipo de cambio y
las expectativas de este por parte de los inversionistas. Por ofra parte, el Fondo presenta
una akta concentracidn de participes.

Al cierre de mayo de 2024, el activo del Fondo estuvo compuesto por euotas de siete
fondos de inversion (41,4%) y cenificados de depdsito de tres bancos locales (20,3%). Bl
porcentaje restante (38,3%) correspondia a cuentas disponibles (11,7%). Al derre de
maye de 2024, la cartera mantuvo diez emisores, donde las cinco mayores posiciones
(sin incluir cuentas corrientes) concentraron el 48,1% del activa. Con todo, la
diversificacién de cartera se considera buena. Por su parte, el perfil promedio de
sohvencia de la cartera es adecusdo,

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un 42% de los Instrumentos con vendmiento
menor a 30 dias al cierre de mayo de 2024, Ademds, el Fondo mantiene un 38% del activo
en cuentas disponibles.

El Fondo no ha presentado endeudamiento financiero. Al cierre de mayo de 2024, sus
pasivos representaban un 0,1% del patrimonio y correspondian a comisiones por pagar
ala administradora, retenciones e impuestos por pagar y otras cuentas y provisiones.

La duracidn reglamentaria de la cartera {que induye sélo instrumentos con fecha de
vencimiento} ha evidenciado alta volatilidad, con peaks relevantes en el afio 2021 y
comienzos di 2022, El promedio de los dltimos 12 meses alcanza 194 dias, en tanto que
al cierre de mayo de 2024 alcanzaba los 125, dentro del limite permitido en su
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lamento, Al considerar todos los instrumentos en cartera y la porcidn en cuentas
disponibles, la duracidn total de los actives es significativamente menar.

La rentabilidad acumulada del Fondo en los dltimes 34 meses alcanzd un 9,1%, que se
raduce en un retorno de 3,0% en términos anualizados. Se observa una rentabilidad de
largo plazo superior al promedio del segmento de fondos abiertos de renta fija
comparables, aunque con una mayor volatilidad en el retorne, lo que se traduce en un
menor indice ajustado por riesgo.

Durante los dlimos afios, el avance de la pandemia en el mundo ¥ su impacto en la
economia, sumado a conflicios bélicos, se radujo en una mayaor Inflacidn a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
s activos, Durante los dltimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en el tipo
de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacidn a sus promedios histdricos,
ko que afectd el valor de algunos activos locales, aungue en menor medida que afios
anteriores, Por otra parte, la inflacidn disminuyd significativamente, alcanzando el rango
meta y ello permitid comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su
parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios puntuales
de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucin tasas locales e intemnacionales
esperamos mantenga esa tendencia ascendente, Por otra parte, continuamos
observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada histdricamente, que
s explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el mercado financiero. Su
evolucién dependerd del contexto macroeconémice local y las dedisiones de politica
monetaria, variables que continuaremaos monitoreando.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACI

FORTALEZAS
|= Adecuado nivel de sobvencia.
= Buena dversificacion por emisor.
= Holgada liquidez.

'» Administradora con buen nivel de estructuras, politicas y procedimientes para la
gestion de fondos, con equipos con experiencia para la gestién de fondos, control y
SecuiniEnio,

» Respaldo y experiencia de su controladar,
RIESGOS

* Incumplimiento de imites reglamentanas.
# Alla concentracion de aportantes,
|= Mayor volatilidad patrimonial que segmento comparabbe.

s Menor indice ajustado que segmento comparable,
{= Industria de fondos en vias de consolidacidn.
= Volatilidad de 1asas de mercado puede impactar valor de los activos.
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OBJETIVOS DE INVERSION

Fondo abierto de corta plazo crientado a renta fija de emisores de
Repablica Dominicana

DBJETIVOS DE INVERSION Y LIMITES REGLAMENTARIOS

JMMEB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares, segin lo sefalado en sy
reglamento interno, ofrece una alternativa de inversidn donde se puedan generar
ingresos a través de la inversidn en instrumentos de renta fija, contificados de depdsitos
en entidades de intermediacion financiera Supervisada por la Superintendencia de
Hancos sin perjuicio de poder invertir en otros que sean emitidos a través del mercado
de valores y en instrumentos ofrecidos por entidades de intermediacién financiera, asi
como Wmbién en valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranfero y
susceptibles de ser ofrecidos pablicamente en al menos un pals cuyo supervisor haya
suscrite un corwvenio de intercambio de informacidn con la SIMV. El Fondo debe
mantener al menos o 70% de sus inversionss en moneda estadounidense y una duracién
ponderada de cartera hasta 365 dias.

El reglamento define como benchmark para comparar su desernpedic a la "Tasa de
Interds Pasiva en USS Mensual de 0-30 dias (TIP-030), de los certificados financisros wo
depdsitos a plazo en délares de los Bancos Miltiples, publicada por el Banco Central de
la Repdblica Dominicana,

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fando establece:

* El Fondo deberd invertir al menos el 60% de su portaiolio en Valores de Renta Fija
bocal, Centificado de Deposito o Valores de Renta Fija emitidos en el extranjero y
susceplibles de ser ofrecidos plblicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya
SusCrito un corvenio de intercambio de informacion con la SIMY.

= El Fondo podrd invertir hasta el 40% de portafolio en Valores de Renta Vasiable local o
Valores de Renta Variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidas
piiblicamente en al menos un pais cuyo supenvisor haya suscrito un convenio de
intercambio de informacidn can la SIMY,

= El Fonde podrd invertic hasta ¢ 40% del portafolio en Depdsitos on Cuentas Commiente
o de Ahorro, Valores de Fideicomiso de Renta Fija de Oferta Publica, Valores
Titularizados de Renta Fija de Oferta Pablica, Valores de Fideicomiso de RentaVariable
de Oferta Pablica, Valores Titularizados de Renta Variable de Oferta Pablica o Cuctas
die participacian de fondos abiertos o cerrados no vinculados,

= El Fondo no invertird més del 40% de su portiolio individualmente en cuctas de
participacion en fondas abiertos wo cerrado inscritos en el Registro del Mercade de
Valores siempre que no sean vinculados. Para la inversion en fondos abiertos wo
cerrados vinculados el limite es de 20%.

= Lainversidn minima aninstrumentos denominados en ddlares estadeunidenses es di
70% del portafolio, en tanta que la imaersion méima en instrumentos denominadas
en pesos dominicanos es de 30%.

= El Fondo podrid invertir hasta un 100% en instrumentos del Banco Central o del
Gobierno Central.
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« El Fondo podrd poseer hasta el 20% del portafolo de inversién en Valores de Renta
Variable, o 5% enValores de Renta Fija emitidos por personas vinouladas a su sociedad
administradora. Mo podrdn invertir en Valores de Renta Variable, ni Valores Renta Fija
de Oferta Publica emitides por personas vinculadas a los miembros del comité de
inversicn.

« La adquisicdn de valores emitidos por una misma entidad, grupe econdmico,
financiero, de empresas, consorcio o conglomerado no debe superar o 20% del
portafolio de inversidn del Fondo.

= El Fondo no invertird en activos cuya calificacian sea inferior a grado de inversion.

s La cartera deberd mantener entre un 7% vy el 40% del patrimanio neto en caja o
inversiones de alta liquidez, y puede poseer hasta el 50% del total de su liquidez, en
cuentas correntes o cuentas de ahomo, de una entidad financiera vinculada a su
spciedad administradora o cuentas corrientes o de ahorro y certificado de depdsitos
de corto plazo de bancos locales.

« La duracidn promedio del portalolio de inversiones debe mantenerse bajo o igual a
log 365 diss. La inversién en instrurentos de coro plazo (hasta 365 dias) no puede ser
inferior al 60% del portafolio, en tanto que las inversiones en instrumentos de medianc
plazo (entre 356 dias hasta 1.080 dias) o lge plazo (superiores a los 1.080 dias) no
pueden superar ¢l 40% del portafolio.

« El Fondo puede endeudarse hasta por el 10% del patrimonio por 48 horas para hacer
frente a eventualidades emergentes del rescate de cuotas, asi como por razones de
fuerza mayor, caso fortuite o imposibilidad sobrevenida, La tasa de interés a la que se
tome el financiamiento no podes ser superior al resultante de la Tasa de Interds Pasiva
de 0-30 dias, (TIP 0-30) publicada por o Banco Central e dltimo dia de la semana
inmediataments anterior a la fecha en que se tome el endevdamiento, mds irescientos
purntos basicos.

Al dierre de mayo de 2024, el Fondo no cumplia con su limite reglamentario de mantener
al menos el 60% de sus inversiones en instrumentos de renta fija, alcanzando a ese dierre
contable sélo un 33% en este tipo de inversiones, en tanto que las inversiones en cuotas
de fondos alcanzaban un 67% de la cartera. Adicionalmente, la principal inversidn en
cartera representaba un 21% de la cartera, por sobre el midximo de 20% por emisor, en
tanto que el miimo por aportante también se encontraba por sobre el maximo
regulatoric.

Segin establecide en el reglamento interno, el Fondo tiens un limite por participante
individual del 10%. El plazo minimo de permanencia de sus aportantes es de un dia
calendario. Los rescates se pagan en un dia a partir de la fecha de recibo de la solicitud
{T+1). En el caso de rescates por montos significativos (mds del 2% del Patimonio Neto
del Forwda), los rescates se pagardn en un plazo no mayor a diez dias hibiles contados
desde la solicitud de rescate,
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EVALUACION DE LA CARTERA DEL FONDO

| Cartera cumple con su objetivo de inversion

EVOLUCION DE SU PATRIMONIO

El JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares inicié sus operaciones en
noviembre de 2019 con un aporte inicial de US$300 mi,

Segun lo sefialado por los auditores externos, bos estados financieras del Fondo al cierre
del afio 2023 representan razonablements la situacion financiera de asta. Con relacidn al
cierre del afio 2022, sus activos se duplicaron producto de aportes. Por su parte, los
pasivos alcanzaron los US$43.666 y correspendian fundamentalmente a comisiones de
administracion, retenciones de impuestos y honorarics por pagar. El beneficio nato del
periodo fue de US$1.007.732, que representa un alza de 11% con relacidn al afo 2022y
se explicd fundamentalmente por menores comisiones de administracidn, que mitigaron
la caida en ingresos por intereses y ganancias de capital ocurridas durante ef afio.

Al cierre de mayo de 2024, el Fondao gestiond un patrimonio de US$29.9 millones, siendo
un fondo mediano para la Administradora y para el segmento de fondos abiertos de
renta fija en ddlares de similar orientacion, representando un 14,2% y un 21,7%
respeclivamente,

En o periodo analizado, el patrimonic muestra una ahta volatlidad patrimonial,
evidenciando un fuerte crecimiento en los Glimos meses del afo 2023 producto de la
entrada de un importante inversionista institucional. Durante 2024, el patrimanio muestra
una tendencia a la baja al igual que todo el segmento, lo que se explicaria por la
volatilidad del tipo de cambio y las expectativas de este por parte de los inversionistas.

Par su parte, los aportantes han tenido un alza paulatina, pasando de 528 en diciembre
de 2023 a 559 al derre de mayo de 2024, manteniendo una alta concantraciin de estos,

Por otro lado, en el dlime afio, el Fondo no ha exhibido caidas significativas de su
patrimanio diario. Por ofra parte, al comparar la evolucidn patrimonial con ef segmento
de Fondos Money Markets en ddlares, el Fonde mantiene una mayor wolatilidad
patrimonial,

BUENA DIVERSIFICACION DE CARTERA Y ALTA EXPOSICION A
RENTA VARIABLE

Al cierre do mayo de 2024, el adtivo del Fondo estwve compuesto por cuotas de siete
fondos de invarsidn (41,4%) y certificados de depdsita de tres bancos locales (20,3%). Bl
porcentaje restante (38,3%) correspondia a cuentas disponibles (11, 79%)

Por otra parte, la diversificacicn de |a eartera fue buena, Al derre de mayo de 2024, la
cartera mantuvo diez emisores, donde las cinco Fayaras posiciones (sin incluir cuentas
corrientes) concentraron el 48,1% del activo, los cuales comrespondian al Fendo
Inmobiliario Excel Il (12,8%), Fondo Ddlares Reservas Caoba (11,1 %), Banco Promarica
(10,2%), Fondo Abserto Altio Liquidez Délar (8,5%) y Fondo Inmabiliario Excel | (5,6%).

ADECUADO PERFIL DE SOLVENCIA DEL ACTIVO SUBYACENTE

En los meses analizados, la cartera del Fondo ha tenido una amplia distribucién de riesgo,
desde instrumentos de instituciones con calificacion en rango A+ hasta BBB. Con relacién
a pefiodos anteriores, se observa una leve mejora en la calidad crediticia, en especial por
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la menor ponderacidn en instrumentos en rango BBB, No obstante, la calificacion de
cartera promedio se mantiene en rango "BBE+/A", que, complementado con activos en
cuentas disponibles, otorga un adecuado perfil promedio de solvencia de la cartera.

HOLGADA LIQUIDEZ DE CARTERA ¥ NULOD ENDEUDAMIENTO
FINANCIERD

Al cierre de mayo de 2024, un 42% de los activos tendan vendmiento menor a 30 dias.
Mdemas, se observa una importante proporcidn de la cartera invertida en cuentas
corfientes y de ahorre (38% del activa), lo que entrega una helgada liquidez con relacion
a una volatilidad patrimonial anual observada. Sus inversiones cuentan con mercados
secundarios para ser liquidadas en caso de rescates significativos.

El reglaments permite un endeudamiento temporal accediendo a lineas de crédito en
délares de entidades financieras con la finalidad de responder a rescates significativos
hasta por un miximo del 10% del portafolio de imversiones y por un plazo no mayor a 48
horas. La tasa de intarés a la que se tome el financiamiento no podrd ser superior al
resulante de la Tasa de Interés Pasiva de 0-30 dias, (TIF 0-30) publicada por el Banco
Central el dltime dia de la semana inmediatamente anterior a la fecha en que se tome el
endewdamiento, més trescientos puntos basicos.

Durante el periode analizado, el Fonda no ha presentada endeudamiento finandero. Al
cierre de mayo de 2024, sus pasivos representaban un 0,1% del patrimonio y
correspondian a comisiones por pagar a la administradora, retenciones e impuestos por
pagar y otras cuentas y provisionas.

DURACION DENTRO DEL LIMITE REGLAMENTARIO ¥ NULA
EXPOSICION A OTRAS MONEDAS

La duracién reglamentaria de la cartera (que Incluye sélo instrumentos con fecha de
vendimiento) ha evidenclade aha volatilidad, con peaks relevantes en el afo 2021 y
comienzos de 2022, El promedio de los dltimos 12 meses alcanza 194 dias, en tanto que
al cierre de mayo de 2024 alcanzaba los 125 dias, dentro del limite permitido en su
reglamento. Al considerar todos los instrumentos en cartera y la poradn en cuentas
disponibles, la duracidn total de los activos as significativamente menaor.

Por otro lade, al derre de mayo de 2024, un 100% de los activos se encontraban
denominados en délares da Estadas Unidos, manteniendo una nula exposicion a otras
monedas,

La duracidn promedio, unido al nula riesgo de tipo de cambio, sustenta la calificacidn
“M2" para el riesgo de mercado que indica una moderada a baja sensibilidad ante
cambios en las condiciones de mercadeo.

MENOR INDICE AJUSTADO POR RIESGO QUE SEGMENTO
COMPARABLE

La rentabilidad acumulada del Fondo en los Gitimas 36 meses alcanzd un 9,1%, que se
traduce en un retomao de 3,0% en tdrminos anualizados. Se observa una rentabilidad de
largo plazo superior al promedio del segmento de fondos abiertos de renta fija
comparables, aunque con una mayor volatilidad en el retomno, lo que se traduce en un
menor indice ajustado por riesgo.
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Duwante e afio 2024 se observa una menor rentabilidad que la alcanzada en la sequnda
mitad del afio 2023, esto producto del ajuste de tasas locales e internacionales, Mo
obstante, la rentabilidad en el presente afio se muestra estable y con menor volatilidad
que en perodos antenionss

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DEL FONDO

Administradora con buen nivel de estructuras y politicas para su
gestion de los fondos

JMME Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, SA (JMMB SAFI) posee un
buen nivel de estructuras para la gestidn de los fondos, sus principales drganos son:

El Consejo de Administracidn es el drgano méximo de administracién de JMME SAFI,
teniendo todas las facultades de administracidn y representacian de la entidad y siendo
responsable de velar por el buen desemperio de la alta gerencia, Entre otras funcionas,
el Consejo debe velar por la integridad de los sisternas de contabilidad y de los estados
financieros de la Administradora, la implementacidn de los debidos sistemas de control
(de riesgo, financiero y cumplimienta) y supendsar la efectividad de las practicas de buen
gobierno. En materia de riesgos, es responsable de establecer las lineas maestras en la
gestion de riesgos, velar por la existencia del capital operativo, patrimonio Y recursos
necesarios para afrontar y gestionar los riesgos asumidos por la Administradora y
promover una cultura organizacional de gestion de riesgos continuamente actualizada y
atorde con las pricticas sobre la materia. Actualmente, ¢l Consejo de Administracion estd
compugsto por cinco miembros, corespondientes al Presidente, Vicepresidents,
Suecratario y dos consejeros.

El Comité de Auditorfa y Cumplimiento Regulatorio es la instancia responsable de asistir
al Consejo de Administracitn en la evaluacién de los procedimientos contables y de
centrol interno, asi coma en las obligaciones de cumplimiento regulatorio y revisidn del
ambiente de contral da la Administradora. Entre otras actividades, este Comité debe
evaluar log senicios del auditor externo de cuentas, incluyendo la efectividad y calidad
de dstos, ademds de proponer candidatos al Consejo de Administracién. Recibir el
informe final do auditoria de cuentas y estudiar los estados finandieros de la Socedad,
Verificar que la alta gerencia tiene en cuenta las recomendaciones del auditor externo,
tener acceso a toda la informacién financiera v velar porque los criterios contables
vigentes se apliquen adecuadamente en la elaboracion de los estados financieros.
Ademas, debe evaluar el sistema de control interno de la Administradara, velar por la
independencia y eficacia de la funcidn de auditorfa interna y dar sequimiento periddico
del grado de cumplimiento del cadigo de dtica y la eficacia de la linea de denuncias
andnimas. Tambien debe proponer al Consejo de Administracidn la seleccion,
nombramiento, retribucidn, reelecdon y cese del responsable del servidio de auditoria
interna, asi comao tambien analizar y aprobar el plan anual de trabajo de la auditoria
interna y el informe anual de actividades. Adicionalmente debe evaluar e informar al
Consejo de Administracidn las situaciones de conflicto de interés, temporales o
permanentes, én las que puedan estar inmersos, directa o indirectamente o a través de
partes vinculadas, un accionista controlante o significativo, miembros del Consejo de
Administracidn y la alta gerendia, haciendo las propuestas necesarias para resobver la
situacin.

El Comité de Mombramientos y Remuneraciones es responsable de proponer y revisar
los perfiles y criterios que se deben seguir para la compaosicidn dal Consejo, asi como
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evaluar las competendias, conocimientos y experiencia de los candidatos propusstos.
Infarmar, cuando corresponda, de la calificacidn de independiente de los candidatos a
miembros del Consejo de Administracién, formular una propueesta de evaluacion del
trabajo desempefiado y la dedicacitn efectiva al carge, durante el (ltimo periodo de los
miembros sujetos a reeleccion o ratificacion. Asimismo, debe proponer los criterios por
los cuales la Administradara contrata y remunera a los miembros de la alta gerencia,
revisar periddicamente los programas de remuneracidn e informar al Consejo aquellos
casos de miembros que puedan alectar negativamente el funcionamiento de este o la
reputacién de la Administradora. Tambien debe formular el informe anual sobee la
politica de remuneracion de los miembros del Consejo de Administracian y la politica de
remuneracion de la alta gerendia,

Bl Comitd de Gestidn de Riesgos es responsable de asistir al Consejo de Adminkstracidn
en al cumplimiento de sus responsabilidades en relacién con la gestion de riesgos,
Dentro de sus princpales funciones se encuentra revisar y evaluar la integridad y
adecuacién de la funcidn de gestidn de riesgos de la Administradora, revisar la
adecuacidn del capital econdmico y regulatorio, valorar sistemdticamente la estrategia y
politicas generales de riesgo, asi como los potenciales impactos de estos resgos
respecto a la solvencia de la entidad, asi como tambien en términos de limites de apatito
de riesgos, capacidad de riesgo, grupos de riesgos, rentabilidad y capital en riesgo.
Ademds, debe analizar y evaluar los sisternas y heframientas de Identificacidn y control
di riesgos, ¥ formular iniciativas de mejora sobre |a infrasstructura y los sistemas internos
de control. También debe informar al Consejo de Administracidn sobre las operaciones
que éste deba autorizar, cuando las mismas sobrepasen las facultades otorgadas a otros
niveles de la Sociedad, ademds de comunicar sobre la exposicion a los riesgos asumida
por la Sociedad y sus resultados y reportar los andlisis de la sensibilidad del valor de la
Sociedad y de los resultados a las variaciones de |os diferentes factores de riesgos, entre
otras tareas.

El Comité de Cumplimiento PLAFT tiene el propdsite de apayar y vigilar al Oficial de
Cumplimiento para velar que se cumplan los programas y procedimientos internos,
como mecanismos para la prevencidn del lavado de activos y financiamiento al
tarrarismao, Asimismo, ¢l Comité es responsable de analizar las denuncias presentadas
sobre la ocurrencia de conductas tipificadas como delitos, con la finalidad de generar
mecanismo de alertas y procedimientos que sirvan para futuras operaciones, determinar
y establecer fos aspectos de riesgo vinculados a los delitos mencionados y verificar el
cumplimiento y los resultados obtenidos de la aplicacion del programa de cumplimiento.

El o los Comisarios de Cuentas son funcionarios designados con el propdsito de ejecutar
|a revisién y andlisis de bos balances anuales de la Adminkstradora y emitir un informe a la
Asamblea General de Accionistas, de acuerdo con lo establecdo en los Estatutos
Sociales, la Ley v la regulacidn vigente.,

El Gerente General es el més alto fundionario ejecutivo de la Administradora. Es
responsable de la planificacidn, direccidn, ejecucidn y contral de la Administradora,
basada en los lineamientos del Consejo de Administracidn, asi como en la supervision de
manera general de todos los aspectos administrativos y ejecutivos de la compafiia.
Adicionalmente, debe presentar al Consejo de Administracién informes periddicos sobre
la gestién econdmica-financiera y administrativa de JMMB SAFl y es el encargado de
representar a ka entidad en todos los aspectos comerciales y operativos. En materia de
resgos, debe garantizar el cumplimiento de las decisiones del Consejo de
Administracidn, analizar los resultados financieros de los fondos administrados, iderar la
ejecucidn de la estrategia de gestion de riesgos de la entidad y desamrollar un ambiente
de control y gestidn de riesgos.
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Los procedimientos y sistemas de control interno estin a cargo del Ejecutive de Control
Interno, quién reporta al Comité de Auditorla y Cumplimients Regulatorio, v es el
responsable de verificar que quienes desempefian funciones en la Administradora
implernenten y ejecuten las politicas, procedimientos y controles internos aprobades por
el Consejo de Administracian, de manera que JMMB SAF] cumpla adecuadaments sus
actividades de administracidn, desarrollande sus operaciones de manera eficiente y con
apego estricto a las disposicianes legales, reglamentarias y normativas. Adicionalmente,
entre otras responsabilidades, debe ravisar las valorizaciones e informes de tasacion de
todos los activos de los fondos administrades, que las recomendadiones realizadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y los auditores externos sean acogidas
oportunamente, verificando el cumplimiento de la operatividad de la Administradora y
de los fondos de inversidn que ésta gestione.

El Ofical de Curmplimiento PLAFT es ol encargado de la unidad responsable de la
prevencion y control de lavado de activos y financiamiento al terrorismo de JMMB SAFI,
debiendo desarrollar sus operaciones de manera eficients y con apego a las
disposiciones legales vigentes. Asimismo, debe disefar un programa de sequimianto,
evaluacion y control basado en los riesgos de la Administradora y en las politicas, normas
y procedimientos internos para la prevencidn y contral de los delitos mencionados, asi
como promover el conocimiento y supenvisar ol cumplimiento de la legislacidn vigente
aplicable a las actividades desarrolladas por JMMB SAFI, asi como las normas ¥
procedimientos destinados a evitar que el sujeto obligade sea utilizado come vehiculo
para ol lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de
destruccidn masiva, Entre otras actividades, también debe recibir y analizar los reportes
internos de aclividades sospechosas a los fines de determinar, previo anslisis e
investigacion, el origen, propdsito y desting de los fondos, valores o unidades de
inversion involuerados en las transacciones u operaciones reportadas; elaborar
procedimientos de verificacidn, andlisis financiero y operativo sobre los clientes que
presenten operaciones complejas, inusuales o no convencionales e implementar
sistemas de supervision que permitan realizar un seguimiento continuo para detectar
tendencias o cambios abruptos de las operadiones o transacciones de los clientes, que
se efectien a travits de la Administradora,

El Gerente de Riesgos es el responsable de identificar, analizar, monitorear y controlar los
riesgos de mercado, liquides, cridito, contrapante y operativo, entre otres riesgos que sa
puedan presentar. Ademis, debe analizar indicadores de riesgo que pueden afectar ol
desempefio de los fondos de inversidn, monitorear de manera diaria, semanal ¥
quincenal la iquidez de la Administradora, asequrar el cumplimientoe de las politicas de
riesgo en todos los procesos y drea de JMMB SAF, y monitorear diariamente el
cumplimiento de los limites de inversidn de los fondos de inversién gestionados.

El o los Administradores de Fondos son las personas encargacas de ejecutar las
actividades de invarsion del fondo que gestione. Asimismo, debe evaluar y efectuar
seguimientos a los activos propiedad de los fondos administrades, desarrollar una
astrategia integral de inversidn anual en respuesta a las necesidades de los dientes y
oportunidades en el mercado, apoyar en la identificacion de nueves inversionistas y
monitorear el comportamiento del mercado (liquidez del sistema, comportamiento de
tasas, reservas internacionales netas, entre otros). En atencidn a las necesidades de JMMB
SAFI y los mandatas legales aplicables, podrd haber uno o mas Administradores de
Fondos, pudiendo cada uno presidic uno o mas fondos.

Los Promatores de Inwversion deben promocionar, informar y asesorar a los potenciales
inversionistas sobre el fundonamiento y las cualidades de bos fondos de Inversidn qui
administra JMME SAFI, con la finalidad de incontivar la adquisicién de cuotas en los
fondos gestionados. Ademds, deben determinar y mantener actualizado of perfil de los
imversionistas, con el fin de asegurar que estos cuentan con la experienca y
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conacimientos necesarios para poder tomar decisiones di Inversian y comprender los
riesgos asocados a los productos elertados, promocionar bos fondos de inversion, asi
como la imagen institucional de la Administradora y realizar las actividades dirigidas a dar
a canocer @ informar sobre el funcionamiento y cualidades de un fondo de imersion.

Bl Gerente de Contabilidad es el responsable de planificar, organizar y dirigir la
genaracidn y validacién de informacion contable y financiera oportuna de JMMB Funds,
con el objetivo de preparar reportes intemnos y externos para la toma de decisiones.
Asimisma, debe revisar y aprobar asientos contables de operadiones, asegurar que todas
las entidades contables, recondliaciones y andlisis de todos los fendos bajo contrato de
administracién e inversidn, estin correctos y a tempo, y supemvisar el proceso de
auditoria anual para JMMB Funds, asequrando la preparacidon oportuna y exacta de los
estados finencieros y sus calendarios, y coordinando la implementacion de las
recomendaciones di los suditores.

El Encargado da Recursos Humanos es responsable de la contratacian y conduccian del
personal de la Administradora, asi como de aspectos de administracion y logistica.
Adicionalmente, entre otras responsabilidades, supervisa la actualizacion anual de los
expedientes del personal, coording, ejecuta y controla los cursos de capacitacicn
organizados por JMMB SAF] y coordina los senvicios de mantenimiente necesarios en las
instalaciones de la entidad para lograr su buen estado. Actualmente la Administradaora
mantiena un contrato con JMMB Puesto de Bolsa, S.A para la prestacidn de servicios de
reCursos humanos.

Tecnologia es la unidad responsable del soporte tecnolégico de la Administradora,
debienda implementar, mantener y realizar sequimiento de los sistemas de informacion
evistentes. Ademds, debe programar, organizar, dirigir, coordinar y controlar las
actividades de procesamiento elecirdnico de datos que se realizan con las distintas dreas
de JMMB SAF), apoyar en la mecanizacion de las tareas administrativas de la entidad y
arganizar el plan de contingencias y sequridad para el drea y todo lo relacionado a los
equipos informaticos. Actualmente la Administradora mantiene un contrato de servicios
con JMMB Group para dichos fines.

El Geremte de Operaciones es responsable de administrar las operaciones de la
Administradora, garantizando que todas sean realizadas de acuerda con las politicas y
procedimientas establecidos para el adecuado manejo de la institucidn, en cumplimianto
con las expectativas de los clientes y con los reglamentos de la Superintendencia del
Marcado de Valores. Asimismo, debe realizar |a valorizacidn del portafolio y cuotas de
participacidn de los fondos de inversidn, elaborar y remitic reportes de operaciones
diarias, custodiar y controlar los expedientes de clientes y registrar en el sistema
emisiones, compra y venta de instrumentos de deuda y capital.

Los ejecutives principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero, Durante 2023 la administradora realizd
algunos cambios internos, entre los que destacan cambios de Administradores de
Fondos de Inversian, Oficial de Cumplimiento, Gerente de Riesgo, y cambios en la
composicidn del Consejo de Administracidn. Tambien realizaron cambios al codigo de
gobierno corporativo y adicionalmente han continuado fortaleciendo su estrociery, con
mayor dotacién en Contabilidad, Operaciones y una nueva gerenta de Lavado de
Activios.

Feller Rate considera que la Administradora posee una estruciura con equipos suficientes
y con experiencia para la gestidn de fondos, control y seguimiento.
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

N se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
social. El riesgo de gobernanza es el mas relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracion, comités de fiesgo
y control y variadas politicas de conflictos de interds, ética, valoeizacion, manejo de
informacién, entre otras. Adicionalmente, en 2023 alcanzaron of segundo legar en la
maxdicion de Great Place to Work

POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES ¥ CONSTRUCCION DE
PORTAFOLIOS

El Comité de Inversiones es el responsable de establecer las estrategias y ineamientos
de inversidn de cada fonde de inversidn administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles que permitan dar sequimiento a que cada Administrador de
Fondaos de Inversién ejecute debidamente las decisiones de inversién. Asimismo, es el
responsable de monitorear ks condiciones de mercadeo.

El o los Comités de Inversiones deben estar integrades por un nmera impar de
miembros con derecho a volo, ne menor de tres persanas, Asimismo, los
Administradores de Fondos de Inversidn son miembros del regpective Comité de
Irversiones, con voz, pero sin derecho a vato.

Adicionalmente, la Administradora podrd constitulr un indeterminade nimera de
Comités de lnversian, dependiendo de la naturalera de los activos y fondos de inversidn
gestonados.

Par otra parte, las atribuciones del Comitd de Inversiones, entre oftras, corespanden a;

* Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de acuerdo con los
lineamientos y politicas de imversidn del fondo de inversidn que se trate,

* Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el patrimonio del fondo de
innrsicn.

= Verificar que periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprobadas,

* En &l caso de los fondos de inversidn cerrados, evaluar y aprobar la distribucién de
dividendos a los aportantes,

* Supervisar la labor del Administrader de Fondas.

En opinidén de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la construccion de
portafolios para cada fondo gesticnado.

SISTEMAS DE CONTROL

Tal como establece la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcienamiento y operacidn, necesarios para al comrol y correcto funcionamients de los
fondos a gestionar, minimizando posibles problemas operativos.

Dentro de los manuales més relevantes para mitigar los riesgos se encuentran:
* Manual de Organizacidn y Fundiones.

= Manual de Politicas y Precedimientes y Contral Interna,

= Cddigo de Etica y Normas Internas de Conducta,

Prosbifecta U sepreduoonds fotal o picial o fe snfomniciie £ da Falls Biste Soci e Casboatve ok Mhpags 50 wiww feller-rale, com I



FellerRate JMMB FONDO MUTUO
DE MERCADO DE DINERO EN DOLARES

IFORME DE CALFICACTSN = JULED 2024

« Manual de Politicas y Normas para la Prevencidn y Control del Lavado de Activos.
» Plan de Contingencia y Continuidad del Negocio.
» Reglamentos internos de los Comités de Apoyo,

El Manual de Politicas y Procedimientos y Control Interno engloba las directrices para
llevar a caba los principales ciclos operacionales de la Administradara.

Actualmente, la Administradora se encuentra en proceso de actualizacion de algunos de
sus manuales.

Par otra parte, la Asamblea General de Accionistas y/o el Consejo de Administracién
designa auditores externos para la revisidn sistemdtica de la informacion financiera, asi
comao de otras necesidades de verificacin y evaluacidn de la entidad y de los fondos de
imversidn administrados,

Adicionalmente, JMMB SAFl posee una herramienta tecnoldgica especializada en
mercado de capitales para el manejo de los fondos, T-24, que estd adecuada a los
requerimientos del regulador y ha tenido un buen funcionamiento con los fondos
operativos. Para los procedimientos de control interno, cuentan eon herramientas para el
monitoreo de las operaciones de los fondos y los cumplimientos normativos.

VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacidn de las inversiones de los fondes administrados se realiza de acuerdo con
la normativa vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Repdblica Dominicana y se establece en el reglamento interna de cada uno de los
fondaos.

Ademas, el Manual de Politicas y Procedimiento detalla los procesos de valorizacién para
s Instrumentos financieros, los inmuebles y las cuotas de participacian.,

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

La Administradora posee un Céadigo de Etica y Normas Internas de Conducta, el cual
astablece las politicas que regulan la actuacidn y conducta de los miembros del Consejo
de Administracién y colaboradores de JMMB SAFL, asi como sus relaciones con clientes,
proveedores, autoridades y medio ambiente.

En el ejercicio de sus funciones, la Administradora, sus accionistas, miembros del Consejo
de Administracidn, gerentes, ejecutivas y colaboradores, deben tener en consideracidn
los siguientes principios y codigos de conducta:

« Equidad: Otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes.

» |doneidad: Disponer de procedimientos, infraestructura y recursos téonicos necesanos
para el adecuado desarmollo de las actividades que le son proplas, asi como contar con
mecanismos que permitan la administracidn adecuada de los iesgos con apego a lo
pravisto en los reglamentos internos del fondo de que se trate y cerciorarse que los
sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios informéticos son suficientes.

= Diligencia y transparencia: Actuar en todo momento con el debido cuidade,
honestidad y diligencia en el mejor interés de los apertantes del fondo y en defensa
de laintegridad y transparencia del mercado.

« Imparcialidad: Actuar en todo momento con imparcialidad frente a todos los
aportantes, sin anteponer los intereses propios, los da su personal, ¢ de sus personas
relacionadas o terceros, a los interases de log aportantes del fondo.
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= Objetividad y prudencia: Preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencién, procesamiento y aplicacidn de la
informacidn relacionada a las dedisiones de inversidn y valorizacién de los activos del
fonde,

* Confidencialidad: Velar por la abseluta reserva de la informacion privilegiada a la que
tuviese acceso y de aquella informacidn relativa a los aportantes, asi como abstenerse
de hacer uso de estas en beneficio propie o de terceros.

= Suministro de informacidn: Ofrecer a los aportantes del fondo de que se trate, toda la
informacién que pueda ser relevante para la adopeitn de decisiones de inversian, de
forma veraz, cara, precisa, sufidente y oportuna, a los fines de su comecta
interpretacidn,
Respecto a los conflictos de interés, el documento sefala que la Administradora espera
que cada miembro del equipo pueda reconocer y evitar aquellas situaciones donds los
intereses personales o financieros puedan influir o aparentar influir en sus decisiones
sobre temas que afectan a la organizacion. Asimismo, se sefiala que ninpin miembro del
equipo debe utilizar su posicidn para beneficio privado, promover intereses personales,
obtener favores o ventajas para s mismo, Adicionalmente, JMMB SAF! cuenta con
normas para evitar conflictos de interds respecto del grupo y sus relacionados:

* Las decisiones de inversin para los fondos que JMMB administre, deberdn ser
realizados en forma separada, independiente y auténoma de cualquier atra funcidn de
la misma naturaleza o de intermediacion de valores, asesoria financiera, gestidn y
atorgamiento de créditos que opera el Grupa JMMB.

= JMMB SAF] sus personas vinculadas, accionistas, ejecutivos y empleados, asicomao los
compuges y parientes hasta el sequndo grado de consanguinidad o de afinidad de las
personas sefialadas, no podrin sobrepasar individualmente ni en conjunta, directa ni
Indirectamente los limites de panicipacidn establecidos on la regulacidn, relativo a los
fondos que administre.

* El representante de los aportantes de un fonda no puede tener ningdn tipo de
vinculacion con JMMB SAFI ni el Grugo JMMB.

* El Personal del Grupo JMMB y JMMB SAFI no podra participar directa o
indirectamente en transacciones financieras, aprovechdndese de informacién
confidencial de la cual tengan conocimiento debido a su cargo, de forma tal que ello
les confiera una situacién de privilegio de cualquier carécter, para si, o para tercergs,
directa o indirectamente,

* ElPersonal del Grupo JMMB y JMMB SAF| no podré suministrar o divulgar informacicn
a lerceras porsonas acerca de las operaciones que realicen y con ello mantener
confiabilidad.

Finalmente, en materia de informacidn privilegiada, & documento sefiala quee pingun
miembro del equipo de JMMB SAF] podri:

= Pactar o realizar cualquier tipe de operacidn sobre los valores de las que disponga
informacian privilegiada,

= Comanicar informacién privilegiada a terceros, salvo en el ejerdicio normal de su
trabajo, profesion o cargo.

= Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o que haga que
otro los adquiera o ceda basdndose en informacion privilegiaca.
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En opinién de Feller Rate, ol marco legal y las normas internas de la Administracora,
implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

_I_’RDPIEDAD

Grupo controlador con amplia experiencia en el sector de inversiones
en Jamaica vy el Caribe.

JMMB SAFI, fue constituida en el afio 2013, con el objetive de brindar, a los clientes del
grupo en Repdblica Dominicana, la oportunidad de invertir en nueves productos con los
cuales puedan diversificar sus porfolios.

La sociedad administradora es controlada por el grupe jarmaleana Jamaica Money Market
Brokers {JMMB), a2 través de la sociedad JMMB Holding Company Limited, SRL,
representante de JMMB International Ltd., que posee el 70,64% de la propiedad de la
compadiia. El resto de la propiedad estd en manos de América Corp., 3.A. con una
participacién accionaria de un 12,0%, de Inversiones BDI, 5.A. con una panicipacion
accionaria de un 9,43% y de Roberto Jiménez Collie con una participacidn accionaria del
7.93%.

Al derre de didembre 2023, la Administradora tuvo un incremento de sus ingresos
operacionales de un 3,5% respecto al cierre de 2022, situdndose en RDSZ0% millones,
explicado principalmente por un aumento en @ volumen de comisiones por
administracidn y otros ingresos por reevalio de su propiedad. Por ofra parte, los gastos
operacionales aumentaron un 17,3%, situdndose en RD$119 millones, siendo |os sueldos
ycompensaciones al personal los de mayor relevancia. Asi, JMMB SAF obtuvo resultados
operacionales per RDE0,7 millonas, inferior a los RD$101 millones obtenidos en 2022,
Adicionalmente, se observa una caida en los ingresos financieros netos para el misma
periade, Con tode, la wilidad en 2023 se situd en RD$85,5 millones, inferior a la utilidad
da RD$101 millones obtenida en 2022,

Durante el afic 2024 la situacin financiera ha vuelto a repuntar, alcanzando ingresos al
cierre de mayo por RD$118 millones, un 25,3% superiores a los de maye 2023, en tanto
que los gastos se han incrementado 24,2% Begando a los RD477,3 millones, logrando
una utiidad de RD$33,9 millones, un 25,2% superior a igual periodo de 2023, Por otra
parte, la Administradora mantiene préstamos y documentos por pagar por RDSA5T
millones, alcanzando un apalancamiento financiero sobre patrimonio de 1,5 veces. Los
pasivos son deudas con entidades relacionada y lineas de crédito con instituciones
locales, que son garantizadas con cuotas de participacion de un fondo de inversicn
cerrado que la Administradora mantiene entre sus activos propios. Estos préstamos
tiersen como objetiva la intensificacidn de la estrategia de inversidn directa de la cartera
propia de la Administradora.

De acuerdo con el Reglamento de Sodiedades Administradoras y Fondos de Inversion
(R-CNMV-2019-28-MV), fa Administradora constituyé una Garantia por Riesgo de
Gestion, mediante una pdliza de seguras con una Importante compaidia local, a favor
indhddual de cada uno de bos fondos administrados, El minimeo actual alcanza un 1%

GRUPO CONTROLADOR CON AMPLIA EXPERIENCIA EN LA
INDUSTRIA FINANCIERA

El grupa controlador se origind en 1992, a través de |a fundacion de JMME Ltd,, sienda
la primera corredora de instrumentos money market de Jamaica, con lavisidn de proveer
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oportiunidades de inversidén a todo tipo de inversionistas indiiduales ¥ COrporativos,
ofreciendo buenos retarmos en inversiones de bajo riesgo.

A lo largo de los afios, la compaia se ha convertido en una prestigiosa institucién en
Jamaica. En 1999 el grupo establecid su primera operacién fuera de Jamaica, iniciando -
a travits de un joint venture- una operacidn de corretaje de bolsa en Trinidad v Tobagoy
Barbados. A partir de entonces, ¢l grupo ha continuado con una estrategia de expansidn
y diversificacidn que le ha permitido establecer operaciones en distintos paizes del caribe
y desarrollar un conjunto de actividades diversificadas dentro de la industria financiera,

El grupo atiende a mas de 410.000 dientes en Jamaica, Trinidad y Tobago y Repiblica
Dominicana, a través de sus distintas unidades de negocios v filiales que realizan
imermediacidn de instrumentos en renta fija v variable, administracidn de inwersiones y
fondos de pensicn, compraventa de moneda extranjera, financiamienta y SEQUros,

En Replblica Dominicana, el Grupo JMMB posae el control de JMME Puesto de Bolsa,
A (calificada en "A-/Estables” por Feller Rate), creada en el afio 2007, La calificacian de
la solvencia de la entidad considera una capacidad de generacién, un respaldo
patrimonial y un perfil de riesgos adecuado, junto a un perfil de negocios y fondeo y
liquider considerados como moderado. JMMB Puesto de Balsa entrega servicios de
asesoria financiera a clientes individuales y corporativos, intermediacion de tidos de
valor, soluciones corporativas y productos de inversidn con contrata de recofmpra, siendo
un actor relevante en su industria.

Adicionalmente, a fines de 2014, JMMEB Holding Company Limited, SRL compra el Banco
de Ahorro y Crédito Rio y crea JMMB Bank Banco de Ahorro y Crédito, ofreciendo
productos a personas y empresas. En 2015, el grupo fue awtorizado para constituir y
operar la Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI 5.4 y en junio de 2022 o
autonizs la compra del Banco Miltiple Bellbank, 5.4, que fue fusionado con JIMMB Bank
Banco de Ahorro y Crédito.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Al derre de mayo de 2024, el patrimonio bajo administracion totalizaba RD$12.449
miflones (un 30,2% mayor al clerre de mayo 2023). Por otra parte, su participacidn de
mercado ha fluctuadeo en los Gltimos afios, alcanzando un peak da 7 8% en marzo 2022,
No obstante, al cierre de mayo de 2024 se situd en 5,0%.

Actualmente, JMMB SAFI mantiene siete fondos operativos:

= JMMB Fondo de lnversian Cemado Inmobiliario, se orienta a praducir flujos continuos
de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la pusvalia de los activas en el
largo plaza, a través de la inversidn en bienes innwebles con alta viabilidad de aluiber
y elevada posibilidad de aumentar su valor en el tiempo, manteniendo un portafolio
diversificado de bienes inmuebles, generando rentabilidad. Al cierre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimonio de US$28,7 millones, representando un 4.4%
del segmento de fondos inmobiliarios, El Fondo estd calificado en "Afa” por Feller
Rata,

= JMMB Fondo de Inversidn Cerrado Inmobdliario |, se orienta a producir flujos
continuos de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos
en el largo plazo, a través de |a inversidn en bienes inmuebles con alta viabilidad de
alquiler y elevada posibilidad de aumentar su valor en el tiempo. Al cierre de mayo de
2024, &l Fondo gestiond un patrimonio de US$58,2 millones, representandas un B, 7%
del segmento de fondos inmobiliarios. El Fonda estd calificado en “BBB+fa" por Feller
Rate,
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» JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero es un fonde ablerto de renta fija, de corto
plazo, con una duracidn promedio ponderada menor o igual a 365 dias, orlentado a ks
inversidn en emisores de Repdblica Dominicana. Al cierre de mayo de 2024, gestiond
un patrimonio de RD$1.634 millones, representando un 5,2% del sagmento de fondos
abiertos de renta fija en pesos, El Fondo estd calificado en “A-fa/M2” por Feller Rate.

» JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares es un fondo ablerto de renta
fija, de como plazo, con una duracidn promedio ponderada menor o igual a 365 dias,
onientado a la inversidn fundamentalmente en ddlares, Al derre de mayo de 2024,
gestiond un patiimonio de US$29,9 millones, representando un 21,7% del segmento
da fondos abiertos de renta fija en ddlares. El Fondo estd calificado en "A-fa/M2” por
Faller Rate.

= JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias es un fondo abierto de renta fija, con una duraciin
promadio ponderada de entre 366 v 1.080 dias, orentado a la inversidn en emisores
de Repdblica Dominicana. Al cierre de mayo de 2024, gestiond un patrimonio de
RDE566 millones, representando un §,1% del segmento de fondos abiertos de renta
fija en pesos. El Fondo estd calificado en “A-fa/M3” por Feller Rate,

= MME Fondo de Inversién Cerrado de Desamolle de Sodedades de Energia
Sostenible se orenta a la inversidn en valores represemtativos de capital, valores
representativos de deuda de Sodedades Comerciales, Entidades yo Fideicomisos
que no estén Inscritos en o Registro del Mercado de Valores (RMV) dedicadas a
proyectos de generacién de energia renovable, energia impia, eficdencia enengética,
uso de combustibles alternes de menor impacto ambiental con perspectivas de
crecimiento v desarrollo dentro de la Repdblica Dominicana, Al cierre de mayo de
2024, ol Fondo gestiond un patrimonio de US$42,8 millones, representando un 4,0%
del segmento de fondos cerrados de desarrollo de socledades en délares, El Fondo
esté calificado en "BBBfa (N} por Feller Rate.

= JMME Fondo de lnversidn Cerrado de Desarrollo se orenta a la inversidn an valores
representativos  de  capital, valores representativos de deuda de Sociedades
Comerciales, Entidades ywo Fideicomizos que no estén Insoitos en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) dedicados a la inversion en proyectos que permiten a
nuestros clientes diversificar su portafolio y contribuir con el desarrollo del pais,
mientras genera rendimientos atractivos. El Fondo estd demominado en pesos
dominicanos. Al cierre de mayo de 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de RDE796
millones, representando un 1,3% del segmento de fondoes cerrados de desarrollo de
sociedades en pesos.
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NOMENCLATURA
La calficackin se hacs an una oscala ordensds com un grads ofedents de iesga,

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AANa: Cuotas oon |3 mds alla protecsitin ants pérdidas y qua presontan b mayor probabilidad dis cumpli 6on sus chielos do iversién,

*  MAlx Cuofas muy afla proficcitn anke pérdidas y qua presentan una muy buana probabiidad de aumpl con sus objofves de inversign,

* Al Cuotes alta pectedeidn ani pénddas y qué presssan una buesa probabilidad de cumplr com sus clijlws do insion,

= BBl Cuotss suficiénii prolecciin anle péndidas y qua pressnian wa rzonabln probablidad da cumpl con sus chistves de inversiin,

= BB Cuclers haa probeccin anke péedidas y Senen una baja probabiidad de cumplir con 5us cbjelivos de lnversiin,

= Biac Cuotias muy bafa protécciin ante pheddas ¥ que muy probablemnents no cumplirin con sus objlivos da inversin,

= Chix Cuolas muy vanabies v expuestss a pindidas wono cumplinin con sus objeives e invensin.

* 0+ Las calificaciones enre AAla y Bla pueden ser modificadas al ageegar un simbila + (mis) o - (menos) para destacar sus lorlakizas o debilidades denlro do coda
calagaia,

Anuelos fondes nusves, 000 poca hiskona coma pars sealizar un andlisis compleso, s distingeen mediants o sulilo (N)

CATEGOR[AS DE RIESGO DE MERCADO

= M6 Cuolas oon la mdes Bajs sansiilidad ante cambios en las condiciones do meneada,

= WO Coolas oon moderada 2 bojs sensitiidad fente a cambios o bs condickones de mencads,
= MO: Cynlas con moderada sensitdhdad frenls i carhins 60 b condicionas de mencado,

B b Cuttis con moderada a aka sensiblidad a cambins en las condicionos: do memado,

= 5: Cuolas con alta sansibildad a cambins en s condiclonas de mescada,

= M Cuotas con muy alta senshilidad A cambios on lss condiconss de mencada,

" EQUIPO DE ANALISIS:
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