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Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana
Avw, Cesar Micolds Penson Mo, 66, Gazcue,

Santo Domingo, Repliblica Dominicana.

Atencidon: Sra. Olga Nivar — Directora de Oferta Piablica.

Asunto: Hecho Relevante — Informe Semestral de Calificacién de Riesgo del JMMB
Fondo Mutuo de Mercado de Dinero, SIVFIA-009,

Distinguidos sefiores:

En atencidn a lo establecido en la Norma que establece disposiciones sobre Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado R-CNMV-2022-10-MV,
Articulo 22, Literal b); tiene a bien informarles lo siguiente:

Unico: Informe de Calificacién de Riesgo emitido por la firma Feller Rate, correspondiente
a la actualizacion semestral a encro-junio 2024 del JMMB Fondo Mutuo de Mercado de
Dinero, SIVFIA-009, mediante ¢l cual fue otorgada la calificacion de “A-fa* al Fondo.

Anexamos informe en cuestion.

Sin otro particular por el momento,
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JMMBE FONDO MUTUO
DE MERCADO DE DINERO

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2034

FUNDAMENTOS ;

JMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinero (SIVFLA-009) &5 un Tondo abierto de renta
fija, de corto plazo, con una duracidn promedio ponderada menor o igual a 365 dias,
arientado a la inversidn en emisores de Repadblica Dominicana.

La calificacién "A-fa" asignada a las cuotas del Fondo se sustenta en una cartera con
adecuado perfil de solvencia, manteniendao una holgada liquidez y buena diversificacion,
El Fonde alcanza un mejor indice ajustado que fondos comparables y mantiene una
menor volatilidad patrimonial que el segmento comparable. Asimisme, incorpera la
gestion de JMMB SAF, que posee un buen nivel de estructuras y politicas para su gestitn,
controly seguimiento. Ademds, posee e respaldo de su controlador Grupo JMMB, quign
posee amplia experiencia en el sector de inversiones en Jamaica y of Caribe. En
contrapartida, la calificacidn incorpora el incumplimiento de limites reglamentarios, una
alta concentracion de aportantes, el mercado de fondos en vias de consolidacitn y of
escenario de volatilidad de tasas de mercado que puede impactar valor de los activos.

La calificacion "M2” para el rlesgo de mercado responde a una cartera de activos conuna
duracion global promedio menor a 365 dias y a una acotada exposicion a pesos
dominicanas, lo que se traduce en una moderada a baja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado,

El Fondo es manejado por JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversitn, S.A,
constituida en el afio 2013, La Administradora es calificada por Feller Rate an “A+af™.

Al cierre de mayo de 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de RDS1.633 millones,
representando un 52% del total de fondos abiertos de renta fija en pesos de similar
orientacidn, le cual lo pesicionaba como un fonde mediano para el segmento, El Fando
presentd cierto nivel de volatilidad patrimenial durante el afo, pero con una tendendia
alcista. No obstante, al comparar la evolucidn patrimonial con el segmento de Fondos
Maoney Markets en pesos, el Fondo mantiene una menor volatilidad patrimaonial. Por otra
parte, el Fondo mantiene una alta concentracion de aportantes.

Dwrante el periodeo revisado, los activos del Fondo se concentraban en cuotas de once
fondos de inversion del mercado local (51,7%%) certificados de depdsitos de cuatro
instituciones financieras locales {10,6%), instrumentos del Banco Central y Hacienda
{14,9%) e instrumentos de renta fija de tres emisores (9,4%). Adicionalmente, mantiene
cuentas corrientes y de ahorros (13,4%). Al dierre de mayo de 2024, la cartera induia 23
emisores, donde los cinco mayores emisores (sin considerar cuentas disponibles)
concentraron o 49% de los activos, raducidndose en una buena diversificacidn de
cartera. Por su parte, ef perfil promedio de solvendia de la cartera es adecuado,

La cartera tuve una holgada hiquidez, con un 72% de sus instrumentos con vendimiento
menor a 30 dias y cerca de un 13,4% en cuentas disponibles. Sus inversiones cuentan con
mercados secundarios para ser liquidadas en caso de rescates significativos,

La duracién reglamentaria de la cartera (que indluye silo instrumentos con fecha de
vencimiento) ha evidendado volatilidad, superando el méximo de 345 dias en algunos
periodos, pero han  sido regularizados dentro del plaze de  adecuacitn
reglamentariamente establecido. El promedio de los Gltimos 12 meses alcanza 382 dias,
y al cerre de mayo de 2024 Negaba a los 340, cerca del limite permitido en su
reglamento. Al considerar todos los instrumentos en cartera y la porcién en cuentas
disponibles, la duracién total de los activos es significativamente menar.

El Fondo ne ha presentado endeudamiento financiero, sus pasivos comresponden a
cuentas, retenciones ¢ impuestos por pagar. El reglamento permite un endeudamiento
temporal con la finalidad de responder a rescates significativos por un médsinmoe del 10%
del Fendo y por un plazo no mayor a 48 horas,
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La remtabilidad acumulada en los ditimes 36 meses (hasta el cierre de mayo de 2024)
alcanzd un 19,9%, que se traduce en un retormno de £,2% en términcs anualizados. Se
obsarva una rentabilidad de largo plazo inferior al promedio del segmento de fondos
abiertos de renta fija comparables, aunque con una menor volatilidad en el retomne, lo
que se iraduce en un mejor indice ajustado por riesgo.

Dwrante los dltimos afios, el avance de la pandemia en e mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacidn a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interds mundiales, incrementande
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en &l valor de
los activos, Durante los dltimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en of tipo
de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacién a sus premedios histdricos,
e qque afectd el valor de algunas actives locales, aunque en menor medida que ahos
anteriores, Por atra parte, la inflacién disminuyd significativamente, alcanzando el ranga
meta y ello permitid comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su
parte, ¢l tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios puntuales
de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucion tasas locales & internacionales
esperamos mantenga esa tendencia ascendente. Por ofra parte, continuamos
observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada histdricamente, que
se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en &l mercade financiero. Su
evolucion dependerd del contexto macroecondmico local y las dedsiones de paolitica
monetaria, variables que continuaremaos monitoreando.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACIO

FORTALEZAS
= Holgada liquidez.
» Buena diversificacidn de cartera.
¢ Mejor indice ajustado que fondos comparables.
« Menor volatilidad patrimonial que segmento comparable.

= Administradora con buen nivel de estructuras, poliicas y procedimientos para la)
gestion de fondos, con equipos con experiendia para la gestion de fondos, contred |
seguimiento.
|= Respaldoy experencia de su controlador,
RIESGOS
= Alta concentracion de aportantes,

= [ncumplimiento de limites reglamentarios en algunos pericdos.

# Indusiria de fondos en vias de consofidacion.
|» Volatilidad de tasas de mercaclo puede impactar valor de los actives,
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OBJETIVOS DE INVERSION

Fondo ablerto de corto plazo arientado a renta fija de emisores de
Repdblica Dominicana

OBJETIVOS DE INVERSION ¥ LIMITES REGLAMENTARIOS

JMMB Fonde Mutuo de Mercado de Dinero es un fondo abierto de renta fija, de corto
plazo, con una duracidn premedio ponderada menor o igual a 365 dias.

El Fonda define su objetivo en el reglamento intemo, orientdndose a generar ingresos a
través de la inversién, principalmente en instrumentos de renta fija a corto plazo, con bajo
riesgo crediticio, como valores del Banco Central y del Ministerio de Hacienda de
Repdblica Dominicana, sin perjuicio de imeersiones en otras entidades de intermediacién
financiera segin los Nmites establecidos en el reglamento interno. La duracidn
ponderada del portafolio de inversiones serd de hasta 365 dias.

El reglamento define coma benchmark para comparar su desempefio la Tasa de Interds
Pasiva de 0 a 30 dias (TIP 0-30) publicada por el Banco Central.

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fondo establece:

= ElFendo debe mantener al menos el 40% de su porfolio invertide en instrumentos de
renta fija (nacional o extranjera) y hasta un maximo de 40% en instrumentos de renta
variable [nacianal o extranjera)

* El Fondo debe mantener al menos un &0% de su portafolio en Certificado de
Depdsitos.
= El Fondo puede invertic hasta el 40% de su portafolio en valores de fideicomiso de

renta fija o renta variable, valores titularizados de ronta fija o renta variable, cuctas de
fondos abiertos o cerrados no vinculadeos.

= ElFondo puede invertir hasta el 20% de su portafolio en cuotas de fondos abiertos o
cerrados vinculados, y hasta 5% en el caso de valores de renta fija de entidades
vinculadas.

* El Fondo puede invertir hasta un 1009% dal portafolic en instrumentos del Banco
Central o Ministerio de Hacienda,

* [El Fondo no puede mantener mds del 90% de su portafolio invertide en el sector real.

* El Fondo deberd mantener un minimo de 70% de su activo en depdsitos en Pesos
Dominicanos, Y hasta un 30% en Ddlares de Estados Unidos de Ameérica,

= El Fondo deberd mantener un minimo de £0% de su portafolio en instrumentos con
vencimiento menora 1 afko, ¥ hasta un 40% en instrumentos con plazos mayores a un
afia,

= El Fondo no puede poseer mds del 20% de sus activos en inversiones emiticdas PO un
mismo emisor nacional e hasta un 25% en un Mismo grupo econdmico,

= El Fondo puede invertir hasta un 40% en emisores de renta variable y hasta un 100%
en emisores de renta fija.

= Hasta un 50% de la liquidez del Fondo puede estar depositada en entidades
relacionadas a la adminisiradora.

= El Fondo no podrd invertir en emisiones con calificacian de riesgo inferior a "BRB-", “C.
3" o equivalentes,
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EVOLUCION PATRIMONIO NETO Y DURACEON Al cerre de mayo de 2024 ¢l Fondo no cemplia con los Fmites reglamenlarinf. por lipo de
DE LARTERA instrumento, A ese cierre contable, la exposicién en certificadas financieros alcanzaba sdlo
£ millones de pesos, doninkcanas un 12,3% da la cartera (minimo reglamentario e 60%), en tanto que la inversion en fondos

T - Regaba al 59, 7% (maximo reglamentario es 40%).
1,500 L] Seqin establecido en el reglamento interno, el Fondo tiene un limite por paricipante
individual del 10%. El plazo minimo de permanencia de sus aporantes es de un dia
. " calendario, Los rescates se pagan en un dia a partir de la fecha de recibo de la solicitud
- - (T+1) En el caso de rescates por montos significativos (mas del 2% del Patrimonio Neto
del Fondo), los rescates se pagardn en un plazo no mayor a diez dias hibiles contados

8 . desde la solicitud de rescate.
mal]  ageedd  eovdd b mapdd
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Grdbca elbornd por Falie alosebaavimmcipris. EVVALUACION DE LA CARTERA DEL FONDO

o i A lratvg,

r Cartera cumple con su objetivo de Inversion

EVOLUCION DE SU PATRIMONIO

JMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinero inicid sus operaciones on agosto de 2015
con un aporte inicial de RDS 1002000,

Seqgin lo sefialado por los auditores externos, los estados financiercs del Fondo al cierre
del afio 2023 representan razonablemente la situacion financiera de este. Con relacidn al
cierre del afto 2022, sus activos crecieron un 27% principalmente producto de aportes.
Por su parte, los pasivos alcanzaron $7 .4 millones y cormespondian fundamentalmente a
comisiones de administracidn por pagar, aporten pendientes de suscribir, retenciones
de impuestos y honararios por pagar. El beneficio neto del periode fue de $115 millones,
que representa un alza de 332% con relacidn al afio 2022, y se explicd
fundamentalmente por mayores ingresos por intereses y revalorizacidn de activos, dado
ol mayor tamafio de cartera. Por otra parte, en la opinidn de los auditores, se reconoce la
aplicacion de la normativa transitoria de valorizacin de instrumentos, cuantificando que
el 28% del total de activos del fondo estaba valorizada a costo amortizado y estiman un
diferencial de 0,47% entre la rentabilidad anual con medidas transitorias (8,12%) y sin
medidas transitorias (7,65%), lo que representa una porcidn poco significativa de la
rentabilidad total ded afio 2023,

Al cierre de mayo de 2024, ol Fondo gestiond un patrimenio de RD$1.633 millones,
representando un 5,2% del total de fondos abiertos de renta fija en pesos de similar
arentacidn, lo cual lo posiconaba come un fondo mediano para el segmento. El Fondo
presentd cierto nivel de volatilidad patrimonial durante el afio, pere con una tendencia
alcista. Este efecto se aprecid en todo e segmento de fondos financieros v se explicd
fundamentalmente por la volatilidad de tasas, que a la vez impactd el valor de los activos.
Mo obstante, el diferencial entre las tasss de depdsitos bancarios se redujo con relacidn
al afio 2022, logrando mejorar la competitividad comercial de los fondos e incrementar
su nivel de aportes durante e afo,

En relacidn con los aportantes, se observa un aumento durante el periodo revisado,
pasando de 1.935 aportantes al cierre de didembre de 2023 a 2,002 al cierre de mayo
o 2024, No obstante, se aprecia una alta concentracidn entre los mayores aportantes.

En los dGltimes doce meses, ¢l Fondo ha exhibido caldas significativas de su patrimonio
diario en sdlo 2 dias, lo que comesponde a cerca del 1% de los dias habiles del afio. Por
otra parte, al comparar la evelucién patrimonial con el segmento de Fondos Money
Markets en pasos, el Fondo mantiene una menor valatiidad patrimanial.
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CARTERA INVERTIDA EN INSTRUMENTOS DE RENTA FUA

Durante el periodo revisado, los actives del Fondo se concentraban en cuotas de once
fondos de inversidn del mercado local (51,7%%) certificados de depdsitos de cuatro
instituciones financieras locales (10,6%), instrumentos del Banco Central y Hacienda
(14,9%) o instrumentos de renta fija de tres emisores (9,4%). Adicionalmente, mantiene
cuentas cormientes y de ahorros (13,4%).

La diversificacidn de la cartera fue buena. Al dierre de mayo de 2024, la cartera includa 23
emisores. Los cinco mayores emisores (sin considerar cuentas disponibles) concentraron
el 49,4% de los activos, siendo los mds relevantes Fondo Muluo Reservas El Bohio
(16,8%), Banco Central (13,8%), Fondo Cerrado Desarrollo Sodiedades Advanced (7.0%),
Fondo Ablerto BHD Tu Futuro (6,7%) y Fondo Abierto Liquider Excel (5,2%)

ADECUADO PERFIL DE SOLVENCIA DEL ACTIVO SUBYACENTE

En los meses analizados, la cartera del Fondeo ha tenido una amplia distribucién de riesgo,
desde fondos e instrumentos de instituciones con calificacién en rango AAA hasta BEB+.
Con relacion a periodos anteriores, se observa un deterioro en la calidad crediticia
promadio, en especial por la mayor ponderacidn en instrumentos sin dasificacidn de
riesgo. Mo obstante, la calificacién de cartera promedio se mantiene en rango "BBB+/A”,
que, complementado con actives en cuentas disponibles, otorga un adecuado perfil
promedio de solvencia de la cartera,

HOLGADA LIQUIDEZ DE CARTERA Y NULO ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un 72% de sus instrumentos con vencimiento
menar a 30 dias y corca de un 13,4% en cuentas disponibles, Sus inversiones cuentan con
rercados secundarios para ser liquidadas en caso de rescates significativos,

El raglamento permite un endeudamiento tempaoral accediendo a lineas de crédito de
entidades financieras tanto en pesos como en délares, con la finalidad de responder a
rescates significativos hasta por un maximo del 10% del portafolio del Fondo y por un
plazo na mayar a 48 horas. La tasa maxima a la que se financie no puede ser mayor a la
Tasa de Interds Pasiva a 30 dias, TIP 0-30 publicada por el Banco Central el Gltimo dia de
la semana inmediatarmente anterior a la fecha que se tome o endeudamiento, mads 800
puntos basicos (TIP+8%) v en ningdn caso los valores o activos del Fondo pusden
consfituirie como garantia de este finandamiento, En el periodo analizade ¢ Fondo no
ha presentado endeudamiento financiero, sus pashvos corresponden a cuentas,
impuestos y retencionas por pagar.

DURACION CERCANO AL MAXIMO REGLAMENTARIO ¥ ACOTADA
EXPOSICION A OTRAS MOMNEDA

La duracidn reglamentaria de la cartera (gque induye silo instrumentos con fecha de
vencimiento) ha evidenciado volatilidad, superando el méxima de 345 dias en algunos
pericdos, pero han sido regularizados dentro del plazo de  adecuadidn
reglamentariamenta establecido. Luego de un fuerte incremento en la duracién de
cartera durante el primer trimestre de este afio, el promedio de los dltimaos 12 meses
alcanzd 382 diasy al cierre de mayo de 2024 llegaba a los 340, cerca del imite permitida
en su reglamento. Al considerar todos los instrumentos en cartera y la porcidn en cuentas
disponibles, L duracidn total de los activos es significativamente menor.
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La duracidn de sus activos, junto  su scotado riesgo de tipo de cambio, entregan una
maderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

MEJOR INDICE AJUSTADO QUE SEGMENTO COMPARABLE

La rentabilidad acumulada en los dtimos 36 meses (hasta el derre de mayo de 2024)
alcanzd un 19,9%, que se traduce en un retorno de §,2% en términos anualizados. Se
abserva una rentabilidad de largo plazo inferior al promedio del segmento de fondos
abiertos de renta fija comparables, aunque con una menor volatilidad en el retomo, ko
que se racuce en un mejor indice ajustado por riesgo.

En los dltimos doce meses, este segmento muestra un nivel de rentabilidad que fue
descendiendo con relacion a periodos anteriores, esto por el control de la inflacian. Pero
al mismo tiermpa se evidencid una mayor volatilidad, producto del escenario de liquidez
actual de mercada, que ha incidido en un alza de las tasas ante ks menor disponibilidad
de recursos.

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DEL FONDO

Adminlstradora con buen nivel de estructuras y politicas para su
gestian de los fondos

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, 5.A. (JMMB SAFl) posee un
buen nivel de estructuras para la gestidn de los fondos, sus principales drganos son:

El Consejo de Administracién es el drgano méximo de administracion de JMMB SAF,
teniendo todas las facultades de administracién y representacidn de la entidad y siendo
responsable de velar por el buen desempeiio de la alta gerencia. Entre otras funciones,
el Consejo debe velar por la integridad de los sistemas de contabilidad y de los estados
financieros de la Administradora, la implementacidn de los debidos sistemas de contral
{de riesgo, finandiers y cumplimiento) y supervisar la efectividad de Las pricticas de buen
gobierno. En materia de riesgos, es responsable de establecer las lineas maestras an la
gestion de riesgos, velar por la existencia del capital operativo, patrimonio y recursos
necesarios para afrontar y gestionar los riesgos asumidos por la Administradora y
promaover una cultura organizacional de gestidn de riesgos continuamente actualizada y
acorde con las pricticas sobre la materia, Actualmente, el Consejo de Administracidn esti
compueste por cince miembros, comespondientes al Presidente, Vicepresidents,
Secretario y dos consejeros,

Bl Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio es la instancia responsable de asistic
al Consejo de Administracidn en la evaluacidn de los procedimientos comables y de
control interna, asl como en las obligaciones de cumplimiento regulatorio y revision del
ambiente de control de la Administradora. Entre otras actividades, este Comité debe
evaluar los servicios del auditor externo de cuentas, incluyendo la efectividad y calidad
de éstos, ademds de proponer candidatos al Consejo de Administracién. Redbir el
informe final de auditoria de cuentas y estudiar bos estados financieros de la Sociedad.
Verificar que la alta gerendia tiene en cuenta las recomendaciones del auditor externo,
tener acceso a toda la informacian financiera y velar porque los criterios contables
vigentes se apliquen adecuadamente en la elaboracién de los estados financiercs.
Ademds, debe evaluar el sistema de control interno de la Administradora, velar por la
independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna y dar seguimiento periddico
del grado de cumplimiente del cidigo de éica y la eficacia de la linea de denuncias
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antnimas. Tambien debe proponer al Conseje de Administracion la seleccidn,
nombramiento, retribucidn, reeleccidn y cese del responsable del servicio de auditora
interna, asi coma tambien analizar y aprobar el plan anual de trabajo de la auditoria
interma y el informe anual de actividades. Adicionalmente debe evaluar e infarmar al
Consejo de Administracidn las situaciones de conflicto de interés, temporales o
permanentes, en las que puedan estar inmersos, directa o indirectamente o a través de
partes vinculadas, un accionista controlante o significativo, miembros del Consejo de
Administracién y la alta gerencia, haciendo las propuestas necesarias para resobver |a
situacion,

El Comité de Nombramientos y Remuneraciones es responsable de proponer ¥ revisar
los perfiles y criterios que se deben sequir para la composicién del Consejo, asi como
evaluar las competencias, conocimientos y experiencia de los candidatos propusestos.
Informar, cuando corresponda, de la calificadidn de independiente de los candidatos a
miembros del Consejo de Administracion, formular una prepuesta de evaluacién del
trabajo desempefiado y la dedicacion efectiva al cargo, durante el alime periode de los
miembros sujetos a reeleccién o ratificacidn, Asimismo, debe proponer los criterios por
los cuales la Administradora contrata y remunera a los miembros de la alta gerencia,
revisar periddicamente los programas de remuneracidn e informar al Conseje aquellos
casos de miembros que puedan afectar negativamente el funcianamiento de este o la
reputacidn de la Admintstradora. Tambien debe formular ol informe anusl sobre la
politica de remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracién y la politica de
remuneracidn de la alta gerencia

El Comité de Gestidn de Riesgos es responsable de asistir al Consejo de Administracian
en el cumplimiento de sus responsabilidades en relacion con Ia gestidn de riesgos.
Dentro de sus principales funciones se encuentra revisar y evaluar la integridad vy
adecuscidn de la funddn de gestion de riesgos de la Administradora, revisar la
adecuacidn del capital econdmico y regulatorio, valorar sistemdticaments la astrategia y
paoliticas generales de riesgo, asi como los potenciales impactos de estos resgos
respecto a la sobvencla de la entidad, asi como tambien en términos de limites de apetito
de riesgos, capacidad de riesgo, grupos de riesgos, rentabilidad y capital en riesgo.
Ademds, debe analizar y evaluar los sistemas y herramientas de identificacisn y control
de riesgos, y formular iniciativas de mejora sobre la infraestrsctura y los sistemas intermos
de control. También debe informar al Consejo de Administracién sobre las operaciones
que éste deba autorizar, cuanda las mismas sobrepasen las facultades otorgadas a otros
niveles de la Sodedad, ademias de comunicar sobre la expaosicitn a los riasgos asumida
por la Sociedad y sus resultados y reportar los andlisis de la sensibilidad del valor de la
socedad y de los resultados a las vanadiones de los diferentes factores de riesgos, entre
oiras tareas,

El Comité de Cumplimiento PLAFT tiene el propésite de apoyar v vigilar al Oficial de
Cumplimiento para velar que se cumplan los programas y procedimientos internos,
como mecanismos para la prevencidn del lavado de activos v financiamienta al
terrorisme. Asimismo, & Comité es responsable de analizar las denuncias presertadas
sobre la ccurrencia de conductas tipificadas como delitos, con la finalidad de generar
mecanisme de alertas y procedimientos que sirvan para futuras operaciones, determinar
y establecer los aspectos de riesgo vinculados a los delitos mendionados y verificar el
cumplimiento y los resultados obtenidos de la aplicacin del programa de cumplimienta,

El o los Comisarics de Cuentas son funcionarios designados con el propdsito de ejecutar
la renvisicin y andlisis de los balances anuales de la Administradora y emitir un informe a la
Asamblea General de Accionistas, de acuerdo con lo establecide en los Estatutos
Sociabes, la Ley y la regulacidn vigente,
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El Gerente General ¢s el més alto fundcionarno ejecutive de la Administradora. Es
respensable de la planificacidn, direccidn, ejecucitn y contrel de la Administradora,
basada en los lineamientos del Consejo de Admintstracicn, asi como en b supervision de
manera general de todos los aspectos administrativos y ejecutivos de la compafiia.
Adicionalmente, debe presentar al Consejo de Administracidn informes periddicos sobre
la gestidn econdmica-financiera y administrativa de JMMB SAF] y es el encargado de
represantar a la entidad en todos los aspectos comerciales y operativos. En materia de
riesgos, debe garantizar el cumplimiento de las decisiones del Consejo de
Administracidn, analizar los resultados financieros de los fondos administrados, liderar la
ejecucidn de la estrategia de gestidn de rfiesgos de la entidad y desarrollar un ambsente
de contrel y gestidén de riesgos.

Las procedimientos y sisternas de control interno estén a cargo del Ejecutive de Control
Interno, quién reporta al Comité de Auditora y Cumplimiento Regulatorio, y es el
responsable de verificar que quienes desempedian funciones en la Administradora
implementen y ejecuten las politicas, procedimientos y controles internos aprobados por
al Consejo de Administracién, de manera que JMMB 5AFI cumpla adecuadamente sus
actividades de administracidn, desarrollando sus operaciones de manera eficients y con
apego esiricto a las disposiciones legales, reglamentarias y normativas. Adicionalmente,
entre otras responsabilidades, debe revisar las valorizaciones e informes de tasacidn de
tados los activos de los fondos administrados, que las recomendaciones realizadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y los auditores externos sean acogidas
oportunamente, verificando el cumplimiento de la operatividad de la Administradora y
de los fordos de inversidn que ésta gestione.

El Oficial de Cumplimiento PLAFT @4 el encargado de la unidad responsable de la
prevencidn y control de lavado de activos y financiamiento al terrorismo de JMMB SAF],
debiendo desarrollar sus operaciones de manera efidente y con apego a las
disposiciones legales vigentes. Asimismo, debe disefar un programa de seguimiento,
evaluacitn y control basado en los Aesgos de la Administradora y en las politicas, normas
y procedimientos internos para la prevencidn y control de los delitos mencionados, asi
como promover ¢f conodimiento y supervisar el cumplimiento de la legislacién vigente
aplicable a las actividades desarrolladas por JMMB SAFI, asi como las normas y
pracedimientos destinados a evitar que el sujeto obligade sea ulllizado como vehiculo
para el lavado de actives, inanciamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de
destruccidn masiva. Entre otras actividades, también debe recibir v analizar los reportes
internos da actividades sospechosas a los fines de determinar, provio andlisis e
imvestigacion, el origen, propdsito y destino de los fondos, valores o unidades de
inversidn involucrados en las transacciones u operaciones reporiadas; elaborar
procedimientos de verificacion, andlisis financiero y operativo sobre los dientes que
presentan operaciones comgplejas, inusuales o no convencionales e implementar
sisternas de supenvision que permitan realizar un seguimiento continuo para detectar
tendencias o cambios abruptos de las operaciones o ransacciones de los dientes, que
se electien a través de la Administradora.

El Gerente de Riesgos es el responsable de identificar, analizar, monitorear y controlar los
riesgos de mercado, liquidez, crédito, contraparte y operativo, entre olros fiesgos que se
puedan presentar. Ademds, debe analizar indicadores de riesgo que pueden afectar el
desempefio de los fondos de inversidn, monitorear de manera diaria, semanal y
guincenal la liquidez de la Administradora, asequrar el cumplimiento de las politicas de
resgo en todos los procesos y drea de JMMB SAFI, y monitorear diariamente el
cumplimiento de los limites de inversion de los fondos de inversion gestionados,

El o los Administradores de Fondos son las personas encargadas de ejecutar las
actividades de Inversidn del fondo que gestione. Asimismo, debe evaluar y efectuar
seguimientos a los activos propledad de los fondos administrados, desarrollar una
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estrategia integral de inversidn anual en respuesta a las necesidades de los elientes y
oportunidades en el mercado, apoyar en la identificacién de nuevas inversionistas ¥
monitorear el comportamiento del mercada (liquidez del sistema, comportamiento de
lasas, reservas internacionales netas, entre otros), En atencidn a las necesidades de JMMB
SAF| y los mandatos legales aplicables, podrd haber uno o mis Administradores de
Fondos, pudiendo cada uno presidir uno o mds fondos.

Los Premotores de lnversidn deben promodionar, informar y asesorar a los potenciales
inversionistas sobre el funcionamiento y las cualidades de los fondos de inversidn e
administra JMMB SAF), con la finalidad de incentivar la adquisicidn de cuotas en los
fondos gestionados. Ademis, deben determinar y mantener actualizace ¢l perfil de los
inversionistas, con el fin de asegurar que estos cuentan con la experiencia ¥
conocimiontos necesarios para poder tomar decisiones de inversidn w camprender los
riesgos asociados a los productos ofertados, promocionar los fondos de inversién, asi
coma la imagen institucional de la Administradora y realizar las actividades dirigidas a dar
a conocer & informar sobre el funcionamiento y cualidades de un fondo de inversicn.

El Gerente de Contabilidad es el responsable de planificar, organizar y dirigic la
generacion y validacion de informacidn contable y financiera epartuna de JMMB Funds,
con el objetivo de preparar reportes intemos y externos para la toma de dedisiones.
Asimismo, debe revisar y aprobar asientos contables de operaciones, asegurar que todas
las entidades contables, reconcilisciones y analisis de todos los fondos bajo contrato de
administracion e inwersidn, estin correctos y a tiempo, y supervisar el proceso de
auditaria anual para JMMB Funds, asequrando la preparacidn oportuna y exacta de bos
estados financieros y sus calendarios, y coordinando la implementacin de las
recomendaciones de los auditores.

El Encargado de Recursos Humanos es responsable de la contratacion y conduccian del
personal de ls Administradora, asi como de aspectos de administracion y logistica.
Adicionalmente, entre otras responsabilidades, supensa la actualizacion anual de los
expedientes del personal, coordina, ejecuta y controla los cursos de capacitaciin
organizados por JIMMB SAFl y coordina bos senvicios de mantenimiento necesarios en las
instalaciones de la entidad para lograr su buen estado. Actualmente la Administradora
mantiene un contrato con JMMB Puesto de Bolsa, S.A. para la prestacidn de servicios de
recursos humanaos.

Tecnologia es la unidad responsable del soporte tecnoddgico de la Administradora,
debiendo implementar, mantener y roalizar sequimiento de los sisternas de informacicn
existentes. Ademds, debe programar, crganizar, dirigir, coordinar y controlar las
actividades de procesamiento electrénico de datos que se reslizan con las distintas dreas
de JMMB SAFI, apoyar en la mecanizacidn de las tareas administrativas de la entidad y
organizar el plan de contingencias y sequridad para el drea y todo lo relacionado a los
equipos informdticos, Actualmente la Administradora mantiene un contrato de servicios
con JMMB Group para dichos fines.

Bl Gerente de Operaciones es responsable de administrar las operaciones de la
Administradora, garantizando que todas sean realizadas de acuerdo con las politicas y
procedimientos establecidos para el adecuado manejo de la institucién, en cumplimisnto
con las expectativas de los clientes y con los reglamentos de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Asimismo, debe realizar la valorizacion del portafolio y cuotas de
participacion de los fondos de inversidn, elaborar y remitir reportes de operaciones
diarias, custodiar y controlar los expedientes de dlientes y registrar en el sistema
emisiones, compra y venta de instrumentos de deuda y capital.

Los ejecutives principales de la Administradora son profesionalas expefimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero. Durante 2023 la administradora realizs
algunos cambios internos, entre los que destacan cambios de Administradores de
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Fondos de lnversién, Oficial de Cumplimients, Gerente de Riesgo, y cambios en la
composicion del Consejo de Administracidn. Tambien realizaron cambios al cddigo de
gobierno corporativo y adicionalmente han continuade fortaleciendo su estructura, con
mayor dotacion en Contabilidad, Operaciones y una nueva gerenta de Lavado de
Activos.

Feller Rate considera que la Administradora posee una estructura con equipos suficientes
y con experiencia para la gestion de fondos, control y seguimiento.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Mo se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel amblental o
social. El fesgo de gobernanza es el mas relevante dada su actividad, Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracion, comités de riesgo
y control y variadas politicas de conflictos de interés, ética, valorizacidn, manejo de
informacian, entre otras. Adicionalmente, en 2023 alcanzaron o segundo lugar en la
medicidn de Great Place to Wark.

POLITICAS DE EVALUACIGN DE INVERSIONES Y CONSTRUCCION DE
PORTAFOLIOS

El Comité de lnversiones es el responsable de establecer las estrategias y lineamientos
de inversitn de cada fondo de inversién administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles que permitan dar seguimiento a que cada Administrador de
Fondos de lwversidn ejecute debidamente las dedsiones de inversidn. Asimismo, es el
responsable de monitorear las condiciones de mercado.

El o los Comités de Inversiones deben estar imegrados por un ndmero impar de
miembros con derecho a voto, no menor de tres personas. Asimismo, los
Administradores da Fondos de Inversidn son miembros del respective Comité de
Inversiones, con voz, pero sin derecho a voto.

Adicignalmente, la Administradora podrd congtituir un indeterminado nimero de
Comités de lnversidn, dependiendo de ka naturaleza de los actives y fondos de inversidn
gestionadaos,

Por atra parte, las atribuciones del Comitd de liwersiones, entre otras, correspoanden a;

= Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de acuerdo con los
lineamientos y politicas de inversidn del fondo de inversion que se trate.

» Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran gl patrimonia del fonda de

inErsion,

« Verificar que periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprobadas.

« En el caso de los fondos de inversién cerrados, evaluar y aprobar la distribucion de
dividendos a los aporfantes,

« Supervisar la labor del Administrader de Fondaos,

En opinién de Feller Rate, se observan politicas apropladas para la construccidn de
ponafolios para cada fendo gestionado.
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SISTEMAS DE CONTROL

Tal como establece la normativa, la Administradora poses diversos manuales de
funcionamiento y operacitn, necesarios para el control y comrecto fundonamiento de los
fendes a gestionar, minimizando posibles problemas operativos.

Dentro de los manuales mas relevantes para mitigar los fesgos se encuentran:

= Manual de Organizacidn y Funeionaes,

= Manual de Politicas y Procedimientas y Contral Interno,

« Codigo de Eticay Normas Internas de Conducta,

Manual de Politicas y Normas para la Prevencién y Control del Lavado de Activos.
= Flan de Contingencia y Continuidad del Negocio,

= Reglamentos internos de los Comités de Apoyo.

El Manual de Politicas y Procedimientos y Control Interme engloba las directrices para
llevar a cabe los principales ciclos operacionales de la Administradora.

Actualmente, la Administradora se encuentra en proceso de actualizacidn de algunas de
SUS manuakes,

Por otra parte, la Asamblea General de Accionistas wo ol Consejo de Administracian
designa auditores externos para la revision sistemdtica de la informacion financiera, asl
coma de otras necesidades de verificacion y evaluacion de la entidad y de los fondas de
inversidn administrados,

Adicionalmente, JMMB SAFl posee wna herramienta tecnoldgica especializada en
mercado de capitales para el manejo de los fondos, T-24, que estd adecuada a los
requerimientas del regulador y ha tenido un buen funcionamiento con los fondos
operativos, Para los procedimientos de control interno, cuentan con herramientas para el
monitorec de las operaciones de los fondos y los cumplimientas normativos,

VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacion de las imversiones de bos fondos administrados se realiza de acuerdo con
la normativa vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Repdblica Dominicana y se establece en el reglamento intermno de cada uno de los
fondos,

Ademds, el Manual de Politicas y Procedimiento detalla los procesos de valorizacién para
los instrumentos financieros, los inmuebles y las cuotas de participacion,

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

La Administradora posee un Cédige de Etica y Nermas Internas de Conducta, el cual
establece las politicas que regulan la actuacidn y conducta de los miembros del Consejo
de Administracidn y colaboradores de JMMB SAF), asl come sus relaciones con chentes,
proveedores, autoridades y medio ambiente.

En el gjercicio de sus funciones, ka Administradora, sus accionistas, miembras del Consejo
de Administracidn, gerentes, ejecutivos y colaboradores, deben tener en consideracian
los siguientes principios y codigos de conducta:

= Equidad; Otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes.
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# ldoneidad: Disponer de procedimienios, infraestruchura v recursos téonicos necesanios
para o adecuado desarrollo de las actividades que le son propias, asi como cantar con
mecanismos que permitan la administracidn adecuada de los riesgos con apego a lo
previsto en los reglamentos internos del fondo de que se trate y cerciorarse que los
sisternas de acceso y salvaguarda de sus medios informdticos son suficientes.

= Diligencia y wransparencia: Actuar en tode momento con el debido cuidado,
honestidad y diigencia en el mejor interés de los aportantes del fondo y on defensa
de la integridad y transparencia del mercado,

= Imparcialidad: Actuar en tode momento con imparcialidad frente a todos los
aportantes, sin anteponer [0s intereses propios, los de su personal, &l de sus personas
relacionadas o terceros, a los intereses de los aportantes del fondo.

= Objethvidad v prodencia: Preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencidn, procesamiento y aplicacion de la
informacidn relacionada a las decisiones de inversian y valorizacion de los activos del
fonda,

= Confidencialidad: Velar por la absoluta reserva di la informaciin privilegiada a la que
tuviese acceso v de aquella informacian relativa a los aportantes, asi como abstenerse
de hacer uso de estas en beneficio propic o de terceros.

= Suministro de informacidn: Ofrecer a los aportantes del fonda de que se trate, toda la
informacidn que pueda ser relevanta para la adopoidn de decsiones de inversidn, de
forma veraz, clara, precisa, suficiente y oporuna, a los fines de su correcta
interpretacion.

Respecto a los conflictos de imenés, el documento sefiala que la Administradora espera
que cada miembro del equipo pueda reconocer y evitar aquellas situaciones donde los
intereses personales o financieros puedan influir o aparentar influir en sus decisiones
sobre temas que afectan a la organizacidn, Asimismo, se sefiala que ningtin miembro del
oquipo debe utilizar su posicion para beneficio privado, promover intereses personales,
oblener favores o ventajas para si mismo, Adicionalmente, JMMB SAFI cuenta con
normas para evitar conflictos de interés respecto del grupo y sus relacionados:

s Lag decisones de imversidn para los fondos que JMMEB administre, deberdn ser
realizados en forma separada, independiente y suténoma de cualguier otra funcidn de
la misma naturaleza o de intermediacion de valores, asesoria financiera, gestion y
otorgamiento de créditos que opera ¢l Grupo JMMB.

» JMMB SAF] sus personas vinculadas, accionistas, ejecutivos y empleados, asl como los
comyuges y parientes hasta el sequndo grado de consanguinidad o de afinidad de las
personas sefialadas, no podrdn sobrepasar indwvidualmente ni en conjunto, directa ni
indirectamente los limites de participacian establecidos en la regulacion, relativo a los
fondos que administre,

« El representante de los aportantes de un fondo no pusde tener ningdn tipo de
vinculacidn con JMMB SAF nd el Grupo JMMB.

» Bl Personal del Grupo JMMB vy JMMB SAFl no podrd participar directa o
indirectarnente en transacciones finandieras, aprovechdndose de informacidn
confidencial de la cual tengan conocimiento debido a su cargo, de forma tal que ello
les confiera una situacion de privilegio de cualquier cardcter, para si, o para terceros,
directa o indirectamente,

* El Personal del Grupao JMMB y JMMB SAFI no podrd suministrar o divulgar informacidn
a terceras personas acerca de las operaciones que realicen y con ello mantener
confiabilidad,
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Finalmente, en materia de informacidn privilegiada, el documents sefiala que ningin
miembro del equipo de JMMB SAF] podrs:

= Pactar o realizar cualquier tipo de operacion sobre los valores de los que dispenga
informacidn privilegiada.

= Comunicar informacién privilegiada a terceros, salvo en el ejercitio normal de su
trabajo, profesion o cargo,

* Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negodiables o que haga que
atro los adguiera o ceda basindose en informacion privilegiada,

En apinién de Feller Rate, el marco legal y las normas intemas de la Administradara,
implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manajar los
avartuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

PROPIEDAD

Grupo controlador con amplia experiencia en el sector de inversiones
en lamaica v el Caribe.

JMMB SAF, fue constituida en el afio 2013, con el objetive de brindar, a los clientes del
grupo en Repdblica Dominicana, la oportunidad de invertir en nuevos presductos con los
cuales puedan diversificar sus porfolios.

La sociedad administradora es contralada por el grupo jamaicanc Jamaica Money Market
Brokers (JMMB) a través de fa sociedad JMMB Holding Company Limited, SRL,
representante de JMMB International Lid., que posee el 70,64% de la propiedad de la
compafiia. El resto de la propiedad estd en manos de América Corp., S.A. con una
participacion accionaria de un 12,00, de lnversiones BDI, S.A. con una participacian
accionaria de un 9,43% y de Roberto Jiménez Collie con una participacion accionaria del
7.93%,

Al dierre de diciembre 2023, la Administradora tuve un incremento de sus ingresos
operacicnales de un 3,5% respecto al cierre de 2022, situsndose en RD$209 millones,
explicado  principalmente por un auments en el volumen de comisiones por
adiministracian y otros ingresos por reevallio de su propiedad, Por ofra parte, los gastos
operacionales aumentaron un 17 3%, situdndose en RD$119 millones, siendo los sueldas
y comgrensaciones al personal los de mayor relevancia, Asi, JMMB SAF obtuvo resultados
operacionales por RDR$90,7 millones, inferior a los RD$101 millones cbtenidos en 2072,
Adicionalmente, se observa una caida en los ingresos financiercs netos para ¢l mismo
periodo. Con todo, la utilidad en 2023 se situd en RDSBS.5 millones, inferior a la utilidad
de RD$101 millones obtenida an 2022,

Durante ef afio 2024 la situacidn financiera ha vuelto a repuntar, alcanzande ingresos al
cierre de mayo por RD$118 millones, un 25,3% superiores a los de maye 2023, en tanto
que los gastos se han incrementado 24,2% Negando a los RD$77,3 millones, logrando
una utilidad de RD$33,9 millones, un 25,2% superior 2 igual periodo de 2023, Por atra
parte, la Administradora mantiene préstamos y documentos por pagar por RD$AS7
millones, alcanzando un apalancamiento finandiero sobre patrimonio de 1,5 veces. Los
pasivos son deudas con entidades relacionada y lineas de crédito con instituciones
locales, que son garantizadas con cuotas de participacién de un fondo de inversidn
cerrado que la Administradors mantiene entre sus actives propios. Estos préstamos
tienen come objetive la intensificacién de la estrategia de inversidn directa de la cartera
propia de s Administradara.
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De acuerdo con el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversian
(R-CHMV-2019-28-MV), la Administradora constituyd una Garantla por Riesgo de
Gestidn, mediante una pdliza de sequros con una importante comparifa local, a favor
individual de cada uno de los fondos administradaos, El minime actual alcanza un 1%

GRUPO CONTROLADOR CON AMPLIA EXPERIENCIA EN LA
INDUSTRIA FINANCIERA

El grupo controlador se origing en 1992, a travds de la fundacidn de JMMB Lid,, siendo
la primesa corredora de instrumentos money market de lamaica, con lavision de provear
oportunidades de invarsién a todo tipo de inversionistas indhiduales y corporativos,
ofreciendo buenas retemos en inversiones de bajo riesgo.

A la largo de los afios, la compaida se ha corwertido en una prestigiosa institucicn en
Jamaica. En 1977 el grupo establecic su primera operacion fuera de Jamaica, iniciando -
a través de un joint venture- una operacion de corretaje de bolsa en Trinidad y Tobagoy
Barbados. A partir de entonces, el grupo ha continuado con una esirategia de expansidn
y diversificacién que le ha permitido establecer operaciones en distintos paises del caribe
y desarrollar un conjunto de actividades diversificadas dentro de la industria financiera,

El grupo atiende a més de 410,000 dientes en Jamaica, Trinidad y Tobago y Repdblica
Dominicana, a través de sus distintas unidades de negocios y filiales que realizan
intermeadiacion de instrumentos en renta fija v varable, admanistracion de inversiones y
fondos de pensidn, compraventa de moneda extranjera, financiamiento y seguros.

En Repuiblica Dominicana, ol Grupo JMMB posee el control de JMMB Puesto de Bolsa,
5.4, (calificada en “A-Estables® por Feller Rate), creada en el afo 2007, La calificacién de
ls solvencia de la entidad considera una capacidad de generacidn, un respaldo
patrimaonial y un perfil de riesgos adecuado, junto a un perdil de negocios y fondeo y
liquidez considerados como moderado. JMMB Puesto de Baolsa entrega servicios de
asesoria financiera a clientes individuales y corporatives, intermediacidn de titulos de
valor, soludiones corporativas y productos de inversidn con contrato de recompra, siendo
un actor relevante en su industria,

Adicionalmente, a fines de 2014, JMMB Holding Cormpany Limited, SRL compra el Banco
de Ahorro y Crédito Rio y crea JMMB Bank Banco de Ahorro y Crédito, ofreciendo
productos a personas y empresas. En 2015, &l grupo fue avtorizado para constituir y
operar la Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI S.A. y en junio de 2022 se
autorizd la compra del Banco Mdliple Bellbank, 5.4, que fue fusionado con JMMB Banlk
Bance de Ahorro y Crédite.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Al cierre de mayo de 2024, el patrimonio bajo administracion totalizaba RD312.469
millones {un 30,2% mayor al derre de mayo 2023). Por otra parte, su paricipacidn de
mercado ha fluctuado en los ditimos afios, akcanzando un peak de 7,8% an marzo 2022,
Mo obstante, al cierre do mayo de 2024 se situd en 5,0%.

Actualmente, JMMEB SAFI mantiene siete fondos operativos:

= JMME Fondo de Inversitn Cerrado Inmobiliario, se orenta a producir flujos continuos
de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos en el
largo plazo, a través de la imversion en bienes inmuebles con alta viabilidad de alquiler
y elovada posibilidad de aumentar su valor en el tiempo, manteniendo un portafolio
diversificado de bienes inmuebles, generando rentabilidad. Al cierre de mayo de
2024, ¢l Fondo gestiond un patrimonio de U5328,7 millones, representando un 4,4%
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del segmento de fondos inmobiliarios. Bl Fondo esta calificado en “A-fa” per Feller
Rate.

= JMMB Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Il, se orenta a produdr flujos
continuos di efectvo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos
en el largo plazo, a través de la imversion en bienes inmuebles con alta viabilidad de
alquiler y elevada posibilidad de aumentar su valor en el tiempo. Al cierre de maye de
2024, ¢l Fondo gestiond un patrimenio de US$58,2 millones, representanda un 8,7%
del segmento de fondos inmobiliarios. El Fondo estd calificado en "BBB+fa" por Feller
Rate,

= JMMBE Fondo Mutuo de Mercado de Dinero es un fondo abierto de renta fijs, de corto
plaza, con una duracidn prormedio ponderada menor o igual a 345 dias, crientado a la
inversicn en ermisores de Repuiblica Dominicana, Al cierre de mayo de 2024, gestiond
un patrimonio de RD$1.634 millones, representando un 5,2% del segmento de fondos
abiertos de renta fija en pesos. El Fondo estd calificado en “A-fa/M2” por Feller Rate.

* JMME Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares es un fondo abierto de renta
fija, de corto plazo, con una duracién promedio ponderada mener o iqual a 385 dias,
orientado a la inversion fundamentalmente en délares. Al cierre de mayo de 2024,
gestiond un patrimonio de US329.9 millenes, representando un 21,7% del segmento
de fondos abiertos de renta fija en délares. El Fondo estd calificado en “A-fa/M2” por
Feller Rate,

* JMMB Fende Mutue Plazo 90 dias es un fando abierto de renta fija, con una duracian
promedio ponderada de entre 366 y 1.080 dias, orentado a la inversidn en emisores
de Repiblica Dominicana. Al derre de mayo de 2024, gestiond un patrimonio de
RD§566 millones, representando un &,1% del segmento de fondos absertos de renta
fija en pesos. El Fondo estd calificado en "Afa/M3" por Feller Rate.

* JMME Fondo de lnversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia
Sostenible se orienta a la inversidn en valores representatives de capital, valores
representativos de deuda de Sociedades Comerciales, Entidades wio Fideicomisos
que no estén Inscritos en of Registro del Mercada de Valores (RMV) dedicadas a
proyectos de generacidn de energla renovable, energia limpia, eficiendia energética,
uso de combustibles alternos de menor impacto ambiental con perspectivas de
crecimiento y desarrollo dentro de la Repldblica Dominicana. Al derre de mayo de
2024, el Fendo gestiond un patrimonio de US$42 8 millones, reprasentando un 4,0%
del segmento de fondos cerrados de desarrallo de sociedades en délares, El Fande
esta calificado an “BBBLE (N]” por Feller Rate.

= JMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo se orienta a la inversion en valores
representatives de capital, valores representatives de deuda de Sociedades
Comerciales, Entidades y'o Fideicomisos que no estén Inscritos en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) dedicados a la inversidn en proyectos que permiten a
nuestros clientes diversificar su portafolio y contribuir con el desamollo del pais,
mientras genera rendimientos atractivos, El Fondo estd denominado en pesos
dominicanos. Al clesre de maya de 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de RDE794
millones, representandeo un 1,3% del segmento de fondos cerados de desarrallo de
sociedades en pasos,
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NOMENCLATURA
La calficacidn se hace en una ascala ardenada &on un grada craclenta da riesga.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAM Cuolas con fa s ala provsceitn anle plrdidas v que presanian b msyer prohabiidad dbs cumpl co 5uS objevas de iversidn,

- m.mmmmmmrmmwwmmmmmmmwm

*  Ala: Cuolis sk prolecoidn anto plrddas y que presentin una buena probatilidad de cumpli on sus abjetivos da inversitn,

] mmmmmmymmnmwmmﬁmmmmm

= BBl Cunlas baa prolecsidn anle pledkdas y benen una bifa probabildad de cumplr con sus obietvas de inversion

= Bl Quotas muy heja proleczitn ante pledidas y que may probabfements no cumplinin con sus objslives de invarsitin,

*  Clix Cuctas muy variabies y expussias a pledidas yio no cumplirin con s objstius de inversidn,

* 0 -: Lis caificacionss enire AMa y Bla puedan ser modiicadas al agreger un simbola + {més) o - (menos) paea desticar sus kelalezas o debiidades denbo da cada
hwﬁmhﬂnanmmnmmﬂammmmﬂhﬁmﬂm.uwnﬂmdmhﬂﬂ

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

I Cudtes con la més baja sensibiidad ante cambios en las condiciones da meseada

# M2 Cuotas con moderada a baja sansiblidad frenle a sambios on |2 condiciones. da msrcada,
w M Cuotas oon moderals sensbilidad frenks 5 cambio e L condiSonss de mencad

o M4 Cuotas con moderada & Al sensilidad acambios en L condiciones de mercado,

= M5 Cuctas con alta sanshildad a cambios en las condidionas de mencada.

= N Cuslivs con muy alta sencibildad a cambics en ks condiciones da mescado,

' EQUIPO DE ANALISIS:
= Esteban Pefiaifllo - Analista principal
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