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I.  Declaracion de Responsabilidades

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respeeto a la administracion del JIMMB
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, SIVFIC-068 durante ¢l afio 2023, Los firmantes se hacen
responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la
presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de acucrdo con la normativa del mercado de
valores.

Firma ¢n representacion de la Sociedad y del Fondo ¢l Sr. Jests Cornejo Bravo, en su calidad de Gerenle
Gieneral y el Sr. Alberlo Viu Alegre, en su calidad de Administrador del Fondo.

AL BERTO Digitally signed

JMMB SOCIEDALD THijially sigeed Ly SMME
ADMINISTRADORA DE  SOCSTAD ADMINSTRADORA VIU 2&%&?“0 ViU
FONDOS DE INVERSION 7w e 1o 1N SA
A, - GERENCIA Dt 7024.01. 13 155512 Date: 2024.04.12
CENERAL -otos ALEGRE  5.4026-0400
Jesis Cornejo Bravo Alberto Viu Alegre
Gerente General Administrador de Fondos
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II.  Palabras de Gerente General y del Administrador de Fondos

Es pura nosotros un placer presentarles la Memoria anual para ¢l perfodo terminado ul 31 de diciembre de
2023 del “IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo”. Ll Fondo inicid sus operacivnes el 26 de
Julio del 2023 y al cicrre del afio alcanzd 165 cuotas en circulacidn en el mercado.

El Producto Interno Bruto (PIB) real regislid un crecimiento inferanual de 2.4% en el afio 2023, Esic
desempeiio fue alcanzado a pesar de la desaliante coyuntura a nivel global, en que la economia mundial
sc vio aleclada dursnte el 2023 por las medidas tomadas por Rusia en ¢l marco de su conflicto bélico con
Ucrania, impaclando suslancialmente ¢l comercio internacional. |.as secuelas de estos se reflejaron cn
restricciones en la oferta agregada v presiones inflacionarias a nivel global debido principalmente a las
disrupciones en las cadenas de suministros, los elevados precios de las materias primas en los mercados
internacionales durante gran partc del afio, incluyendo el petrdles, y el incremento en los costos de
transporte de los contenedores. Como consecuencia, la mayoria de los paises, incluyendo las economias
avanzadas y cmcergentes adoplaron una postura monetaria restrictiva para controlar las presiones

inflacionarias.

Fn cuanto a la inflacion, Repiblica Dominicana registrd una variacion interanual de 4.11%, manteniendo
la meta esperada de 4.00% £1.,00%, y por debajo de la inflacion registrada en 2022 de un 7.83%. Se redujo
significativamente como reflejo de las politicas monetaria y fiscales implementadas, asi como de las
menores presiones de la demanda interna. Mientras que la inflacidn subyacente interanual exhibid una
variacion de 4.68%, manteniéndose dentro del rango meta de 4.0%+1.0% cstablecido en el Programa
Monetario.

En ¢l dmbito de politica monctaria, duranie €] 2023 el Banco Central llevo a cabo un programa monetario
restrictivo que se extendid hasta los primeros 5 meses de 2023, Tan pronto como el rezagado de la politica
monelaria incidid para que la variacion interanual del Indice de Precios al Consumidor se colocard dentro
del rango establecido Esquema de Meta de Inflacion, las autoridades monetarias flexibilizaron su postura,
reduciendo la tasa de politica monetaria de 8.5% a 7.0% cntre mayo y diciembre del 2023.

JMMB Fondo de Inversion Cerrade de Desarrallo — Memaoria 2023 3
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Para el sector de la construccion, En el periodo encro-scpticmbre de 2023, cl valor agregado de la
construccion exhibib una variacion interanual de -0.1 %. En ese sentido, luego de presentar registros
negativos ¢n encro-marzo (-4.7 %) y abril-junio (-0.4 %), en gran medida por la moderacion de la demanda
interna v los elevados costos de los insumos, el sector construccion logrd expandirse 5.5 % en julio-
sepliembre, refllejundo una lendencia hacia la recuperacion de la actividad. lista evolucion estuvo
favorccida por las medidas de estimulo monetario adoptadas durante este afio y una mayor gjecucion del
gasto de capital piblico segin el Informe de la Economia (enero-septiembre 2023) claborado por ¢l
BCRD.

Luego del inicio de operacion del Fondo, ¢l mismo cerrd el 2023 con dos (2) inversiones enlocadas en ¢l
objeto de inversitn de este. Dentro del objeto de inversién del Fondo se pueden encontrar a dicho cierre:
inversion en deuda con el Fideicomiso Irrevocable D¢ Desarrollo Inmobiliario Y Garantia Parque
Turistico Empresarial Cubik 901 consistente en un financiamiento puente del proyecto "Corporativo
Cubik’ y Iideicomiso Inmobiliario De Administracion Y Garantia Plaza Comercial JFK consistente en
inversidn en capital donde el fondo funge como inversionista principal, con la finalidad de desarrollar y
administrar ¢l proyecto "Plaza Comercial JI'K”.

Para el 2024, nos encontramos trabajundo en nuevas oporlunidades dentro de este sector tan dinamico y
de alto crecimiento, de manera que podamos formar un portafolio altamente exitoso para los afios porvenir
del Fondo. Dentro de dichas oportunidades, ¢l Administrador y el Comité de Tnversiones del Fondo
velardn por mitigar los riesgos de inversion y velar por un impacto socioccondmico y medioambiental de

alto valor para la Repiiblica Dominicana.

Agradecemos profundamente la confianza de todos los aportantes y esperamos poder lograr su lealtad y
satisfaccion en el futuro, Con ello, no solo erecemos todos, sino que contribuimos al desarrollo sostenible
de nuestro pais,

JIMMB Fando de InversiGn Cerrado de Desarrollo — Memoria 2023 4
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Datos Generales del Fondo

3.1 Denominacion.

JIMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, SIVFIC-068.

3.2 Objetivo de Inversidn,

El objetivo del Fondo cs la gencracion de ingresos recurrentes a corto plazo y la apreciacion de capital a
largo plazo, mediante la inversion en valores representativos de capital y/o valores, representativos de
Deuda de Sociedades Comerciales, entidades y fideicomisos gue no estén Inscritos en el Registro del
Mercado de Valores que tengan como [in el desarrollo, de determinadas socicdades, proyectos,
infracstructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin lines de lucro, del sector publico y privado
domiciliadas en la Repiblica Dominicana y cuyas actividades no se desarrollen en el sector financiero. El
Fondo podra de igual manera realizar inversiones cn Entidades de Intermediacion Financicra y valores de

Oferta Publica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo.

3.3 Plazo de Duracion del Fondo.

kil fondo ticne una vigencia de 25 afios contados a partir de la primera oferta piblica del programa de

cmisiones,

3.4 Datos Relativos a su Inscripcion en el Registro.

El JMMI} Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, SIVFIC-068 fuc aprobado mediante Unica
Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 14 de julio del 2023, Anteriormente,
el 14 de marzo del 2023 le fue certificada su inscripeidn en ¢l Registro del Mercado de Valores con el No.,
SIVFIC-068. ste Fondo se cncucnlra registrado en la Direccién General de Impucstos Internos con el
BNC No. 1-32-86883-8.

MB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo — Memoria 2023 5
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3.5 Valor Nominal y Niimero de Cuotas Emitidas.

Al 31 de julio del 2023 cl valor de la cuota del fondo fue de R1D$1,000,000.00 y al 31 de diciembre del
2023 alcanzd un valor de RD$1,009.671.09, La cantidad de cuotas emitidas a la fecha fue de 165 cuolas

en circulacion,

3.6 Miembros del Comité de Inversion.

Al 31 de diciembre del 2023 el Comilé de inversiones se encontraba conformado por los siguientes

micmbros:

o Externo lndep

maneanda

lUan Joxe Mealo Pimaniel = Mismbro oun ey O fedr
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3.7Representante de la Masa de Aportantes.

La firma de Audilores SALAS, PIANTINI & ASOCTADOS, 5.R.1.. funge como representante de la Masa
de Aportantes del IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo. Esta firmu se encuentra inscrita en
¢l Registro del Mercado de Valores con el RMV No, SVAE-015, Ningin miembro de csta [ima cs
vinculado a JMMB Socicdad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

3.8 Administrador de Fondos.

Alberto Viw Alegre ~ Miembra con voz sin vaio

I Amaricin Soclty Gl

3.9Custodio y Grupo Econdmice al que Perfenece,

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. cnlrega en custodia los valores de renta
fija que integran el portafolio de IMMB Fondo de Tnversion Cerrado de Desarrollo a CEVALDOM, y

garantiza a este la informacion necesaria para la correcta cjecucidn de las funciones de custodia.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S, A, desempeiia una importante funcion dentro del
mercado de valores de la Repiblica Dominicana. Constituye una entidad autorizada para ofrecer los
servicios de deposito centralizado de valores en el pais, facilitando las transacciones con valores en un

marco de scguridad y transparcncia.

JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo = Memoria 2023 7
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3.100 Agente de Colocacion.

Los servicios de colocacion y vents de cuotas de las emisiones realizadas por el Fondo estin a cargo de
JMMB Pucsto de Bolsa, S.A., entidad autorizada ¢ inscrita en ¢l Registro del Mercado de Valores, RMV
No. SIVPB-015.

3.11 Politica de Distribucion de Dividendos.

Las ganancias liquidus, en caso de que se generen, se distribuirin de forma proporcional a todos los
Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado en Pesos Dominicanos. Para los fines de estc Reglamento

Interno sc entenderd por ganancia lquida aqucllas que provengan de:

8. Dividendos.
b. Pago de intereses y comisiones de los préstamos de los Proyectos; y

¢. Rentas obtenidas de los aclivos financieros que formen parte del portalolio de inversién del fondo.
Restando lo siguicnte:

a. |.os gastos en que ¢l Fondo de Inversion Cerrado incurra, conforme se dispone en este Reglamento
Inlerno, y

h. Las rescrvas aprobadas por el Comité de inversiones.

Ll Comité de Inversiones serd el encarpado de tomar la decision de la distribucion de beneficios (lotal,
parcial, o retencidén o no distribucion de dichos beneficios), y la Sociedud Administradora serd la
encargada de instruir dicha distribucién a las entidades correspondientes. Dicha decisién del Comité,
independientemente de su resultado, serd informada como hecho relevanie. Los beneficios retenidos serdn

destinados a cubrir las necesidades del Fondo de Inversidn Cerrado.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo estd sujeto a su generacion y origen de la misma.
Esto significa que si no sc generd beneficios el fondo no paga distribucion a los Aportantes.

IMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo = Memaoria 2023 3
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Para mayor comprension del aportantc, la politica de distribucidn de dividendos puede ser consultudos o
modo de detalle en los literales 5", “i" y “ii" paginas 56 y 57 del Reglamento Interno Vipente ngresando
al portal web de la Sociedad hups://do-funds.jmmb.com/es/,

IV.  Descripcién de las Operaciones del Fondo.

4.1 Excesos de Inversion, Inversiones No Previstas en la Politica de Inversicon y Cantidad

de Dias Acumulados Fuera de los Limites Establecidos.

Fste fondo se encuentra ¢n periedo de adecuacion a su politica de inversién y diversificacion el cual tendra
un plazo de tres (3) afios, segtin lo establecido en su Reglamento Interno, siendo la fecha de témino ¢l 26
de julio de¢ 2026.

4.2 Hechos Relevantes Ocurridos en 2023.

¢ 2023-12 Rentabilidad correspondiente a noviembre 2023

s 2023-12 Aviso de colocacién 2do. Tramo

¢ 2023-11 Inicio de colocacion 2do. Tramo

¢ 2023-11 Rentabilidad correspondiente a octubre 2023

s 2023-11 Informe Trimestral del Representante de la Masa de Aporiantes Julio-Septiembre 2023
e 2023-10 Renlabilidad correspondiente a septicmbre 2023

s 2023-09 Rentabilidad correspondicnle a agosto 2023

s 2023-07 SIMV, SL-2023-000447

«  2023-07 Inicio de etapa operativa

e 2023-07 Finalizacion del periodo de colocacidn primer tramo

IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo — Memoria 2023 9
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o 2023-07 Aviso de colocacion primer tramo de lc emision (nica
s 2023-07 Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion del Primer Tramo

Otros hechos relevantes complementarios relacionados a la Sociedad Administradora se presentan en el

Informe de Gobicrno Corporativo de la Sociedad para el periodo 2023,

V. Aundlisis y Evolucion de las Operaciones del Fondo.

5.1 Origen de los Principales Ingresos del Fondo ¢ Inversiones Realizadas con Dichos

Ingresos.

IMMB Fondo de Tnversion Cerrado de Desarrollo cerrd el aflo 2023 con un buen desempefio y ofrecié
rendimientos adecuados para sus aportantes. Esto fue producto & la gestién proactiva de su portalolio,

Fl ingreso del Fondo para el afio 2023, correspondio a Ingresos Financieros en un 100% sobre los ingresos
totales. La partida anteriormente descrita arrojo un ingreso total de RD$ 2,499,969 durantc ¢l periodo
comprendido desde el 31 de julio al 31 de diciembre del 2023.

5.2 Descripcidn de los Gastos de Mayor Incidencia en los Resultados del Fondo.

los gastos en que incurri( el Fondo durante cl afio 2023, fueron aquellos estipulados en el Reglamento
Interno, los cuales correspondicron a las siguientes partidas: Gastos de Comision por Administracion con
39.29% sobre ¢l total de gastos del afio; Gastos Operativos con un 10.98% y Gastos por servicios
profesionales por 49.73%.

El gasto de comisién por administracion es el principal ingreso para la Sociedad Administradora, como

remuneracién por manejar el Fondo con todos los reeursos asignadas en las diferentes dreas, como

‘I'esoreria, Operaciones, Contabilidad, Mercadeo, y Cumplimiento, entre otros.

IMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo — Memoria 2023 10
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Los gustos operativos consisten en aquellos gastos necesarios para continuar la funcionalidad del fondo y
¢l andlisis/referimiento de las mismaus, tales como servicios de referimiento de inversiones; pastos dc
auditoria con el fin de evalvar que los procesos y la gestidn de la Sociedad Administradora estdn siendo
realizados conforme a la normativa vigente; gastos de debida diligencia de las inversiones con ¢l [in de

mitigar los riesgos asociados a activos conlorman ¢l Patrimonio del fondo, principalmente.

5.3 Inversiones y Operaciones Realizadas con Personas Relacienadas a la Sociedad.

Al 31 de diciembre del 2023, El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo no presenta inversiones vio

operaciones con personas relacionadas a la Socicdad.

5.4 Principales Compromisos y Obligaciones Asumidos por el Fondo con Terceros y

Plazos de Vencimiento, e Indicacion de Los Activos Otorgados en Garantia.

Al cierre del 2023, ¢l Fondo no contaba con compromisos asumidos con terceros. El Fondo no ha olorgado

en garantia sus activos.
5.5 Fechas en las que se Realizaron Distribucion de Dividendos.

Para ¢l JMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo, las decisiones de distribucién de dividendos
ocurren anualmente. Sin embargo, el Comité de Inversion decidié no distribuir dividendos durante el
periodo 2023, basandose principalmente con el objetivo de invertir los recursos en aclivos que forman
parte del Objeto de Inversion del Fondo.

5.6 Principales  Variables Exdgenas Que Puedan Afectar en el Futuro

Significativamente los Principales Ingresos o Gastos del Fondo.

Por el objetivo y naturaleza del Fondo, existen riesgos operativos que pueden afectar tanto positiva como

negativamente el portafolio del mismo.

JMME Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo — Memoria 2023 11
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Riespo Ambiental: Sc trata de (i) la contingencia derivada del cumplimiento, incumplimiento,
modificaciones o responsabilidades relacionadas con licencias ambientales o planes de manejo ambiental
(0 a los permisos o licencias que los reemplacen), que se requieran para el desarrollo de los Proyectos de
Encrgias Renovables, Eliciencia Encrgélica y/o Uso de Combustibles Alternos de Menor Impacto
Ambicntal ; (ii) el riesgo de que grupos ambientalistas puedan oponer ¢l desarrollo del Proyectos debido
a que dicho proyecto pueda causar dafios ecoldgicos; (iii) el impacto sustancial resultado de protestas de
grupos comunilarios y/o ambientalistas que puedan ser [ructiferas en atracr publicidad y persuadir a las
cntidades pubernamentales a iniciar investigaciones y/o acciones legales; o (iv) la contingencia derivada
de cumplimiento, incumplimiento, modificaciones o responsabilidades relacionadas con los estandares
ambiéntales

Riesgos de Construccién y Operacion: Los riesgos propios de la construccion y operacion de Proyectos
de Energias Renovables, Eficiencia Fnergética y/o Uso de Combustibles Alternos de Menor Tmpacto

Ambiental pueden tener efectos negalivos sobre su rentabilidad, incluyendo, pero sin limitarse a:

. Riesgo de Construccién: Ademads del riesgo de que los costos de construccion y montaje excedan
lo estimado, existe, entre otros, el riesgo de retrasos en el inicio de lus operaciones del Proyecto y el riesgo
de que las instalaciones construidas no presten los servicios con la calidad, eficicncia y/o productividad

previstas;

. Ricsgo de Suministro y Montaje de Equipos: Este se relaciona con el posible cambio cn los
costos de suministros, equipos y maquinaria, ¢l cumplimicnto en los ticmpos dec cntrega y la calidad de
estos, asi como la dificultad de adquirir equipos bésicos y/o sus respectivos repuestos para la operacion
de los Proyectos;

. Riesgo de Operaucidn: Se relaciona con ¢l incumplimiento de los pardmetros de desempeiio
cspecificados; la interrupcion de la operacitn; la posibilidad de costos de mantenimiento y/o de operacion
adicionales; la disponibilidad de insumos para la operacion o un cambio en su precio o costo en relacion

con lus proyecciones estimadas.

JMME Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo — Memoria 2023 12
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Riesgo por Limitacion en la Disponibilidad de Provectos de Energias Renovables, Eficiencia
Fuergética y/o Uso de Combustibles Alternos de Menor Impacto Ambiental: Dado el tamaiio y el
estado de desarrollo del mercado de valores en ln Repiblica Dominicany, aungue la intencion de IMMB
I*unds sea distribuir los activos del I'ondo de Inversidn Cerrado en diversos instrumentos y emisores para
evitar concentracion y buscar la mejor rentabilidad, no existe garantia de que en todo momento JIMMB
Funds encontrard oportunidades para cjecutar su estrategia de Diversilicacion de Ricsgo y/o de reinversion
de los flujos recibidos, existiendo la posibilidad de concentracion y/o de menores rendimientos que los
esperados.

Hiesgo Crediticin: |.os instrumentos en los cuales invertira el Fondo de Inversion Cerrado implican que
gste asume el riesgo crediticio (posibilidad de no pago por parte del emisor o deudor) de los intereses
generados y/o del valor de capital que representa el instrumento. Para un fondo de inversion como para

cualguier otro inversionista, la materializacion de este riesgo implica una pérdida de capital.

Riesgo de |iquidez: Carencia de recursos liquidos (efectivo) para cumplir una obligacién contraida por el
Fondo de Inversién Cerrado con una contraparte pudiendo ocasionar una reduccion de la rentabilidad del
F'ondo de Inversion Cerrado por la necesidad de venta de activos administrados a un menor precio para
conseguir liguidez o una lnanciacion temporal de maximo cuarenta y ocho (48) horas a una tasa que debe
ser acorde con las condiciones ofrecidas por el mercado bancario, que en todo caso no debe ser supetior a
dos veces la Gltima tasa activa promedio ponderado publicada por el Banco Central de la Repablica

Dominicana.

Riesgo de tasa de interés: Posibilidad que disminuys el valor de lus inversiones del fondo, y por
consiguiente el valor de cuota como consecuencia de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado,
pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impucto de las varisciones en las tasas de interés de mercado

dependerd de lus caracteristicas del instrumento, de su plazo, de su calegoria de riesgo, entre olras.
Riesgos Muacroecondémicos: Estos incluyen, pero no se limilan a, los cambios de variables

macrocconbmicas, tales como inflacidn, tasas dc interds, tasas de cambio y calificaciones de Ricsgo

Soberano,
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Ricsgo Politico: El ricsgo de que los cambios cn la sitwacion politica, inestabilidad social y otros
desarrollos politicos, y las respuestas de las autoridades gubemamentales a tales condiciones puedan
afectar la rentabilidad o la situacion financiera de los Proyecio de Energias Renovables, Eficicncia
Energética y/o Uso de Combustibles Alternos de Menor Impacto Ambiental y del Fondo de Inversion
Cerrado. También pucden afectar al Fondo de Inversion Cerrado los riesgos de expropiacion,
nacionalizacion o confiscacion de los activos que componen el Patrimonio Autbnomo y la imposicion de
restricciones cambiarias,

Riesgo Social: El ricsgo de que comunidades o grupos de interés puedan alegar que el Proyecto afecta su

situacion social, ccondinica o sus costfumbres culturales.

Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un comportamiento
deslavorable del scetor ccondmico y de produccion, al cual pertenece la empresa que conforma la carlera
del fondo.

Riesgo de reinversion: Posibilidad que los rendimientos de las nuevas inversiones del fondo provenientes
del efective que es reinvertido no sea la misma como consecuencia de la variacién de las tasas de

rendimiento de mercado, lo gue ocasionaria una disminucion de la rentabilidad del fondo.

Riesgo de contraparte: Posibilidad que la contraparte de una operacion incumpla su obligacion de
cntregar el dinero o los valores, o no lo entreguen oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucidn de
la rentabilidad del fondo.

Riesgo de Contingencia y/o Pasivos Ocultos: Il riesgo de que la Compaiiia que adelante el Proyecto en
donde el Fondo invierta tenga obligaciones desconocidas que genercn cventvales pérdidas o una

disminucion de su rentabilidad.

Ricsgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del fondo provenienle de
modificaciones al régimen tributario que les ¢s aplicable.

Ricsgo Comercial: El ricsgo de que los ingresos de operacion de los Proyectos en donde ¢l Fondo invierta

dificran de los previstos al momento de hacer la inversion.

IMMB Fondo de Inversidn Cerrada de Desarrollo — Memoria 2023 14



"JMMB Funds

Yot !dl"'i"ﬂ“ m'?-:r-a-ﬁ"l r'M\'ll

Riesgo de execesos de inversion o inversiones mo permitidas: Posibilidad quc la Administradora
mantenga inversiones que no cumplen fa politica de inversidn y puedan acarrear un riesgo del portafolio

distinto al adquirido.

Riesgo Regulatorio: El ricsgo de cambios maieriales de las normas legales que regulan los fondos de
inversion y el mercado de valores, y pudiesen ocasionar pérdidas al patrimonio del fondo. De igual
mancra, pudicsen presentarse cambios regulatorios en el sector energético que ocasionen impactos a las

Entidades Objeto de Inversion que formen parte del portafolio de inversion del Fondo.

Riesgo Climitico: S¢ refiere a la incerlidumbre inherente de las condiciones ambientales, estas pueden
tener un impacto directo en la generacion de energia de algunos proyectos que dependan de estas
condiciones (velocidud de viento, cobertura de nubes), y por ende afectar la generacion de flujos del
proyecto,

Riesgo Sanitario: sc reficee a los posibles perjuicios para la salud de una publacion concreta derivados
de la ocurrencia de una situacion peligrosa, estados de emergencia nacional. Pudicsen presentarse
deteriores en la capacidad y tiempos de pago de una contraparte soberana o corporativa, en el caso de
presentarse una situacion adversa de este tipo. Lin tiempos recientes, experimentamos los efectos de una

pandemia y sus importantes impactos en el aspecto econdmico.

Adicionalmente, el Fondo tendrd la facultad de realizar inversiones en Entidades Objeto de Inversion

Indircctas. Esta estruclura de inversion podria lraer consigo riesgos adicionales, descritos debajo:

a) Riesgos Regulatorio y Tegal: Exposicion a regulaciones y leyes que competen a oira
Jurisdiccion (adicional a las leyes y regulaciones dominicanas). Estos pueden ser de cardcter
legal, regulatorio, fiscal, cumplimiento, entre otros.

b) Riesgo Politico: El ricsgo de que los cambios en la siluacidn politica, inestabilidad social y
otros desarrollos politicos, y las respucstas de las autoridades gubernamentales a tales
condiciones puedan afectar la situacion financiera de la Fntidad Objeto de Inversion Indirccta.
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c) Riesgo de Contingencia y/o Pasivos Ocultos: El riesgo de que la Compaiiia tenga obligaciones
desconocidas que generen eventuales pérdidas o una disminucion de su rentabilidad.

d) Riesga de Incumplimiento en 1lso de Fondos por la Entidad Objeto de Inversion Indirecta: Es
el riesgo de que, por la estructura accionaria propuesta, la Entidad Objeto de Inversion Indirecta
no haga uso correcto de los fondos recibidos por la Entidad Objeto de Inversidn Directa. Este
ricsgo se buscard mitigar mediante politicas de Gobierno y Control Corporativo que validen
que el uso de fondos sea adecuado a la politica de inversidn del Fondo.

e) Ricsgo de Canalizacién de Fondos por listructura Accionaria: Es el riesgo de que, por la
cstructura accionaria propuesta, fos Fondos no sean canalizados correclamente a la Lntidad
Objeto de Inversion Indirecta, y, por ende, el objctivo de inversion del Fondo no sea cumplido.
Este riesgo se buscard miligar mediante politicas de Gobierno y Control Corporative que
validen la canalizacitn de los Fondos a la Entidad Objeto de Tnversion Indirecta.

5.7 Cotizacién Mensual de las Cuotas del Fondo Correspondientes al Perfodo 2023.

Evolucion de Cuota 2023

1.014,000,00
1,002,000.00
1,010,000.00
1,008, 000,00
1,006,000.00
1,004, 000,00
1,002,0:00.00
1,000,004.00

S94, 000,00

556, 000,00

994, 000,00

4592,000.00
31-ht-23  3¥-Aug?3 305ep73 3l0ct-23  30-Now2l 31-Dec-23

El primer dia de operacién del fondo en el afio, el valor cuota se situaba ¢n RD$1,000,000.00 y para cl
cierre del 2023 resultd en R1DS1,009,671.09, dando como resultado un rendimicnto desde ¢l inicio de
2.31%.
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5.8 Contingencias, Deudas Tributarias u Otros que se Encuentren en Procedimiento

Contencioso.

Durante ¢l periodo comprendido del 26 de julio al 31 de diciembre del 2023, ¢l IMMB Fondo de Inversidn
Cerrado de Desarrollo no presentd deudas tributarias. En adicidén no tuvo incidencias o procedimientos

conlenciosos gue afectaran la situacion financiera o resultados de este.

VI, Acerca de la Sociedad Administradora.

6.1 Denominacion y Grupo Econdmico al gue Pertenece.

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. fuc constiluida mediante Asamblea
General Constitutiva de los Accionistas de fecha 14 de noviembre de 2014 y matriculada en ¢l Registro
Mercantil con el nimero 1016258D y Registro del Mercado de Valores: SIVAF-010, La empresa
pertencee al Grupo IMMB, cuya sociedad matriz Jamaica Money Market Brokers, controla entidades que
operan en Jamaica, Repiblica Dominicana y Trinidad y Tobago, cn los sectores monetario y financiero,

valores, seguros y de pensiones.

En Repiiblica Dominicana, las empresas del Grupo estdn controladas por la tenedora IMMB Holding
Company Limited, S.R.L., quien mantiene una participacién mayoritaria cn JMMB SAFI y en las
siguientes empresas reguladas: IMMB Pucsto de Bolsa, S.A., Banco Maltiple JMMB Bank, S.A. y AFP
IMME BDI, S.A.

6.2 Constitucion, Inscripcion en el Registro, Fondos Administrades, Patrimonio y

Cantidad de Aportantes.

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. fue constituida ¢l 3 de junio del 2013. Es
una sociedad incorporada bajo las Leyes Dominicanas, tales como la Ley de Sociedades y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479- 08 de fecha 11 de diciembre del 2008 modificada por
la Ley 31-11 (en lo adelante, Ley de Sociedades) y las disposiciones establecidas en la Ley del Mercado
de Valores Numero 249-17. Se encuentra autorizada para operar ¢n ¢l Mercado de Valores de la Repiblica
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Dominicana conforme a la Segunda Resolucion de fecha 9 de dicicmbre del 2014 bajo el No. SIVAF-010
y registrada en la Dircecidn General de Impuestos Internos con el RNC No.1-31-074146.

Adicional al IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, SIVFIC-068, al 31 de diciembre del 2023,
la sociedad contaba con otros seis (6) fondos constituidos, de los cuales todos se encontraban en

operaciones como s¢ detalla a conlinuacion:

Fandas de Taversidn Constitnidos Pairimonio Adwinisirado of 31 Cantidad de
de Dicienshre dol 2023 Apeorfantes

JHME Fomdo Mutwo de Mereado de Dinera, STVFTA-609 RINE 1,784,044 732 14 1,935
TMMRB Fondo Mutuwo Ploge 88 Dias, SIVEIA-025 RIS 7201 362.912.40 839
JMME Fondo Mutwe de Mercado de Dinern en Ddlores, STEFIA-043 USDS 51.861,009.27 528
JMMB Fando aF-u' fuversitn Cerrado Tnmebiliario, SIVFIC012 USDE 28.572,102.73 129
SR Fawdo de Foversidn Cerrade Inmabiliarlo 1, SIVEIC-048 LISDS 58, 102,684,158 622
ﬁ::‘::[bi:’“iﬂpf:]::;‘;fﬁ" Cerriida de Desgirrolle de Sociedodes de Knergla USDS$ 33 633,422,038 a

6.3 Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

El capilal social autorizado y suscrito y pagado de la Socicdad Administradora ul cierre del 2023 fue de
DOP 140,000,000.00 de pesos dominicanos.

6.4 Estructura Accionaria,
Al 31 de diciembre del 2023, la composicin accionaria de IMMB Sociedad Administeadora de Fondos

de Inversion, S.A., es la siguiente:

Roberto limenez cullle_

——

7.93% —
Inversiones BDI, SAS.
9.43%
_IMMB Holding Company
America Corp, 5|_1|/ Yo, 01
L0 70.64%
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6.5 Miembros del Consejo y Ejecutivos Principales.

Consejo de Administracion:

 |saac (astafieda — Presidente - Miembro externo independiente

%+ Juan Jos¢ Mclo —Vieepresidente — Miembro intemo o gjeculivo

% Carlos Alberto del Giudice — Secretario Miembro cxterno patrimonial (Cese de FFunciones el dia
31 de diciembre de 2023)

Roberto Luis Jiménez Collie — Miembro - Miembro externo patrimonial

¢ D

Radolfo Antonio Cabello Blanco — Micmbro - Micmbro externo independiente
Principales Cjecutivos:

Jests Corncjo Bravo — Gerente General.

Alberto Viu Alegre — Administrador de Fondos Senior
Harry Heinsen Servera - Administrador de Fondos
Lvelyn Paniagua — Gerente de Contabilidad

Fdwin Santana — Gerente de Operaciones

lan Tapia Bucheli — Gerente de 'Tesoreria

Anyely E. Pérez— Ejecutiva de Control Intermo

Kamila Stréfer - Oficial de Cumplimiento

do G B B D P G D D

Diana Patricia Sudrez Gonzilez — Gerente de Ricsgo

6.6 Principales Indicadores Financieros de la Sociedad.

Al cierre del aflo 2023, los indicadores linancicros de la Sociedad permanecieron dentro de rangos
adecuados, presentando asl la buena gestion y eficiencia sobre sus inversiones por parte la gerencia. Esto
nos permite realizar un mayor aporte al desarrollo del mercado financiero local, mediante la continua y
eficiente administracion de diversos londos de inversidn en el mercado, los cuales atraen cada ver mids a

nNuUeVos inversionistas,

Los indicadores de liguidez reflejan de forma precisa si la Sociedad posce la capacidad de hacerle frente

a sus compromisos de pagos dentro de sus lechas de establecidas. Ll indice de solvencia ha tenido un
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incremento de 0.17 respecio al cierre del 2022, reflejando un resultado de 1.56 al cierre del afio 2023. Esto
se refleja en un equilibrio ideal en ¢l cual la Sociedad puede hacer frente a sus deudas y disponer de cicrio
margen de liquidez. Aunque se puede ver una reduccion en ¢l indice de razon ripida de liquidez de 0.09
respeeto al cierre del 2022, la Sociedad posee una buena posicion financicra para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo,

Los indicadores de solvencia presentan. Il coeficiente de endeudamiento al cierre del afio 2023 presentd
un incremento de 17.70% con respecto al cierre del afio 2022, posiciondndose en 56.28%. Sin cmbargo,
este indicador se encuentra dentro de los rangos idcales para que la Sociedad tenga una buena capacidad
de generar flujos de caja a presente y futuro. Mientras que la deuda sobre activos al cierre del afio 2023 se
situd en 63.99%, presentando una disminucion de 8.17% respecto al cicrre del afio 2022,

En la estructura de gastos, los indicadores relacionados permanceen muy similares con los presentados al
cicrre del afio 2022. Esto se debe a que no hubo cambios mayores en los gastos de personal ni gastos
generales realizados durante ¢l afio 2023,

Los indicadores de cliciencia al cierre del afio 2023 mostraron una disminucién por 17.11% y 2.50% en
la rentabilidad sobre ¢l patrimonio y la rentubilidad sobre los activos respectivamente contra el cierre del
aio 2022, Esta disminucion es debida a las condiciones de mercado producidas durante el afio 2023, las

cuales alectaron las rentabilidades en los diversos instrumentos del mercado financicro.

Raties Gnancioros nzs 023 2021 a0 e 0y T a0le 1018
luuiu et Sobacncs 158 L% 147 a7 121 23 639 27R AT
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