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DATOS GENERALES DEL FONDO

1.1 DENOMINACION:

JMMB FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO Autorizado por la
Superintendencia  del Mercado de Valores mediante I primera Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores del 06 de marzo del afio 2023 ¢ inscrito en ¢l Regisiro
del Mercado de Valores con el Mimero SIVFIC-068, Registro Nacional de Contribuyente 132-
BOEEL-8

1.2 TIFD DE FONDO: Cerrado de Desarrollo.

1.3 ORJETO Y POLITICA DE INVERSION:

El objetive del Fondo es la generacién de ingresos recurrentes a corto plazo y la apreciacitn de capital a
largo plazo medianie la inversidn en valores representativos de capital v/o valores representativos de
Deuda no inscritos en el Registro que tengan come fin el desarrollo de determinadas sociedades,
proyectos, infracsiruciuras, consorcios, fideicomisos v enfidades sin fines de lucro, del sector plblico ¥
privade domiciliadas en la Repiblica Dominicana v cuyas actividades no se desarrollen en el sector
financiero, El Fondo podrd de igueal manera realizar inversiones en Entidades de Infermediacion
Financiera y valores de Oferta Piblica, sin ser cstos el objetivo principal del Fondo.Sectores
Econdmicos hacia donde se orientaran las Inversiones del Fondo:

A continuacion, se presenta un detalle de los Sectores Econdmicos hacia donde se orientardn las
inversiones del Fondo. Las siguientes son las actividades econdmicas y/o comerciales de las
Entidades Objeto de Inversion:

Infraestructura
Construccion
Turismo

Salud

Zonas Francas
Entretenimiento
Manufactura Direccion de Oferta Pablica
Agua “ .
Almacenamiento

Transporte

Logistica

Mineria

Agroindustria

Telecomunicaciones

Tecnologia

Bares y Restaurantes

Servicios

Consumao

Comercio

Sty o |
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L4 TIFO DE INVERSIONISTA AL QUE VA DIRIGIDGO EL FONDO:

El Fondo de Inversidn Cerrado se dirige a todo tipo de Inversionistas Profesionales que cumpla
con los criterios establecides en el Reglamento de Intermediarios R-CHMVY-20019-21-MV, asi
como en la Circular Nim. C-SIMY-2020-22-MV (fisico, juridico ¢ institlucional), nacional o
extranjero lo cual incluye a fos Fondos de Pensiones administrados por las Administradoras de
Fondos de Pensiones autorizadas por la Superintendencia de Pensiones de la Repablica
Dominicana v el Consejo Nacional de Seguridad Social de la Repiblica Dominicana para
administrar los fondos de pensiones existentes de conformidad con la Ley 87-01 sobre Sepuridad
Social, su Reglamento de Aplicacion y Normativa Aplicable v fondos de inversion gestionados
por las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion autorizadas por el CNMY v por la

SIMY a tal fin. = e,
[ Sl o m
APROBADO
Perfil de Riesgo del Fondo: Nivel 4 - Riesgo Medio-Allo 1 3 JUL M3
1. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTHAIMIRA Direccicn de Oferta Piblica
o ¥ j

2.1 INFORMACION GENERAL, GRUPO FINANCIERO AL QUE PERTENCE Y
AGENTE DE COLOCACION:

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A,
constituida el 03 de junio del afio 2013 bajo el RNC nimero 1-
31-074146, como una sociedad andnima que se rige por las
disposiciones de la ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08,
modificada por la Ley Mo, 31-11, por la Ley del Mercado de
e e e e 249-17, el Reglamento de Sociedades Administradoras v los
Fondos de Inversidn, R-CNMV-2019-28-MV y disposiciones
complementarias.

Inscrita en el Registro del Mercado de Valores en segunda
resolucidn de fiecha 09122014 con el No., SIVAF- 010,

JMME Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
posee sus oficinas en la Ave. Gustavo Mejia Ricart, No. 102,
e=(. Abraham Lincoln, Torre Corporativoe 2010, Piso 15, Santo
Domingo, Beplblica Dominicana. Teléfono: (809) 567-3662;

Domicilio v hatos de

Coniacto

Silio web: woorw jmmb.ocom.dofsali
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IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon 5.A.
forma parte del Grupo JMMB (Jamaica Money Market
Brokers), quien s ¢l grupo financiero més grande de toda |a
Regitn del Caribe. Inicio sus operaciones en 1992, dirigidos
por Joan Duncan. Esta innovadora mujer asumit el reto de
desarrollar el Mercado Secundario de Capitales en Jamaica,
una meta que vio cumplir ¥ que se ha extendido hacia otros
mercados,

Descripeion Grupo

financiern
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Direccidn de Oferta Publica

AFEn e iie Colocacion JMMB Puesto de HU!S—.L. S

Ave, Gustavo Mejia Ricart, No. 102, esquina Abraham
Lincoln, Tome Corporative 2010, Piso 12, Piantini.
Santo Domingo, Repiblica Dominicana

RMV: 5IVPB-015, Registro BVRD: PBOOT

RMNC; 1-0159178-1, Registro Mercantil: 1379450
Tel.: B09-566-5662, Pigina Web: www jmmb.com.do

L  ORGANISMO SUPERVISOR

El fondo se encuentra supervisado y regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Repablica Dominicana.

V. AUDITORES EXTERNOS DEL FONIDM)

Deloitte BRI, S.R.L.

Registro (RMY): SIVAE-025 | RNC: |-30-23844-8 Direccion: Calle Rafacl Augusio Sanchez
no.65, Edificio Deloite, Piantini, Santo Domingo, R.D| Teléfono: 809-563-51351

V. MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSION Y ADMINISTRADOR DE FONDOS

Jesiis Cornejo Bravo — Gerente General JMMB SAFI - Miembro
cOn YOz ¥ volo

Comibe de 1 : y
bt Cuenta con 23 afios de experiencia en el sector financiero, tanto en

México como en Repiblica Dominicana, desempefiando funciones o
gestionando  diferentes  dreas, incluyendo Tesoreria, Megocios,
Cumplimiento, Prevencion de Lavado de Activos ¥ Financiamiento al
Terrorismo, Crédito, Legal, Recuperacion de Activos, Control Interno,
Riesgo Operacional, Riesgo de Mercado & Liguidez, y Seguridad. Fue
designado como  Chielf Risk Officer en varias entidades de

Inversiin
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intermediacion Ananciera, asf como Treasury & Client Relations Head
en JMMB  Puesto de Bolsa, Ha participado en diversos procesos de
Due Diligence ¥ Auditorias de Negocios en Panamd, Venczuela,
Puerto Rico, México, Per y Colombia. Ingeniero Industrial, graduado
de la Universidad Panamericana en Ciudad de México, MBA, por parte
del EGADE - ITESM en Monterrey, México. Graduado del PADE -
Programa de Alta Direccion de Empresas por pare de BARNA,
Repiblica Dominicana. Cuenta con diversos estudios en materia de
riesgo y negocios, incluyendo ¢l CEO Management Program, por parte
de Kellogg, escuela de negocios de la universidad de Morthwestern,

Forma parte del comité de inversion del JIMMEB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero, JMMB Fondo Muluo Plazo 90 Dias, JMMB
Fondo Mutwo Mercado de Dinero en Ddélares, IMMB Fondo de
Inversidn Cerrado Inmobiliario v JMMB Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario 1l y IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de
Energia Sostenible.

Es graduado de Ingenieria Industrial de [a Universidad Panamericana
de la Ciudad de México,

Juan José Melo Pimentel = Gerente General Pais del Gropo
JMMB Repiblica Dominicana - Miembro con voz ¥ voto

Cuenta con mis de 16 aftos de experiencia en ¢l Sector Financiero de
Repiblica Dominicana, en divisiones de inversion, banca, sector
inmobiliario, valoracidn de negocios, fusiones y adquisiciones y
reestructuracion. A través de su carrera ha ocupado posiciones como
Asesor Financiero Senior en la firma Deloitte, Consultor Financiero en
KPMG Dominicana y una trayectoria de més de 13 afios en el Grupo
IMMB donde ha ocupado posiciones de Director de Banca de
Inversidn, Gerente General de JMMB Bank y JMMB Puesto v hoy en
dia funge como Gerente General del Grupo JMMB Repiblica
Dominicana.

Adicionalmente, cuenta con mis de 15 afios de experiencia en el sector
de  desarrollo  inmobiliario como co-fundador de  Melcdn
Construcciones, una empresa dedicada a la promocién inmobiliaria y
a servicios de construccion

Es graduade de Ingenieria Civil en la Pontificia Universidad Catdlica
Madre v Maestra (PUCMM), asi como Master en Finanzas en la
Universidad Pontificia Comillas.

Forma parte del comité de inversion del Fondo JMMB Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario y JMMEB Fondo de Inversidn Cerrado
Inmaobiliario 1. -

Lok - -
St |
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Rodolfo Cabello — Miembro con vox ¥ volo

Veinte ¥ un (21) afios de experiencia evaluando, desarrollando,
¢jccutando ¥y manejando proyectos de inversion en América Latina.
Doce (12) aflos como miembro de diversos consejos de administracitn
y experiencia gerencial en operaciones comerciales, planificacidn,
andlisis de riesgo y desarrollo de dos de las més grandes compaiiias
eléctricas de la Repablica Dominicana y Panamd. Ha ocupado cargos
direclivos en wvarias empresas, enfre las coales sc destacan la
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE),
AES Panami, AES dominicana como vicepresidente Ejecutivo de
Megocios, Itabo 5.A., AES Gener, entre otras. Vasta experiencia
analizando modelos econdmicos y de inversion.

Ingeniero civil ¥ eléctrico de la Universidad de Chile ¥ Maestria en
Administracion de Empresas de la Universidad Adolfo Ibifiez. Ha
realizado otros estudios en Darden School of Business Administration,
London Business School, UCLA, entre otras.

Forma parte del comité de inversion del JMMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero, JIMMB Fondo Mutuo Rentabilidad Dindmica,
JMIMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, JMMB Fondo Mutuo Mercado de
Dinero en Didlares,

Alberto Via Alegre Miembro con voz, pero sin voto en el Comité
e Inversiones

Cuenta con amplia experiencia en finanzas corporativas y en mercado
de capitales habiendo trabajade en el banco BNP Paribas (Paris,
Francia) en la division de fusiones v adquisiciones (MdeA), en MIURA
Private Equity (Barcelona, Espafia) y en Unibail-Rodamco-Westfield
(Paris, Francia) como analista de inversiones. Posteriormente, en
e a i Repiblica Dominicana trabajd en INICIA como asociado de finanzas
Fondo corporativas ¥ en Banco de Reservas como Gerente de Andlisis de
Mercado y Portafolio.

Dentre de sus logros profesionales destacan la venta de doce centros
comerciales en Francia por un valor de aproximadamente dos billones
de ddlares estadounidenses (US$2.0 BN), asl como la cogestitn del
portafolio de renta fija mis grande de Replblica Dominicana por un
valor en libros de aproximadamente seis puntos tres billones de dolares
estadounidenses (US$6.3 BN).

Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas y Master en
Finanzas por ESADE Business School en Barcelona, Espafia. Master
en Negocios Internacionales por HEC Paris en Francia. Candidato a
certificacion de Busimess Valwation por la dmerican Society of
Appraisers en Estados Unidos. [ Shp e

ol 8 ey 1,
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Forma parte del comité del Fondo IMMB Fondo de Inversian Cerrado
de Desarrolle de Energla Sostenible

V1. MECANISMO CENTRALIZADO DE NEGOCIACION:

L.as cuotas del Fondo serdn transadas mediante los mecanismos centralizados de negociacion
de la Bolsa y Mercados de Valores de la Repablica Dominicana, 5. A. Para mayor
informacitn sobre las condiciones y procedimiento para la colocacidn ¥ negociacion en esta
plataforma, visitar la seccion 3, apartado i) del Reglamento Interno del Fondo.

Bolsa v Mercados de Valores de la Repablica
Dominicana, 5.A.
Calle José Brea nimero 14, Edificio Distrito Tower,
Bolsa y Mercados de Valores  pign 2. Seetor Evaristo Morales. Santo Domingo,
de la Repdblica Dominicana Repiiblica Dominicana,

RMV: SVBV-001

SIMYy  ena st waaks RNC: 1-01-87151-2
APROBADO Registro Mercantil: 920450,
13 JUL 2003 Tel.: 809-567-6694

Pigina Web: www bolsard.com
Representante Legal: José Gregorio Salcedo

Direccitn de Oferta Publica

VII. INFORMACION RELEVANTE DEL PROGRAMA DE EMISION:

Programa de Emisiones =]
s P Pl AT R D MER TP A ser indicado en el Aviso de Colocacidn Primaria del
AR TR TSR R ST E Primer Tramo de la Emisidn Unica

Valor MNominal de la Cudla Yy
Moneda en que se Fxpresa

Dicho Valor RIDE1,000,000.00 / Pesos Dominicanos (RDE)

TR T RER A IDTTOEER O Serd ¢l equivalente o una (1) coota a su precio de
Inversién Inicial colocacion pl'imﬂrifu.

El desempefio del Fondo en cuanto a su rendimiento serd
evaluado comparindolo contra un  Rendimiento
Benchmark 0 (T Preferente Neto Anualizado Fijo (RPNAF) de un Dies
Comparative de Hendimiento Por Ciento { 10%) Anual.

Un ejemplo ilustrativo de comparacion de la rentabilidad |

&
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Cantidad de Cuoias !
Monto de la Emision Unica i

Vencimienio del Fondo

Viecanisma Centralizado Donde
s¢ Colocaran v Negociaran Las
{Cuntas

Viercado Seenndario

Viecanismo de Formachon de

Precio de las Cuotas del Fondo®

Representante de la Masa de

\portantes del Fondo?

‘mensual del fondo vs el Benchmark y su respectiva base

'qugM!H

Fundﬁ

LU LE LN T 1)

de cdleulo puede ser consultado en el Reglamento Interno

del Fondo en el Acapite 2, literal k) Shiy ™

Bolsa de Valores administrada por Bolsa v Mercado

el AR i vk, O

APROHADO
3,000 cuotas
1--JU 1023
D3 000, (00, 000,00
El Fondo tendrd una duracion de 25 afios Lﬂ"’““i'“" de Oferta Publica

de Valores de In Repiblica Dominicana (BVRID)

Repistra (RMVY: SVBWV-001 | RNC: [-0I-87151-2
Direceidn: Calle José Brea Pefta No. 14, Edilicio BYRD,
Sante Domingo, Rep. Dom. | Teléfono: (809) 567-66594

Las cuotas podran ser negociadas en mercado secundario
a traviés de los intermediarios de valores autorizados por
la SIMY, en la Bolsa de Valores que Administra Bolsa v
Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, 5.A.

El mecanismo de formacion de precio para las cuotas
serd de negociacion continua. Este proceso de formacidn
de precios permite el ingreso de ininterrumpido de
ofertas de compra y venta, a lo largo de la jornada diaria
de operacidn, renerindose el calee de ofertas de forma
automatica o discrecional.

SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.
Representante: Rafael Francisco José Salas Sdnchez
RMC 1-01-80780-]

Direccidn: Calle Pablo Casals No. 9, Ens. Piantini, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana

Teléfono: B09-412-0416

Nimero Repistro Mercado de WValores de Auditor
Externo: SYAE-015

Web: https:/i=zalaspiantini.com/

! Detalles sdicionales sobre las carsclerfsticas ded Fondo se pueden encontrar en In seccién 2, apartado a) del

Reglamenta Interno dal Fondo,

? Deetnlles adicionales sobee las carscteristicns del Foedo s pueden encomtrar en In seccide 2, npartado n) del Reglnmenta

Iedeme del Fondo.

¥ Para mayor informacidn sobre le condiciones y procedimienta para la colocaciin ¥ negocscidn en exla plataforma, visilar la
seecion 3, mpartado 1) del Reglansenio Intema del Fondo,
¥ Pars mayor informacifa sndee 2l Represenionte de la Musas de Aportentes, dirigirse & Is seccidn 7 - Resporsahilided de Otras

Irstiucianes en ¢l Heglansente Interno del Fondio,

™

o
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Maodalidad de la  colocaciin ERNGEE I e
primaria acordada enfre el

Apente Uolocador v la sociedad
\ilm st radors

VIII. CALIFICACION DE RIESGO DEL FONDO:

Calificacion de Hil."-.;'_'h del Fondo ESEEEE I {RD}

S LR R TR Tt T P Ll Lo calidad v diversificacion de los activos del fondo, la
Morgada capacidad para la generacién de flujos, las fortalezas y
debilidades de la administracidn, presentan  una
suficiente probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, leniendo una moderada gestion para limitar su
exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos
del fondo v los relacionados con su entorno,

Categoria 4: Muy alta sensibilidad a condiciones
‘cambiantes de mercado.

Fecha el [ forme MW [nforme de Calificacion —Diciembre de 2022
Calilicacion

Entidad Calilicadora de Riesgo SCRiasgn Sociedad Calificadora de Riesgo, 5.R.L.

IX. RESUMEN DE COMISIONES Y GASTOS: Sy
APROBADO
9,1 COMISION POR ADMINISTRACION 13 JUL 023
i. Comisién de Administracion Mixima. Direccidn de Oferta Publica ]

La Sociedad Administradora devengard diariamente al Fondo por concepto de administracion
una comision de hasta el tres por ciento (3%) anual sobre el activo administrado del Fondo de
Inversidn Cerrado bajo administracion, (sin perjulcio de que puede variar por debajo de este
méximo). Dicha comisidn iniciard a ser cargada una vez el Fomdo entre en Fase Operativa,

i. Comisién por Exito.

IMMB Sociedsd Administradora de Fondos de Inversidn, S.A podrd cobrar una comision por
éxito como un porcentaje del excedente que presente la rentabilidad anual del Fondo sobre el
rendimicnto del indicador comparative de rendimiento (benchmark), establecido de 1084, Esta
comision serd aplicada desde el inicio de la fase operativa. El porcentaje anualizado a aplicar
sobre el activo administrado del fondo serd de hasta el veinte por ciento (20%) sobre el exceso
que presente la rentabilidad anual del Fondo respecto al benchmark.
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Informacitn detallada sobre la comision por administracidn vy comisidn por éxito puede ser
consuliada en la seccion 3 “Politica de Gastos y Comisiones™ literal “h”™ del Reglamento Interno.

9.2 GASTOS QUE ASUME EL FONDO:

Ademais de la comiston de administracion eancelada o la Sociedad Admins

en que podria incurrir ¢l Fondo son: STy iacaso o veomes
APROBADO
i.  Gastos Recurrentes por Administracion de Valores: 13 JuL 0z
recchiede.Olerts Riblica
Administracion de Valores i)
Concepto Comisidn I’:rmdu:tdad Monto
Comisién por pago [ cobro de | RDSS00.00 por cada | Cada vez que | RDSS00.00
principal o amortizacion millén pagado ocurra por solicitud
Comisién por pago / cobro de | RD$500.00 por cada | Cada vez que RDS300.00
intereses y dividendos millén pagado OCUrTa por solicitud

ii. Castos Anoales Hecurrenies:

Concepto Receptor Valor en DOP
Mantenimiento de la inseripeion de una
s ; 90,000,
amistin? Bolsa de Yalores 0,000.00
Comisidn por operaciones de Mercado
Secundario de Valores' Bolsa de Valores 450,000.00
- T I ;
Gmtmnl ¥ g ) I:quldam:ﬁn i CEVALDOM 150,000.00
beneficios a distribuir
Custodia valores financieros propiedad 3
: 250,000,
del Fondo de Inversitn Cerrado! SR AL ML 00
Calificadora de ricsgos SCRiesgos 425,000.00
Salas Piantini &
14 tante de la Masa de A t : 565,000.00
epresentante de la Masa de Aportantes Al
Citacion, Organizacidn y Celebracion
de Asamblea General de Aperiantes SN

* Los porcentajes asignados a gastos de la BVRD y CEVALDOM, dependerin de la tarifa a cobrar por
parte del proveedor, las cuales pueden ser revisadas en cualquier momento previe a sutorizacidn de
SIMY, Drichas tarifas pueden ser consultadas a través de la paging web de cada una de las entidades.
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Conceplo Receptor Valor en DOF
ﬂudin::ﬁa externa del Fondo de Deloitte 1.000,000.00
Inversidn Cerrado
Hnnmﬂr'ul:ls miembros externos Comité i §70,000.00
de Inversiones
Publicidad ¥ mercadeo” - 1,100,000.00
Gastos de Estudios El-E_ME_ﬂ:.ildn, ) 6,000,000.00
Econdmicos v de Factibilidad
Honorarios ¥ gastos legales 3,250,000.00
Poliza de seguros - 30,000,000.00
!-Immt:aﬁns por !a valoracidn de las = 3,000,000.00
inversiones de Fondo
!]imﬁn, Impresion v publicacidn de i 370,000.00
informes
mm. transferencias v otros costos - 3.200.000.00
financieres
Intereses y demis costos financieros por
operaciones simultineas y transferencias
de efectivo y valores. También para 2 700.000.00
eubrir costos de operaciones de crédito B
previamente autorizados por el Comité
de Inversion.

Gastos Totales 133, 180,000,00

Gastos anuales recurrentes estimados en funcién del programa total de emision del Fondo

equivalente a RD$3,000,000,000.00

Sy s |

APROBADO
13 JUL 2023

Direccién de Oderta Publica

i

" Los gastos de Mercadeo estdn relacionades con la operatividad del Fondo,

10

wran,
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Gastos Recurrentes por Regulacion y Supervision

".IMMB Buifis

b ol ndag by b oo ol e, B L

por uinta
negociada e
Falores de Remta
Fija.

0.00056% por cada
P F miillan
hegocionlo o su
equiivalente i
NP en coso de
iereda

exfranfiera, por
prinia negociades de
Volores de Remva
Variable.

Tarifa Receptor Valor Base del Cdiculo | Frecuencia
Supervisidn  y de Pago.
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Mandeninlento y de  los  aclives
Supervisidn  del adminisirados**
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Tarifa B por| CEVALDOM | 0.000 1 2% por cada | Valor custodiodo | Mensual
Supervisidn a la | para  posterior | DOP | Milfdn de
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0.00112% por cada
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Tarifa C por | Administradora | negociado o 5w
Supervisidna lax | de  Mecanismos | equivalente en
Negociaciones y | Cemtralizadox DOP en caso de | Por Registro del | Trimestral
Clperaciones de Negociacion | moneda extranjera, | Paclo
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9.3 GASTOS QUE ASUME EL APORTANTE:

Gastos gue asume ¢l aportante directamente

Dientro de los gastos que asume el inversionista directamente, por concepto de tarifas aplicables
de la Superintendencia del Mercado de Valores y CEVALDOM, estdn los siguientes:

Coneepto Comisitn Periodicidad
Custodia de Valores depositados en la cuenta del | RD30.063 por cada | Mensual
| aportante _ mil custodiado
Tarifa por mantenimicnto y supervision de las cuotas | 0.001%  del  valor | Mensual
custodiadas custodiado 1
Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo | RDE300.00 Cada vez que
Titular 1 oeurra
Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad | RD$20.00 por cada | Cada vez que
Entrega Libre de Pago = millén liquidado DEUrTa
Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad | RDS 20.00 por cada | Cada vez que
Entrega Contra Pago o Entrega contra Entrega millén liquidado. OCLITa
Cerlificaciones y Constancias RDS30:0.00 Cada vez que
DCUITA -
Emision de estados de cuoentas adicionales /| RD$250.00 Cada vez que
Comunicaciones confirmacion de valores ocurra
Comisién por pago de Dividendo y Capital RD500.00 per cada | Cada vez que
o millén pagado ocurra |
Cambio de Titularidad o Transferencia libre de pago | RDES,000.00 Cada vez que
OCurTa

Dentro de los gastos que asume el inversionista directamente con Mecanismos Centralizados de

Megociacidn, estdn los siguientes:

Conceplo Cobro por punta por cada Periodicidad o
DOP 1 millin negociado o | Frecuencia de Pago
su equivalente en DM
Negociacion y Operaciones —
Renta Wariable por Mecanismos | RD§ 5.00 Trimestral
Centralizados de Negociacion
(MCN)
BTE g
APROBADOD
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X.  REGIMEN TRIBUTARIO DEL FONDO DE INVERSION:

S¢ debe considerar lo establecido por la Norma General sobre ¢l Régimen Tributario de las
Administradoras de Fondos y los Fondos de Inversidn, Mo 05-2013 y 02-2020 emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos, que taxativamente indica lo siguiente:

Articulo 4 Norma 02-2020. Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados v Servicios
(ITHIS). La administracidn de fondos de imversion realizada por parvie de lox Socledades
Administradoras de Fondos de fnversidn (SAFI) se considera un servicio financiero y, por lanfo,
se encuentran exenias del page del ITBIS, en virtud de o esiablecido en el mumeral 1) del
articilo 344 del Codige Tributario, literal d) del articsla 14 del Reglomento n.® 293-11, asi
como en la Sexta Resolucidn adoptada por la Junta Manetavia, de fecha 19 de jullo de 2018,
Perrafo,

No abstante, lo amterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fordos de Inversidn (SAFT)
realicen operaciones gravadas con el ITBIS, aplicardn las disposiciones establecidas en el
Cidige Tribwtario, sus Reglamentos de Aplicacion y cualquier otra normativa vigerte que
regule la materia.,

Articwlo 10 Normea 02-2020, Establecimiento del Régimen Tributario. Los fondos de inversion
fanto cervados como abierfos, a los fines tribwtarios, tendrdn el tratamiento establecido en lox
articulas 330 v sigufentes de la Ley mim, 249-17,

Articulo 11 Norma 05-2013. Impuesto sebre la Renta (ISR). Las rentas oblenidas por parte de
lox fondos de inversidon abiertos v cerrados no esidn sujetas al pago del Impuesto sobre fa Renta
(ISR} por considerarse un veliculo pewtro fiscolmente. Sin embarge, deberdn realizar su
Declavacidn Jurada Ampal del Impuesto Sobre la Remwia (TR2) a mode informative

Pdrrafo 1. Lox beneficios obtenidos por los fondos de imversidn no estardn sufelos a refencidn
del ISR,

Parrafo 1l. Ne obsianie, lo establecido en el dispositive del presente articuls, los beneficios
abtenides por pavte de los bencficiarios de los fondos ablertos y cerrados, estardn sujeios al
pagao del ISR,

Pdrrafo [ Las administradoras de fordos de imversion deberdn retener ¢ ingresar a la
Administracion Tributara, como pago tinico y definitivo del ISR, el 10% de los montos pagados
o acreditados a los bengficiarios personas fisicas y furidicas del fondo de inversion, de
conformidad af articalo 308 del Codigo Tributeario.

Articulo 12 Normea 05-2013. Impuesto a la Transferencia de Blenes Industrializados y Servicios
(ITBIS) ¢ Impuesto a fa Tronsferencla Immabiliaria, La transferencia de bienes en la elapa
operaliva de los fondos de lnversidn estd sufeta al page del Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria y af Impuesto a la Transferencia de Blenes Indusivializados y Servicios (TTRIS) en
la forma p plaze establecido en el Codige Tributario y la normativa iributaria vigenie, segin
correspornda.

Articifo 13 Norma 02-2020. Impuesto a la Emision de Cheques y Transferencias Electronicas,
La transferencia de valores que realice el aportante mediante cheques o transferencias

elecirdnicas para adguivir cuotas de fox fondos de frve WW&WWI Tmpuesta a
APROBADO
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la Emisidn de Chegques y Transferencias Elecirdnicas, en vivind al articula 382 del Codigo

Tributaric,

Pdarrafo I El aportante es el sufete de hecho del impuesio. El impuesio debe ser percibide de la
cuenta hancaria del aporiante por la entidad de intermediacion de financilera para declararlo e
ingresarlo af fisco,

Pearrafo Il Las iransaceiones elecirdnicas realizadas con valoves inseritos en el Registro, ma
estan sujetas al Impuesio a la Emision de Cheques y Transferencias Elecirdnicas. Para estos
fines, la cuemia bancaria a nombre del fondo de inversion deberd estar aprobada previamente
por el Ministerio de Hacienda,

Pdrrafo I, Cuando el fondo de imversion distribupa bemeficios, o restituya actives que
confornen ef fondo de fnversidn, a través de transferencia elecirdnica o emision de cheques af
aportante de la cuota, no estard sufeto ol pago del Impuesto a la Emisicn de Chegues y
Tramsferencias Electronicas, No obstante, si el aportamie establece como beneficiario otra
persona, ef fondo estard sujeto o pago del referido impuesto.

Se debe también considerar lo establecido por la Norma General Para ¢l Fomento y la
Optimizacion Tributaria del Mercado de Valores , No 01-2021 emitida por la Direccidn General
de Impuestos Internos:

ARTICULO 1: Se modifica ef pdrrafo del articulo 29 de la Norma General Nim, 01-2013 sobre
el cumplimienio de deberes y obligaciones fributarias del fideicomiso, de fecha 22 de abril de
2013, para gue en adelante establezea lo siguiente;

Pdrrajo. Se encueriran exenlos del pago de este impuesto los fideicomisos de viviendas de bajo
costo de acwerdo con el articulo 131 de la Ley 18911, asi como log valores de fideicomisos
inzcritos en el Registro del Mercado de Valores en virtud del articulo 330 de la Ley del Mercado
de Falores.

ARTICULO 2: Se madifica el artfeulo 1 de la Norma General Nim, 07-2011 que designa como
agenite de retencidn a las personas furidicas, sociedades o empresas gue adguieran acciones o
crotas sociales, de fecha 8 de julio de 2011, para que en lo adelante incluva un pdreafo IV que
extablezea lo siguiente;

PARRAFC IV: Para los casos de las acclones fnscritas en el Registro del Mercado de Valores
que s suscriban y negocien en el Mercado de Valores, v que sean parte de una oferta piblica,
mo aplica la retencidn mencionada en este articilo. Sin embargo, los puestos de bolsas y el
Depdsite Centralizado de Valores, extardn obligados, a partir del mes de junio de 2021, a remitir
a la Direccidn General de Impuesios Imternos (DG, antes de los dias 15 de cada mes, mediante
el formato de envid de datos gue se dispondrd para fales fines, las informaciones concernienies
a iodar las operaciones que imvalueren la eompra y venia de eslas acclomes y de los instrinmenios
afines a ellas.

S¢ considera también lo establecido en la Ley 163-21 de Fomento a la Colocacion y
Comercializacion de Valores de Oferta Pablica en el Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana:

=
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ARTICULC 12: Se modifica la Ley 249-17, del Mercado de Valores de Repiiblica dominican,
prava gue en o adelante extablezea o siglenie:

Articulo 330, Tributacion de Patrimonios Aulidnomos. La transferencia de bienes o activos para
{a conformacion de un patrimonio anféromoe no estard sufeta al Impuesto sobre Transferencia

de Hienes Industrializados y Servicios (ITTRIS), ni al impuesto sobre transferencia inmobiliaria.

Pdrrafo I: Pava la aplicacidon de la exencidn de log impuestos seffialados en la parte capital de
exte articulo, en el caso de lox fondos de inversidn, se considerard gue fa conformacidn del
pairimornio comprende un periado de fres (3} afios, contado desde la primera emision de cuolas
del fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre Transferencia de
Bienes Industrializados y Servicios (TTRIS); asimismo, un periode de seis (6) afios, contado a
partiv de la prinera emision de cuotas del fondo en el Regisivo del Mercado de Valores para
Jines del impuesto sobre transferencia inmabiliaria.

Pdrrafo If: Las remias obienidas por el patrimomio auidnome no estdn sujefas al pago del
impuesto sobre la renfa. No obstante, la sociedad que adminisire el patrimonio awtdnomo o
aquel que disponga la Administracion Tributaria mediante norma general, deberd retener ef
impuesto sobre la remta aplicode a los rendimientos que obtengan log inversionistas en dicho
parimonio autdnoma, de acwerdo a la tasa de teibwtacion gue dispone el Cldigo Tributario
para fas remtas de capitales.,

Pdrrafo Ifl: La restitucidn o devolucion de hienes o activos que conforman el patrimonio
atdnome, al momento de su extincion, no estard sufeta, segun fa naturaleza del bien o activo,
al impuesto de gananela de capital, fmpuesto sobre Tronsferencio de Bienes Indusirializodos y
Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia immobiliaria, impuesto sobre emisidn de
chegues y ransferencias bancarias, siempre gue sean fransferidos a lox beneficiorios del
palrimonio auldnomo,

Pdrrafo [V: El régimen tributario especial establecida en este articulo sdlo alcanza al
patrimonto auidnono y no @ ferceros gue contraten con el patrimonio.

Articule 331, Imipuesto sobre la Emisidn de Cheques vy Transferencios Elecirdnicas, Las
fransferenciay de valores que realicen los inversionistas medianie cheques o ransferencias
electrdnicas para suscribly o adguivir valoves inscriftos en ef Registre del Mercodo de Volores,
fanto para las frversiones a fravés de vehienlos de inversidn colectiva como las realizadas desde
o hacia cuentas bancarias o de corvetafe de un mismo titnlar no estdn sufetas al page del
fmpuesto sobre lo emisidn de cheques y transferencias electrdnicas, en virtud del avtieulo 382
del Cadigo Tributario.”

Pdarrafe I Las transacciones electrdnicas realizodas con walores fnscrifos en el Registro def
Mercado de Valores, no estdn sufefas al Impuesto solre la Emisidn de Chegues y Transferencias
Electronicas. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo de inversicn deberd estar
apvobada previomente por el Ministerio de Hacienda,

Pearrafe 1L Cuando ¢l forde de inversidn distribuya beneficios, o restitiie oclivos que
conformen ef fordo de inversidn, a ravés de fransferencia efecirdnica o enision de chegues of
aportante de la cuota, no estard sujeto al pago del Impuesto sobre la Emiston de Cheques v
Transferencias Electronicas. No obstante, si el aportante establece coma beneficiarvio otva
persona, el bance estard oblipado a retener al apwfwnﬁmmmgp&r impnesio v
proceder a transferirfo a la adwinistracidn tribwtaria, APROBADO
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ARTICULO 4; Se maodifica el artienlo 12 de la Norma General Nim. 03-2013 sobre el Régimen
Tributario de las Administradorasy de Fondos v los Fondos de Inversion, de fecha 09 de
diciembre de 2013, por efectos del parrafo I, articulo 330, de la Ley Nim. 249-17, para gque en
fo adelante exstablezca lo siguienie:

Artieulo 12, Impuesto a la Transferencia de Biemes Industrializados y Servicios (ITBIS) e
Impuesto a lo Transferencia Inmobiliaria, La transferencia de bienes o activos pava la
conformacion del fondo de inversion ne estd sujeta al fmpuesto sobre Transferencia de Bienes
frdustrializados v Servicios (ITRIS), ni al impuesto sobre transferencia inmaobiliaria.

Piirrafo I: Se considerard como periodo de conformacion del patrimonio de los jondos de
inversidn, tres (3) aflos contados desde la inscripeidn del fondo en el Regisiro del Mercado de
Valores, Una vez terminado dicko plazo lo transferencia de bienes a loz fondos de inversicn
exfardn sufefas ol pago del Impuesto o la Transferencia Immobiliaria y al Impuesio a la
Transferencia de Blenes Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo establecida en
el Cédigo Tributario y la normariva tributaria vigente, segiin corvesponeda.

ARTICULO 5+ Entraca en vigencia. Las disposiciones de la presente Norma General entraran
en vigencia a partiv de su publicacion,

Disposiciones del Articulo 12 de la Ley No, 253-12 para ¢l Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado promulgada el 9 de noviembre del 2012,

Las disposiciones de los Articulos 306 v 306 bis del Cadigo Tributario no se aplicarian a los
intereses pagados o acreditados a titulos emitidos por ¢l Ministerio de Hacienda de la Repiblica
Dominicana v los negociados a través de la bolsa de valores ¥ aprobados por la Superintendencia
del Mercado de Valores, previo a la promulgacion de la Ley no. 253-12.

En ningiin caso los emisores de los valores en que invierte ¢l Fondo de Inversién ni la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversidn ni el Fondo de Inversién mismo serfin responsables de
impuestos o gravimenes que correspondan a los Aportantes del Fondo de Inversion.

La informacitn expuesta ¢s enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor
informacidn o asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Aspectos Tributarios Ley No. 24917 del Mercado de Valores e incorporaciin de modificaciones
establecidas en la Ley de Fomento a la Colocacién v Comercializacidn de Valores de Oferta
Phblica 163-21:
1- Los rendimicntos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas
al régimen ordinario de tributacion establecido en ¢l Codigo Tributario, salvo las excepeiones
contenidas cn la Ley 249-17.

2- Latransferencia de bienes o activos para la conformacion de un patrimonio autdnomo, no estard
sujeta al Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados ¥ Servicios (ITRIS), ni al
impuesto sobre transferencia inmobiliaria,

!

aplicacidn de la exencidn de los impuestos sefialados anteriormente, cn ¢l caso de los

e —
4".IET‘--J ﬂﬂﬂ-:alH‘Fm de inversién, se considerard que la conformacién del patrimonio comprende un periodo

de tref (3) afios, contado desde 1a primera emisidn de cuotas del fondo en el Registro del Mercado
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de Valores para fines del impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS); asimismo, un periodo de seis (6] afios, contodo o partic de la primera emisidn de cuolas
del fondo en el Registro del Mercado de Valores pam fines del impuesio sobre fransferencia
inmabiliaria,

4 Las rentas obtenidas por el patrimonio autdnomo no estin sujetas al pago del impuesto sobre la
renti, Mo obstante, ln sociedad que administre el patrimonio auténomo o aguel que disponga la
Administracidn Tributaria mediante norma general, deberd retencr ¢l impuesto sobre la renta
aplicado a los rendimienios que ebtengan los inversionisias en diche patrimonio auténomo, de
acuerdo a la tasa de tributacidn que dispone el Cadigo Tributario para las rentas de capitales.

% La restitucidn o devolucitn de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al
momento de sy extincidn, no estard sujeta, segiin la naturaleza del bien o activo, al impuesto de
ganancia de capital, Impuesto sobre Transferencin de Bienes Industrializados ¥ Servicios
(ITBIS), impucsto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre emisidn de chegques ¥
transferencias bamncarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio
autdnomo. Parrafo IV Bl régimen tributanio especial establecido en este articulo sdlo alcanea al
patrimonio Autdnomo ¥ no a terceros que contraten con el patrimonio.”

Mota: =

"Las normeas feibutarias gue afectan ol fondo o los aporfantes del fonde son suscepiibles de
ser modificadas en ¢l tempeo, por lo gue se recomienda al aporfante gue exté permanentemente
infermade sebre los camblos en la normativa fributaria, en razdn de gue ello puede influir en
el rendimiento esperado de sus inversiones™,

LUGAR Y MECANISMO DE SOLICITUD DE INFORMACION Y
PRESENTACION DE RECLAMOS: o p—r———
hr.'l-r'l- LUt R 1 T
: ; APROBADO
11.1 Atencidn de consultas v/o Solicitudes de Informaciin
13 JUL 2013
a) Atencidn de consulias
Direccian de Oferta Piblica

Los aportantes podrin realizar sus consultas de forma escrita o verbata-través-dedos-medios-
siguientes:

[. Llamada telefonica a la sociedad a cargo.

2. Dirigiéndonos un correo  electrénice a  la  direccion  safifgimmbeom o
info@jmmb.com.do.

3. O accediendo a nuestro portal web - seccidn contdctanos en donde podrd completar su
informacidn, y digitar su solicitad.

4. O podrd visitar las instalaciones de la sociedad de forma presencial para ser asistido por
un promotor de fondos o personal correspondiente,

Toda solicitud recibida por los medios deseritos anteriormente serd canalizada por el personal
correspondiente en un plazo no mayor a 48 horas laborables, salve que la misma sea de
respucsta inmediata,

b) Atencion de quejas v reclamaciones de los aportantes

El procedimiento a seguir para la atencidn de reclamos puede ser consultado a modo de detalle
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en ¢l Reglamento Interno del Fondo Seccidn 7.

XIll.  FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS POR LA SOCIEDAD,

FONDOS GESTIONADOS POR JMMB SAF]

JMME Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, SIVFIA-025

Objetivo: invertir en valores de oferfa piblica y depdsitos de entidades de
intermediacion  financiera reguladas por la ley monetaria y financiera ¥
supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana,
denominados en  pesos  dominicanos  wio  dblares  estadounidenses y
manteniendo una duracion comprendida entre 361 dias-720 dias, El portafolia
del mismo serd administrado activamente con miras & genérar ganancias y
evitar situaciones adversas para el Fondo por condiciones que puedan surgir en
el dmbito financiero y econdmico, El periodo minimo de permanencia para los
aportantes en el fondo es de noventa (90) dias calendarios renovables, contados
a partir del momento en que se concreta cada aporte.

Patrimonio Meto al 05 de julio de 2023: RDS991,835,731.14
JMMB Fondo Mutuo de Mereado de Dinero STV ELA-(M9

Objetivo: Generar ingresos a través de la inversion, principalmente en
instrumentos de renta fija & corto plazo con bajas expectativas de riesgo
crediticio, como son los titulos valores del Banco Central v del Ministerio de
Deseripeiin Hacienda de la Repiablica Dominicana, sin perjuicio de poder invertir en otros
que sean emitidos a través del mercado de valores y en instrumentos ofrecidos
por entidades de intermediacion financiera, de acuerdo a lo establecido en la
politica de inversidn del presente Reglamento Interno. La duracién promedio
ponderada de estas inversiones en el portafolio del fondo serd de corto plazo,
es decir, hasta 360 dias,

Patrimonio Meto al 05 de julio de 2023: RIDE1,397,982,118.27
JVIME Fondo Muotuo de Mercado de Dinero en Ddlares, SINVFLA-043.

Objetive: Generar ingresos a través de la inversidn principalmente en
instrumentos de valores renta fija, certificados de depositos en entidades de
intermediacion financiera Supervisada por la Superintendencia de Bancos y
ofros instrumentos que sean emitidos a través del mercado de valores de
acuerdo & lo establecido en la politica de inversidn del Fondo, El portafolio
consistird en al menos 70% de sus inversiones en moneda estadounidense v
manteniendo una duracidn promedio ponderada de estas inversiones de corto
plazo, es decir, hasta 360 dias.

Patrimonio Neto al 05 de julio de 2023; US$26,263,571.49

F- =y arm T i,
I et or sevomes
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JMMB Fondo Cerrado de Inversion Inmobilia Hﬂ, SIVFIC-012.

Objetivo: Producir flujos continwos de efectivo v generar ganancias de capital
gracias a la plusvalia de los activos en el largo plazo; a través de la inversion
en inmuebles con alta viabilidad de alquiler v elevada posibilidad de aumentar
su valor en el tiempo. Las inversiones serin realizadas en activos inmobiliarios
en la Repliblica Dominicana. Con el objetivo de gestionar eficientemente la
liquidez del Fondo, el mismo podrd invertir en instrumentos de oferta piblica
y certificados de depdsitos en entidades del sistema financiero, de acuerdo a lo
establecido en la politica de inversion.

Patrimonio Neto al 05 de julio de 2023; USS28,000,084.28

JMBMEB Fonde Cerrado de Inversion Inmobiliarie 11, SIVFIC-048

Ohbjetivo: Producir flujos continuos de efectivo y generar ganancias de capital
gracias a la plusvalia de los activos en ¢l largo plazo; a través de la inversion
en inmuebles con alta viabilidad de alquiler ¥ elevada posibilidad de aumentar
su valor en el tiempo. Las inversiones serdn realizadas en activos inmobiliarios
en la Repiblica Dominicana. Con ¢l objetivo de gestionar eficientemente la
liquidez del Fondo, el mismo podrd invertir en instrumentos de oferta pablica
y certificados de depdsitos en entidades del sistema financiero, de acuerdo a lo
establecido en la politica de inversidn,

Patrimonio Neto al 05 de julio de 2023: US$57,610,200.70

JWMIME Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades de
Energia Sostenible, SIVFIC-055

Objetive: La generacidn de ingresos recurrentes a corto plazo y la apreciacion
de capital a largo plazo, mediante la inversion en valores representativos de
capital y/o valores representativos de Dewda de Sociedades Comerciales,
entidades y fideicomisos que no estén Inscritos en el Registro del Mercado de
Valores dedicadas a proyectos de generacion de Energla Renovable, Energia
Limpia, eficiencia energélica y/o Uso de Combustibles Alternos de menor
impacto ambicntal con perspectivas de crecimiento ¥y desarrollo dentro de la
Repiblica Dominicana, con el objetivo de reducir la dependencia de la
generacion de energin a partir de combustibles fisiles, diversificando la matriz
de generacidn de encrgia y aumentando la competitividad del pais.

Patrimonio Neto al 05 de julio de 2023; 1S825,791,475.99
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FOLLETO INFORMATIVO l
RESUMIDO, SIVFIC-068 ' JMF:_"-.E Fund;:

M RIS BEL ARanw o

Advertencias para ¢l inversionista

" Las fnversiones s¢ réalizan por cuenfa y riesge del aportaite, por o coal ef mismo debe
fmformarse sobre el reglamento fnterno del fondo, al coma de todas lax normas que regulen
Fa aetividad, fosando en ciienta Tas misimias, incluyende el régimen iributario aplicable,”

*Lax cuotas de participacidn han sido inscrites funte al presente folleto informative resumido

¥ el correspondiente reglamento inferno en ¢l Registro del Mercado de Valores de ia
Superinfendencia def Mercado de Valores, lo gue no implica que ella recomiende la inversidn
en fox mismos u opine favorablemente sobre las perspectivas del negocio, o certifigue fa
veracidad o suficiencia de la informacidn conlenida en ef presente docimenio",

Anexo 1: Calificacion de Riesgo del Fondo

T" ,  SUPERNTENDEWCIA DEL
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