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- “El mverszomsta debe leer las advertencias relaz‘zva; al ndo en la pagina swu

Denominacion del Fondo IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo

Objeto del Fondo Fl objetivo del Fondo es la generacidn de ingresos recurrentes a corto
plazo y la apreciacion de capital a largo plazo mediante la inversion
en valores representativos de capital y/o valores representativos de
Deuda no inscritos en el Registro que tengan como fin el desarrollo
de determinadas sociedades, proyectos, infraestructuras, consorclios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector pilblico y
privado domiciliadas en la Repiblica Dominicana y cuyas
actividades no se desarrollen en el sector financiero. El Fondo podra
de igual manera realizar inversiones en activos financieros y valores

de Oferta Publica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo.
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Tipo de Fondo Cerrado de Moneda para | RDS  Pesos | Monto Total
Desarrollo Ia Imversién o | Dominicanos | del Programa | RD$10,000,000,000.00
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Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del fondo de inversion y de la sociedad
administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decision que tome.

La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la
inversion en las cuotas del fondo de inversion. La rentabilidad del fondo de inversicn es variable, por ello, no
es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que
el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado.

“La autorizacion de la Supermtendencm del Mercado de Valores y la inscripcion en elfeﬂistro del Mercado de
Valores no implica certificacion ni responsabilidad alguna por parte de la Supe;‘mtendeﬂa especto de la
solvencia de los fondos de inversion inscritos en el Registro, ni del precio, neaocm idad o rerttabzhdad de las
cuotas de participacion que se emitan con cargo a los mismo ni garantia Sobre las ondades de dichos valores

Albﬁff; Viua Alegre

CEL presznte'Renlamenm Iniemo de fecha del 24 de julio de 2026 modifica las disposiciones establecidas en el Reglamento Interno aprobado
~idé facta 06 dé julio d& 2_023 en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea General de Aportantes de fecha del 21 de julio de 2026.
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Advertencias para el inversionista

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversidn, se realizan por cuenta y
riesgo de los inversionisias. La sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de
los recursos del fondo cerrado, de acuerdo con las politicas de inversion establecida en el
presente documento.

Este Fondo podrd realizar inversiones en entidades objeto de inversion, que posean participacion
directa en otra entidad objeto de inversion. Estas inversiones indirectas suponen ciertos riesgos
que fueron desarrollados en este Reglamento Interno y que el inversionista debe tomarlos en
consideracion para su decision de inversion en las cuotas de participacion de este Fondo. Los
bienes o activos de la Entidad Objeto de Inversion indirecta estardn ubicados en ferritorio
dominicano, por lo que las rentas v/o beneficios que genere dicha sociedad se consideran de
Jfuentes Dominicanas.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia
profesional ylo funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y
omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacion del aportante al fondo de inversion implica su plena aceptacién y sometimiento
a este reglamento interno y demds reglas que regulen su funcionamiento.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.4. se encuentra sujeta al cumplimiento
de la Ley del Mercado de Valores Nim.. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de
2000.10s reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores v
la Superintendencia del Mercado de Valores , en lo relativo al ejercicio de sus actividades o
servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente
en las anterioves normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacidn
societaria, comercial, monetaria y financiera, ¢l derecho comim y los usos mercantiles conforme
apligue cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio v normativo de la informacion
plasmada en la documentacion correspondiente a la oferia publica plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica del JMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo es de
entera responsabilidad de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. por
tanto, en caso de contradiccidn entre el contenido del presente documento y la normativa vigente - f'
al momento, prevalecerdn, las disposiciones normativas v el marco juridico aplicable, hecho que .~ :
conllevara a la modificacion automdtica del presente documento, debiendo JMMEB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.4. tomar de manera oportuna todas las medida de
forma y fondo necesarias para realizar [os ajustes que correspondan.

“El fondo de inversion no tiene relacién ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del..
grupo financiero o econémico (Jamaica Money Market Brokers/JMMB) o cualquier ofra entidad
vinculada a la sociedad administradora, debido a que es un patrimonio aufonomo e
independiente”.

El presente Fondo se considera de alta concentracion debido a que podrd maniener una
exposicion significativa en valores representativos de capital o deuda emitidos por una misma
Enridad Objeto de Inversién (EOI) o Vehiculo de Inversion Especial (VIE). Esta estrategia puede
aumentar el riesgo y la volatilidad de la inversién. Se recomienda a los inversionistas evaluar su
tolerancia al riesgo y considerar la diversificacién de su portafolio.
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b)
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h)
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K)

Activo: se refiere al importe total de los valores, recursos, bicnes, eréditos y derechos
que un fondo de inversidn tiene a su favor.

Acciones Comunes: es el principal instrumento de participacién en el capital
corporativo. Estos valores tienen generalmente el derecho a voto y representan
derechos proporcionales sobre el patrimonio y los derechos de un ente juridico.
Acciones Preferidas: son acciones que pagan un dividendo prefijade y no tienen
derecho a voto, salvo excepciones predefinidas.

Administrador del Fondo de Inversion Cerrado: Ejecutivo de la sociedad
administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversion en
el marco de lo establecido en la legisiacion vigente.

Administracién de Fondos de Inversién: servicio financiero provisto por las
sociedades administradoras, consistente en la inversion profesional y diversificada de
los recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos
autorizados por la Ley v el Reglamento que Regula las Sociedades Administradoras
v los Fondos de Inversion.

Anotacidon en Cuenta: son asientos registrales de naturaleza contable que constituye
en sf mismo la representacion inmaterial de los valores “cuotas de participacion” y
otorgan la propiedad de estas al titular que figure inscrito en el Depdsito Centralizado
de Valores.

Aportante(s): es el Inversionista del Fondo de Inversién Cerrado v propietaric de las
Cuotas de Participacion representativas de sus aportes al mismeo.

Asamblea General de Aportantes: es la asamblea integrada por los Aportantes con
el quorum y en las condiciones previstas en el Reglamento Interne del Fondo de
Inversion Cerrado, cuyas afribuciones y funcionamiento se regiran por las normas de
la Asamblea General de Obligacionistas, en lo aplicable.

Aviso de Colecacion Primaria: Toda emision requerird de un aviso de colocacion
primaria, el cual debera ser publicado en por lo menos un periddico de circulacién
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de la emision a
ser generada a partir de un programa de emisiones y sus tramos, elaborado y publicado
de conformidad a los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas
de cardcter general. El aviso de colocacion primaria debe contener las caracteristicas
de la emisién, la fecha de inicio, la fecha de terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintendencia mediante
norma de cardcter general.

Benchmark o Indicador comparative de rendimiento: es el indicador seleccionado
de fuentes verificables como referencia para valorar ia eficiencia en la gestion del
portafolio de inversién del Fondo. Estos indicadores deberan tener relacidn con
lapolitica de nversién del Fondo que se encuentran detallados en este Reglamento
Interno.

Bolsas de Valores: son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por
objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones
con valores de manera continua v ordenada, asi como efectuar actividades y servicios ™
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)

conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores,
previa aprobacién de la Superintendencia.
BVRD: Bolsa y Mercados de Valores de Ia Republica Dominicana.

m) Calificacién de Riesgo: es la opinién técnica y especializada que emiten las

n)

0)

9]

9

sociedades calificadoras de riesgo.

Calificadora de Riesgo: Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto de oferta
publica. Deben estar inscritas en el Registro del Mercado de Valores.

CNMYV: se refiere al Consejo Nacional del Mercado de Valores de la Reptblica
Dominicana.

Colocacién: Acto mediante el cual se pone a disposicion del ptblico valores objeto
de una oferta piblica y autorizada y registrada para su adquisicién o suscripcion en
mercado primario.

Colocacion con Base en Mejores Esfuerzos: es el proceso de colocacion mediante
el cual el agente de colocacién se compromete con el oferente de valores a prestarle
su mediacion para procurar la colocacién primaria total o parical de los mismos, pero
sin garantizarla.

Comisién por Administracién: es el porcentaje o monto fijo que cobra la
Administradora con cargo al fondo de inversién por su labor de administracién y los
servicios financieros que provee al Fondo de Inversion Cerrado, conforme se dispone
en el presente Reglamento Interno.

Comisién por éxito o desempeiio: Remuneracién de la sociedad adm1mstradora en
funcién del servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje sobre el
excedente en caso de que la tasa de rendimiento efectiva del fondo de inversién supere
el Benchmark o indicador comparativo de rendimiento establecido, en los términes y
periodicidad determinados en su reglamento interno.

Compra de Cuotas de Participacién: es la operacién mediante la cual se adquieren
cuotas del Fondo de Inversion Cerrado mediante aportes de dinero, en el Mercado
Primario o Secundario, a través de un Intermediario de Valores.

Conflicto de Interés: es cualquier situacién, a consecuencia de la cual una persona

. fisica o juridica, pueda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, y que

afecte su independencia al momento de la toma de decisiones.

Cuota de Participacién: es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristica, en las que se divide el patrimonio del Fondo de Inversion Cerrado y
que expresa los aportes realizados por el Aportante y que otorga a este Ultimo
derechos sobre el patrimonio del mismo.

w) Valores Representatives de Derechos Fiduciarios. Es el conjunto de derechos

intangibles que adquiere un beneficiario o fideicomisario, que representa el valor del
patrimonio Fideicomitido y otorga el derecho a que el fiduciario les transfiera los
activos o el resultado de su administracién, de conformidad con la Ley 189-11 que
rige la figura de fideicomiso en la Republica Dominicana y con lo establecido en el
acto constitutivo del fideicomiso.

Depésito Centralizado de Valores: se refiere a CEVALDOM S.A., entidad
encargada de crear y Hevar registro del libro contable de las Cuotas de Participacion
entregadas en deposito mediante Anotaciones en cuenta. Asimismo, se encarga de
liquidar transacciones de compraventa de las Cuotas de Participacion.
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V)

Deuda Mezzanine: Es una deuda con caracteristicas y prelacion hibrida entre el
Capital Accionario del negocio v la Deuda Senior. Esta deuda suele tener cualidades
distintas a una deuda tradicional, pudiendo incluir interés capitalizable, facilidades de
conversion a capital accionario, descuentos sobre emision, entre otros.

Deuda Senior: significa cualquier endeudamiento de rango igual o superior en
privilegio y prelacidn en el pago que el endeudamiento de mayor rango, privilegio y
prelacidon existente o futuro y que no se encuentren subordinados a ninglin otro
endeudamiento exceptuando aquelles con mejor prioridad ¢ prelacién por disposicion
legal.

aa) Deuda Subordinada: Es la deuda subordinada en prelacidn a la Deuda Senior
bb) Deudor: es la persona juridica sujeto del crédito, que recibe directamente del Fondo

de Inversidén Cerrado el financiamiento que servird para el desarrollo sus Proyectos o
forme parte de la cartera de inversion del Fondoen la Republica Dominicana.

cc) Dia(s) Habil(es): se entienden por dias habiles los dias de lunes a viernes, excluyendo

los sébados, domingos y dias feriados en Republica Dominicana.

dd) Diversificacién de Riesgo: es la estrategia que pretende evitar la concentracion de

activos v disminuir el riesgo total de una inversion, a través de la adquisicién de
diversos bienes y/o valores que tengan variados comportamientos y riesgos.

ee) Entidades o Entidades Objeto de Inversion: Se refiere a sociedades, proyectos,

)

infraestructuras, consorcios, fideicomisos v entidades sin fines de lucro, del sector
publico y privado domiciliadas en la Reptblica Dominicana y cuyas actividades no
se desarrollen en el sector financiero., las inversiones se realizaran en valores gue no
se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Repulblica
Dominicana.

Emisién Unica: se refiere a la emision tnica del Programa de Emisiones
correspondiente al conjunto de Cuotas de Participacién negociables del Fondo de
Inversion Cerrado.

go) Endeudamiento: significa, con respecto a cualquier persona, cualquier monto que

esa persona deba pagar en su calidad de deudor, mutuatario, emisor o garante, de
conformidad con un acuerdo o instrumento que involucre ¢ evidencie dinero prestado
o recibido o un precio de compra diferido de bienes o servicios, el otorgamiento o la
extension de un crédito, una venta condicional o una transferencia que incluya una
contraprestacion u obligacion futura en la forma de operacién inversa (operaciones de
reporto) o que incluya una obligacion de recompra, o de conformidad con un
arrendamiento que produzca sustancialmente los mismos efectos econémicos que
cualquiera de dichos acuerdos o instrumentos.

hh) Fase Pre-operativa: periodo definido en el Reglamento Interno necesario para

colocar el numerc de cuotas de participacidon que permitan contar con el activo
administrado minimo necesario para dar cumplimiento a su objetivo y politica de
inversion el cual no serd mayor a catorce (14) meses, contados desde la fecha de
Registro def Fondo de Inversién Cerrado en el RMV. Este plazo podré ser prorrogado
por el Superintendente, por Unica vez, hasta por seis (6) meses, previa solicitud
debidamente justificada realizada por la Sociedad Administradora.

Fase Operativa: se refiere al periodo que prosigue a la Fase Pre-operativa y en la
cual el Fondo de Inversion Cerrado tendré un Perfodo de Adecuacidn/Inversidn hasta
estar completamente adecuado a lo establecido en la politica de inversion y demas
disposiciones establecidas en el presente Reglamento Interno.
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ii} Fecha de transaccién (t): es la fecha en la cual la orden de transaccién o de fecha
recibida por el intermediario de valores (puesto de bolsa) se ejecuta en el mecanismo
centralizado de negociacién de la Bolsa de Valores.

kk) Folleto informativo resumido: se refiere a un documento que contiene la
informacion mas relevante sobre las caracteristicas de un Fondo de inversion,
proporcionado a los inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos y que
deberd estar disponible en todo momento para los inversionistas potenciales y
aportantes de los fondos.

11) Fideicomiso: Es el acto mediante el cual una o varias personas, llamadas
fideicomitentes, transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales, a una o varias personas juridicas, llamadas Fiduciarios, para la
constitucién de un patrimonio separado, llamado patrimonio Fideicomitido, cuya
administracién o disposicién serd ejercida por el o los fiduciarios segin las
instrucciones del o de los fideicomitentes, en favor de una o varias personas, llamadas
fideicomisarios o beneficiaras, con la obligacién de restituirlos a la extincién del
fideicomiso, a la persona designada en el referido Acto.

mm) Fonde de Inversiém Cerrado: Son aquellos cuyo numero de cuotas de
participacién colocadas entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los
aportantes directamente por el mismo fonde que los emite, excepto en los casos
establecidos en la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8
de mayo de 2000, por lo que son negociables a través de las bolsas de valores. Estos
fondos pueden tener un plazo de duracién determinado o indeterminado, segun el tipo
de fondo de que se trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.

nn) JMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo Fondo de inversién cerrado de
largo plazo cuvo objetivo es la generacion de ingresos recurrentes a corto plazo y la
apreciacién de capital a largo plazo mediante la inversién en valores representativos
de capital y/o valores representativos de Deuda NO inscritos en el Registro que tengan.
como fin e} desarrollo de determinadas sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos v entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado
domiciliadas en la Reptblica Dominicana y cuyas actividades se desarrollen en
cualquier sector de la economia que no se el financiero. El Fondo podra de igual
manera realizar inversiones en Entidades de Intermediacién Financiera y valores de
Oferta Pliblica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo

00) Fuerza Mayor: sc refiere al resgo de que ocurran hechos imprevisibles, fuera del

__control, previsién o aseguramiento razonable de las partes, que puedan tener un

- impacto negativo sobre la inversién del Fondo, aun cuando la parte afectada haya

. realizado las diligencias debidas, incluyendo de manera enunciativa, pero no
limitativa, guerra, hostilidades, enemigos piiblicos o acciones beligerantes, sabotaje,
bloqueo, revolucién, insurreccién, disturbios o conmocién social, actos de la
naturaleza, fuego, confiscacién gubernamental con o sin requerimiento formal,

- “epidemias, cuarentena, huelgas o acuerdos entre obreros, bloqueos o cualquier tipo de

- - disturbio laboral, explosién o accidentes causados por fuego y otras causas ajenas a

0 la voluntad de las partes.

pp) Grado de Inversién:Es una de las siguientes categorfas de calificacion de riesgo: (1)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaay AAA para S&P y Fitch, (i1} capacidad
de pago fuerte: Moody’s Aay AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A
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para todas las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody’s vy BBB
para S&P vy Fitch,

qq) Grupo Financiero: es la sociedad controladora que integra a personas juridicas que
mantienen preponderantemente actividades de indole financiera, impliquen éstas
intermediacién o no, actividades de apoyo, conexas o coligadas v que presenten
vinculo de propiedad, admimstracion, parentesco o control, en la cual la actuacion
economica y financiera de sus integrantes, estd guiada por intereses comunes del
grupo ¢ subordinada a éstos.

rr) Hecho Relevante: es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de
su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
economica o financiera, o en el precio de una Cuota de Participacién en el mercado.

ss) Informacién Confidencial: es la informacion que por su naturaleza o posible
impacto debe ser manejada con estricta discrecion, por parte de los miembros del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, los funcionarios y el personal de la SIMV.

tt) Informacion Privilegiada: Es la informacién referida a uno o varios participantes
del mercado, a sus negocios, a sus valores de oferta publica o al mercado que pudicra
afectar su posicion juridica, econdmica o financiera, cuando no sea de dominio
publico.

uu) Intermediario de Valores: son sociedades anénimas constituidas de conformidad
con la ley y demés normativas aplicables, cuyo objeto social Unico es la
intermediacidn de valores de oferta ptiblica.

vv) Instrumento Representativo de Deuda: son titulos originarios del pasivo y
representan una obligacion de pagar a favor del Fondo de Inversion Cerrado por el
deudor.

ww) Inversion en Deuda: significa cualquiera de: (1) el otorgamiento de Deuda a una
entidad privada domiciliada en Repdblica Dominicana (la “Deuda Otorgada™) v (ii)
ia adquisicién y/o refinanciacion de Deuda incurrida por upa entidad privada
domiciliada en Republica Dominicana con otros acreedores (la “Deuda Adquirida” y,
en conjunto con la Deuda Otorgada, las “Inversiones en Deuda™),

xx) Inversionista: se refiere a Inversionistas Institucionales, Inversionistas Profesionales,
lo cual incluye a los Fondos de Pensiones administrados por las Administradoras de
Fondos de Pensiones autorizadas por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana y el Consejo Nacional de Seguridad Social de la Reptblica
Dominicana para administrar los fondos de pensiones existentes de conformidad con
la Ley 87-01 sobre Seguridad Social, su Reglamento de Aplicacién v Normativa

- Aplicable v fondos de inversion gestionados por las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion autorizadas por el CNMV y por la SIMV a tal fin.

yy) Inversionistas Institucionales: son las entidades de intermediacion financiera,
sociedades de seguros y reaseguros, las administradoras de los fondos de pensiones,
sociedades administradoras de los fondos de inversion, los intermediarios de valores,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion
principalmente a través del mercado de valores.

zz) Inversionistas Profesionales: son los inversionistas institucionales y aquellas
personas fisicas o juridicas, tanto nacional como extranjero, debidamente reconocidas
por la SIMV, que realizan habitualmente operaciones con valores de oferta ptblica o
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que, por su profesién, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir que poseen un alto conocimiento del Mercado de Valores, necesarios para
tomar sus propias decisiones y valorar correctamente los riesgos. Para el caso de los
inversionistas profesionales, los mismos deberan cumplir con los criterios estipulados
en el Reglamento para los Intermediarios de Valores R-CNMV-2019-21-MV
modificada por la R-CNMV-2021-16-MV v la Circular C-SIMV-2020-22-MV.

aaa) JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion: es la Sociedad
Administradora del Fondo, o por sus siglas “JMMB SAFI” ¢ “JIMMB Funds”.

bbb) Ley del Mercado de Valores: es la Ley 249-17 del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de la Repuablica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.
19-00, del & de mayo de 2000.

cec)  Liquidez: Comprende el efectivo, los depésitos bancarios a la vista y los
equivalentes al efectivo, estos tltimos son inversiones a corto plazo de gran Liquidez
v facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo establecido
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

ddd) Mayoria Absoluta: es la mayoria igual o superior a la mitad mds uno de los
miembros que componen un ¢Organo o comité independientemente de que se
encuentren presentes o representados.

eee) Mercado Primario de Valores: aquel en el que las emisiones de valores de oferta
publica son colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

fff) Mercade Secundario de Valores: es el que comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta péblica, emitidos y colocados
previamente.

ggg) Reglamento de SAFI: es la Primera Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, de fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019),
R-CNMV-2019-28-MV modificada por la R-CNMV-2021-16-MV, y/o Reglamento
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversidn.

hhh) Oferta Pablica: es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de este, a través de
cualquier medio de comunicacién o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen
o negocien individualmente un ntimero indeterminado de valores.

iii) Patrimonio Auténome: es el patrimonio de propésito exclusivo, sin personalidad
juridica, inembargable, independiente y separado, tanto jurfdica como contablemente,

. del patrimonio de la Sociedad como de cualquier otro patrimonio que esta

o - - administre.

N jij) Patrimonio del Fondo de Inversion Cerrado: es el valor total de los activos del

© Fondo de Inversién Cerrado, menos los pasivos de este, administrado por Ia Seciedad

- por cuenta y riesgo de los Aportantes.

kkk) Perfil de Riesgo del Fondo de Inversién Cerrado: Es la clasificacion de riesgo
otorgada por la Sociedad Administradora al Fondo de Inversién Cerrado en funcién
del perfil del Inversionista al cual va dirigido el Fondo de Inversion Cerrado.

111) Periodo de Adecuacion: es el plazo de hasta tres (3) afios contado a partir del dia de
inicio de la Fase Operativa. Este plazo podra ser prorrogado, de manera excepcional,
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores previa solicitud por escrito de la
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sociedad administradora debidamente motivada y acompafiada de un estudio de
factibilidad que sustente la medida requerida.

mmm) Periodo de Colocacion: El periodo en el que se realizara la colocacion primaria
de los Tramos de una emision, el cual no podra ser superiora quince (15) dias habiles
contados desde la fecha de inicio del perfodo de colocacion.

nnn)  Persona Vinculada: aquellas personas fisicas o juridicas sefialadas en el articulo
252 de la Ley y los supuestos previstos en el articulo 7 del Reglamento de Gobierno
Corporativo.

000) Portafolio de Inversion: es el conjunto de valores, bienes y demds activos
permitidos por 1a ley, €l Reglamento y demés normativa aplicable, como también
segin se encuentra detaliado en este Reglamento Interno.

ppp)  Precio de Liguidacion de Activos: es el precio al cual los activos que conforman
el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion Cerrado serfan liquidados en el
Mercado Secundario de Valores.

qqq) Precio de Compra: es el precio al cual puede suscribirse una Cuota de
Participacién del Fondo de Inversion Cerrado mediante aportes.

1) Programa de Emisiones: sc refiere al Programa de Emisiones de Emisién Unica de
Oferta Publica de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversidén Cerrado, gue
resultard en el aumento del Patrimonio del Fondo de Inversién Cerrado dentro del
monto autorizado a emitir.

sss)  Proveedor Especializado: Tercero con experiencia de més de Cinco (5) Afios en
la materia que se pretende contratar v que brinda servicios o productos al Fondo de
Inversion Cerrado.

ttt) RMV: se refiere al Registro del Mercado de Valores.

uuu)  Reglamento Interno: es el presente documento elaborado por la Seciedad que
establece las caracteristicas vy reglas de administracién del Fondo de Inversion
Cerrado, conforme con lo previsto en el Reglamento que regula las Sociedades

- Administradoras y los Fondos de Inversion.

vvv) Riesgo: es la vulnerabilidad ante un potencial resultado desfavorable en una

© inversién.

www) Riesgo Soberano: se relaciona con el riesgo de que el pafs en el que se realiza la
inversion, a menudo en forma de compra de bonos y deuda del Estado, incumpla sus
obligaciones de pago.

xxx) SIMV: se refiere a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica

. Dominicana.

vyyvy) Tramos: son cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante las cuales se
emiten las Cuotas de participacién del Fondo de Inversidn Cerrado en una emision.

zzz)y  Valor Cuota: Es el valor que tiene la cuota en un momento determinado v
equivale al patrimonio neto del Fondo de Inversion dividido por el nimero de cuotas
en circulacion. El Valor de Cuota se calcula diariamente y cambia como resultado de
las variaciones en sus componente

aaaa) Valor de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del
pasivo del emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo
que representa una obligacién de restituir el capital invertido mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

bbbb) Valor de Renta Variable: Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o
partes alicuotas de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la
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inversion, siendo el rendimiento variable en forma de ganancia de capital o
distribuciones peri¢dicas de dividendos, segtn la politica de dividendos establecida
por el Emisor.

ccee) Vehiculo de Imversion Especial (VIE) o Entidad Objeto de Inversién
Indirecta: Se refiere a entidades que emitan valores representativos de deuda o
capital no inscritos en el Registro de Mercado de Valores cuyo bien o activo esté
ubicado en el territorio dominicano y por tanto, las rentas y/o beneficios que generen
las mismas se consideren de fuente Dominicana. Dicha entidad podrd ser de
naturaleza extranjera, sin embargo, deberd estar domiciliada en la Repablica
Dominicana. El Fondo Cerrado de Desarrollo podré invertir de manera indirecta a
través de valores representativos de deuda o capital no inscritos en el Registro, de una
entidad objeto de inversidn directa que posean participacién directa en dicha Entidad
Objeto de Inversién Indirecta, siempre y cuando no se desarrolle en el sector
financiero.

dddd) Venta de Cuotas de Participacion: operacién mediante la cual el Aportante hace
liquidas sus Cuotas de Participacion, a través de un intermediario de valores en el
Mercado Secundaric de Valores.
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2. (Caracteristicas del Fondo de Inversion

a) Datos generales del fondo de inversion, dentro de ello su denominacion:

Nombre

IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo

Resolucion de

Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores

Autorizacion de fecha 06 de marzo de 2023 y modificado por la Primera
Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores de
fecha 23 de julio de 2026,

Numero del | SIVFIC-068.

Registro del

Mercado de

Valores

(RMV)

RNC 1-32-86883-8

Representacién de
las  cuotas de
participacion  del
fondo

Las Cuotas de Participacién del Fondo serdn desmaterializadas,
representadas por anotacién en cuentas por medio de Acto
Autentico a realizarse por la emisién Unica generada del presente
programa de emisiones.

b) Moneda de denominacion de Ias cuotas de participacion:

Pesos Dominicanos (RD$)
¢) Monto del Programa de Emisién:

Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos (R1D$10,000,000,000.00)
d) Cantidad de cuotas del programa:

Diez mil cuotas (10,000.00)
e) Valor nominal de la cuota:

Un millén de pesos dominicanos (RD$1,000,000.00)
f) Cantidad de Cuotas minimas de inversion inicial:

Serd ¢l equivalente a una (1) cuota a su precio de colocacién primaria.
g) Tipo y Objeto del Fonde:

Cerrado de Desarrollo - El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos recurrentes a
corto plazo v la apreciacion de capital a large plazo mediante la inversidn en valores
representativos de capital y/o valores representativos de Deuda no inscritos en el Registro
que tengan como fin el desarrollo de determinadas sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector publico
y privado domiciliadas en la Republica Dominicana y cuyas actividades no se desarrollen
en el sector financiero. El Fondo podré de igual manera realizar inversiones en activos
financieros y valores de Oferta Piblica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo.

Las Cuotas de Participacion no son redimibles hasta el vencimiento del plazo de duracién
del Fondo de Inversién Cerrado, por lo que los inversionistas deberdn acudir al Mercado

Secundario a vender sus cuotas de requerir cerrar sus posiciones en el fondo.

Los activos del Fondo de Inversion Cerrado, asi como el valor de las Cuotas de
Participacion, se expresaran en Pesos Dominicanos, a su vez, todas las partidas del fondo
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que se encuentren en una moneda diferente, en cumplimiento al articulo 49 del
Reglamento que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de inversién, seran
expresadas en Pesos Dominicanos empleando la tasa de cambio publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana al dia en que se efectué la valorizacién.

h) Clase de Inversionista al que se dirige el Fondo:

El Fondo de Inversién Cerrado se dirige a todo tipo de Inversionistas Profesionales, que
cumpla con los criterios establecidos en el Reglamento de Intermediarios R-CNMV-
2019-21-MV, asi como en la Circular Naum. C-SIMV-2020-22-MV (fisico, juridico e
institucional), nacional o extranjero lo cual incluye a los Fondos de Pensiones
administrados por las Administradoras de Fondos de Pensiones autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana y el Consejo Nacional de
Seguridad Social de la Reptblica Dominicana para administrar los fondos de pensiones
existentes de conformidad con la Ley 87-01 sobre Seguridad Social, su Reglamento de
Aplicacion y Normativa Aplicable y fondos de inversién gestionados por las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion autorizadas por el CNMV y por la SIMV a tal
fin.El inversionista debe estar dispuesto asumir los riesgos definidos en el literal “1” del
presente reglamento.las personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras indicadas
precedentemente deben estar debidamente reconocidas por la Supermtendenma del
Mercado de Valores, como inversionista profesional. R

i) Perfil de Riesgo del Fondo: '_ DA

Por ser un fondo cerrado, €ste no ejecuta rescates de las Cuotas de Par_tic_ipacién que -
emite, sino que los Inversionistas deberan recurrir al Mercado Secundario de Valores para
vender sus Cuotas de Participacién. De acuerdo a la clasificacion establecida en la
Resolucion R-CNMV-2019-28-MV modificada por la R-CNMV-2021-16-MV el Fondo
de Inversidn se clasifica en Nivel5: Riesgo Alto. Esta clasificacion se fundamenta en los
riesgos inherentes al sector y a que los activos subyacentes en los que invertira el Fondo
seran entre otros,Valores de Renta Variable. Asi mismo es un Fondo Cerrado con Plazo
de Inversion de Veinticinco (25) afios, por lo tanto, los inversionistas obtendran liquidez
a su inversién a través del mercado secundario de valores y dividendos generados por el
Fondo.

A continuacidn, se describen los riesgos externos e internos a los cuales estan expuestos
el Fondo de Inversion Cerrado.

Riesgo Ambiental: Se frata de (i) la contingencia derivada del cumplimiento,
incumplimiento, modificaciones o responsabilidades relacionadas con licencias
ambientales o planes de manejo ambiental (0 a los permisos o licencias que los
reemplacen), que se requieran para ¢l desarrollo de los Proyectos; (if) el riesgo de que
grupos ambientalistas puedan oponer el desarrollo del Proyectos debido a que dicho
proyecto pueda causar dafios ecoldgicos; (iii) el impacto sustancial resultado de protestas
de grupos comunitarios y/o ambientalistas que puedan ser fructiferas en atraer publicidad
y persuadir a las entidades gubernamentales a iniciar investigaciones y/o acciones legales;
o (iv) la contingencia derivada de cumplimiento, incumplimiento, modificaciones o
responsabilidades relacionadas con los estandares ambiéntales
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Riesgos de Construccién y Operacion: Los riesgos propios de la construccion y
operacion de Proyectos pueden tener efectos negativos sobre su rentabilidad, incluyendo,
pero sin limitarse a:

e Riesgo de Construccion: Ademas del riesgo de que los costos de construccion y
montaje excedan lo estimado, existe, entre otros, el riesgo de retrasos en ¢l inicio de
las operaciones del Proyecto y el riesgo de que las instalaciones construidas no presten
los servicios con la calidad, eficiencia y/o productividad previstas;

¢ Riesgo de Suministro v Montaje de Equipos: Este se relaciona con el
posible cambio en los costos de suministros, equipos y magquinaria, el
cumplimiento en los tiempos de entrega v la calidad de estos, asl como la
dificultad de adquirir equipos basicos y/o sus respectivos repuestos para la
operacion de los Proyectos;

e Riesgo de Operacidn: Se relaciona con el incumplimiento de los

parametros de desempefio especificados; la interrupeion de la operacion;
la posibilidad de costos de mantenimiento y/o de operacion adicionales; la
disponibilidad de insumos para la operacidén o un cambio en su precio o
costo en relacion con las proyecciones estimadas.

Riesgo por Limitacién en Ia Disponibilidad de Proyectos: Dado el tamafio y el estado
de desarrollo del mercado de valores en la Repiiblica Dominicana, aunque la intencidn de
JMMB SAFT sea distribuir los activos del Fondo de Inversiéon Cerrado en diversos
instrumentes y emisores para evitar concentracion y buscar la mejor rentabilidad, no
existe garantia de que en todo momento JMMB SAFI encontrard oportunidades para
ejecutar su estrategia de Diversificacion de Riesgo y/o de reinversion de los flujos
recibidos, existiendo la posibilidad de concentracion y/o de menores rendimientos que los
esperados. Estas situaciones podrian generar desviaciones temporales en los limites de
inversién, las cuales deberan ser regularizadas conforme a lo establecido en la politica de
regularizacion de excesos de inversion del presente reglamento.

Riesgo Crediticio: Los instrumentos en los cuales invertird el Fondo de Inversidn
Cerrado implican que este asume el riesgo crediticio (posibilidad de no pago por parte del
emisor o deudor) de los intereses generados y/o del valor de capital que representa el
instrumento. Para un fondo de inversion como para cualquier otro inversionista. la
materializacion de este riesgo implica una pérdida de capital.

Riesge de Liquidez: Carencia de recursos liquidos {efectivo) para cumplir una obligacién
contraida por el Fondo de Inversion Cerrado con una contraparte pudiende ocasionar una
reduccion de la rentabilidad del Fondo de Inversion Cerrado por la necesidad de venta de
activos administrados a un menor precio para conseguir liquidez o una financiacion
temporal a una tasa que debe ser acorde con las condiciones ofrecidas por el mercado
bancario, que en todo caso no debe ser superior a dos veces la tlltima tasa activa promedio
ponderado no preliminar publicada por el Banco Central de la Reptblica Dominicana.
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Riesgo de tasa de interés: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del
fondo, v por consiguiente el valor de cuota como consecuencia de aumentos en las tasas
de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de las
variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas del
instrumento, de su plazo, de su categoria de riesgo, entre otras.

Riesgos Macroeconomicos: Estos incluyen, pero no se limitan a, los cambios de
variables macroecondmicas, tales como inflacion, tasas de interés, tasas de cambio y
calificaciones de Riesgo Scberano.

Riesgo Politico: El riesgo de que los cambios en la situacion politica, inestabilidad social
y otros desarrollos politicos, v las respuestas de las autoridades gubernamentales a tales
condiciones puedan afectar la rentabilidad o la situacién financiera de los Proyectos.

También pueden afectar al Fondo de Inversién Cerrado los riesgos de expropiacion,
nacionalizacién o confiscacién de los activos que componen el Patrimonio Auténomo y
la imposicién de restricciones cambiarias.

Riesgo Social: Fl rfiesgo de que comunidades o grupos de interés puedan alegar que el
Proyecto afecta su situacién social, econdmica o sus costumbres culturales.

Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un
comportamiento desfavorable del sector econdmico y de produccién, al cual pertenece la
empresa que conforma la cartera del fondo.

Riesge de reinversion: Posibilidad que los rendimientos de las nuevas inversiones del
fondo provenientes del efectivo que es reinvertido no sea la misma como consecuencia
de la variacién de las tasas de rendimiento de mercado, lo que ocasionaria una
disminucién de la rentabilidad del fondo.

Riesgo de comtraparte: Posibilidad que la contraparte de una operacién incumpla su
obligaciéon de entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen oportunamente,
ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad del fondo.

Riesgo de Contingencia y/o Pasivos Ocultos: El riesgo de que el Vehiculo de Inversién
Especial o la Entidad Objeto de Inversion en donde el Fondo invierta, tenga obligaciones
desconocidas que generen eventuales pérdidas o una disminucién de su rentabilidad.
Dicho riesgo podria implicar demandas y/o retrasos que causen que el Proyecto se retrase
v pueda incumplir con sus obligaciones pactadas.

Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del fondo
proveniente de modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

Riesgo Comercial: El riesgo de que los ingresos de operacion de los Proyectos en donde
el Fondo invierta difieran de los previstos al momento de hacer la inversién.-

17




Heplamento Interno
JWMIME Fondo de Inversidn Cerrade de Desarrolln

Riesgo de excesos de inversion o inversiones no permitidas: Posibilidad que la
Administradora mantenga inversiones gue no cumplen la politica de inversion v puedan
acarrear un riesgo del portafolio distinto al adquirido.

Riesgo de Alto Endeudamiento: Es el riesgo de que el Fondo incurra en altos niveles de
endeudamiento que puedan limitar sus flujos de efectivo y potencialmente afectar el
cumplimiento de sus obligaciones, afectando los activos del Fondo.

Riesgo Legal: Se refiere a la probabilidad de que se produzcan pérdidas como
consecuencia de que las entidades objeto de inversidén no cumplan con la legislacion y/o
se vean expuestas a procesos legales o litigios producto de las actividades que desarrollan
lo cual podria afectar su desempefio y situacién financiera, lo que podria afectar
negativamente al fondo,

Riesgo Regulatorio: El riesgo de cambios materiales de las normas legales que regulan
los fondos de inversion y el mercado de valores, y pudiesen ocasionar pérdidas al
patrimonio del fondo.

De igual manera, pudiesen presentarse cambios regulatorios en los sectores objeto de
inversion y que pudiesen ocasionar impactos a las Entidades Objeto de Inversion que
formen parte del portafolio de inversion del Fondo.

Riesgo Climatico: Se refiere a la incertidumbre inherente de Ias condiciones ambientales,
estas pueden tener un impacto directo en algunos de los proyectos que dependan de estas
condiciones y por ende afectar la generacion de {fujos del proyecto y/o las condiciones
del activo en si. -

Riesgo de Eventos de Fuerza Mayor: Es una circunstancia imprevisible e inevitable que
altera las condiciones de una obligacidn, ya sea del Fondo directamente o de una de sus
Entidades Objeto de Inversion (Directas o Indirectas).

Riesgo Sanitario: se refiere a los posibles perjuicios para la salud de una poblacion
concreta derivados de la ocurrencia de una situacién peligrosa, estados de emergencia
nacional. Pudiesen presentarse deterioros en la capacidad y tiempos de page de una
contraparte soberana o corporativa, en el caso de presentarse una situacion adversa de
este tipo. En tiempos recientes, experimentamos los efectos de una pandemia y sus
importantes impactos globales en el aspecto econdmico, logistico, fiscal e inflacionario.

Adicionalmente, el Fondo tendra la facultad de realizar inversiones en Entidades Objeto
de Inversion Indirectas. Esta estructura de inversion, podria traer consigo riesgos
adicionales, descritos debajo:

a) Riesgos Regulatorio y Legal: Exposicidon a regulaciones y leyes que competen a otra
jurisdiccidon (adicional a las leyes v regulaciones dominicanas). Estos pueden ser de
caracter legal, regulatorio, fiscal, cumplimiento, entre otros.

b) Riesgo Politico: El riesgo de que los cambios en la situacidon politica, inestabilidad
social y otros desarrollos politicos, v ias respuestas de las autoridades
gubernamentales a tales condiciones puedan afectar la situacién financiera de la
Entidad Objeto de Inversién Indirecta.
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¢} Riesgo de Incumplimiente en Uso de Fondos por la Entidad Objeto de Inversion
Indirecta: Es el riesgo de que por la estructura accionaria propuesta, la Entidad Objeto
de Inversion Indirecta no haga uso correcto de los fondos recibidos por la Entidad
Objeto de Inversidn Directa. Este riesgo se buscard mitigar mediante politicas de
Gobierno y Control Corporativo que validen que el uso de fondos sea adecuado a la
politica de inversién del Fondo.

d) Riesgo de Canalizacién de Fondos por Estructura Accionaria: Es el riesgo de que por
la estructura accionaria propuesta, los Fondos no sean canalizados correctamente a la
Entidad Objeto de Inversién Indirecta, y por ende, ¢l objetivo de inversion del Fondo
no sea cumplido. Este riesgo serd mitigado mediante mecanismos de supervision y
seguimiento de los flujos de iInversion y en observancia a la politica de regularizacién
de excesos de inversion del presente reglamento.

Riesgo de Alta Concentracién: Riesgo derivado de la exposicidn significativa del
portafolio de inversion en una misma Entidad Objeto de Inversion (EOI) o Vehiculo de
Inversion Especial (VIE). La materializacién de este riesgo podria generar un impacto
relevante en el desempefio, la valoracién o [a rentabilidad del Fondo, como consecuencia
de eventos financieros, operativos, regulatorios o de mercado que afecten a dicha entidad
o vehiculo.

En atencién a la naturaleza v estrategia de inversién del Fondo, este riesgo serd asumido
de acuerdo con los limites de concentracidn establecidos en el presente Reglamento
Interno. Su gestion estard a cargo de la Sociedad Administradora, mediante mecanismos
de andlisis, seguimiento y monitoreo continuo, garantizando la transparencia y los
Intereses de los inversionistas.

i) Plazo de Duracién del Fondo (Plazo de Vigencia):

Fl Plazo de duracién del Fondo es de veinticinco (25) afios, a partir de la fecha de emisién
de [a Emision Unica que se genera del presente Programa de Fmisiones

k} Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento:

En vista de que no existe un indice de la industria comparable con los rendimientos del .

Fondo de Imversién Cerrado y que la estrategia de inversién del Fondo conlleva la
inversién en sociedades privadas con lo cual son activos que no mantienen una
correlacién directa con otros activos o indicaderes del mercado en relacién con su
valoracion. En ese sentido el desempefio del Fondo en cuanto a su rendimiento sera
evaluado comparandolo contra un Rendimiento Preferente Neto Anualizado Fijo
(RPNAF) de un Diez Por Ciento (10%) Anual. Este Benchmark fue elaborado por IMMB
SAFI teniendo en cuenta lo siguiente:

a) Elmercado de Fondos de Inversion de la Republica Dominicana se encuentra en una
etapa de desarrollo;

b) El sector de desarrollo de proyectos inmobiliarios e infraestructuras de la Republica
Dominicana no cuenta con informacién historica al alcance pablico, lo cual limitaria
la transparencia de un benchmark de dicho sector;
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¢) Las mejores practicas internacionales para fondos de desarrolio no guardan
correlacion con indices de mercado;

d) Lailiquidez de fos activos subyacentes a ser invertidos; y

) Que este benchmark cumple con tas mejores précticas del CFA (“Chartered Financial
Analyst™) que exigen:

¢ Cuantificable: pueda ser cdlculado de manera practica recurrentemente.
s Inequivoco: gue sea claro y no sujeto a interpretacion.

e Apropiado: que refieje el tipo de activo y riesgo en el que invierte el
instrumento.

e Especificado de antemano: definido previo al iniclo de inversion.

La comparacion del desempefio del Fondo se realizard con una periodicidad anual durante
los primeros quince (15) dias hébiles de posteriores al cierre de cada afio fiscal terminado
al 31 de diciembre y serd informada como hecho relevante a la Superintendencia del
Mercado de Valores y publicada en la pdgina web de la Sociedad Administradora. La
comparacion del desempefio del Fondo se realizard a partir de la fase operativa.

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del fondo, no
necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el
indicador de comparacién de rendimientos (“benchmark™).

Para fines de comparacion de la rentabilidad anual del fondo vs el Benchmark se utﬂz?ara _
la base de calculo siguiente:

(VCuotaZ + REobrados, Hualfaraal

Tasa d dimiento =
t de rendimiento TR ;ﬁ

-1

Donde:

¢  VCuota2 = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del ultimo
dia del plazo correspondiente al calculo del rendimiento.

¢ VCuotal= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicic de operaciones del
plazo correspondiente al célculo del rendimiento.

¢ RCobrados = Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante
el plazo correspondiente. Para el case de fondos que no distribuyan dividendos, este

monto serd igual a cero (0).

s Actual/Actual= cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dfas
calendarios transcurridos durante el plazo correspondiente.

A continunacion presentamos ejemplo ilustrativo:
Al 31 de diciembre 2025, el valor cuota se ubicé en RD$1,091,348.07, mientras que para

el 31 de diciembre 2024 el valor cuota se ubico en $1,041,363.48, Si tomamos la féormula
que sc detalla anteriormente y aplicamos para dicho ejemplo, el resuitado es el siguiente:
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Rendimiento del Fondo Diclembre 2023
((RD$1,091,348.07/RD$1,041,363.48)"(365/365))-1 = 4.80%.1

La rentabilidad correspondiente al perfodo comprendido del treinta y uno (31)de
diciembre 2024 al ireinta y uno (31) del mes de diciembre 2025 del JIMMB Fondo de
Inversién Cerrado de Desarrollo fue de 4.80% siendo este inferior al indicador

comparativo de referencia del fondo, Rendimiento Preferente Neto Anualizado Fijo
(RPNAF) de 10%.

Indicador Comparative de Referencia
Afio 2025

% RPNAF = Fondo

Fondo

RPNAF

I) Marco Legal Aplicable:

De forma especial la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de
mayo de 2000., Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus Modificaciones (Ntm. 479-08 y sus modificaciones),
Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana (Num. 189-11), Ley contra el lavado de activos y el financiamiento del
terrorismo (Num. 155-17), el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversion R-CNMV-2019-28-MV modificado por la R-CNMV-2021-16-MV, Ley
163-21 sobre la Colocacién vy Comercializacion de Valores de Oferta Publica de la
Reputiblica Dominicana., ademés de las normas de cardcter administrativo, principalmente
la Norma que establece los ecriterios sobre la valorizacién de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, No. R-CNV-2014-
17-MV, Resolucién que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores (R-
NE-SIMV-2025-07-MV), Norma No. 05-13 de la Direccién General de Impuestos
Internos (DGII) sobre el Régimen Tributario de las Administradoras de Fondos y los
Fondos de Inversién v sumodificacién (Norma No. 02-20), Circular Instructivo C-SIMV-
2020-01-MV, Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes ¥y
Manipulacién de Mercado (R-CNMV-2022-10-MV), aprobado mediante la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores en fecha veintiséis (26) de julio
del afio dos mil veintidos (2022), Resolucion que establece los requisitos y el

! Este ejemplo no contempla una distribucion de dividendos en dicho periodo. En ocasiones donde si haya ccurrido
uno o varios pagoes de dividendos, los mismos deberdn ser contemplados en como una adicién al numerador de dicha
Férmula.
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procedimiento para la aprobacién de fusién de fondos de mversion, R-NE-SIMV-2024-
07-MV, sin perjuiciode otras que puedan corresponder.

3. Normas Generales del Fondo

a) Politica de Inversion
i.  Objetivo General de la Politica de Inversion:

El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos recurrentes a corto plazo y la
apreciacion de capital a largo plazo mediante la inversion en valores representativos de
capital y/o valores representativos de Deuda no inseritos en el Registro que tengan como
fin el desarrollo de determinadas sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado domiciliadas en
la Republica Dominicana y cuyas actividades no se desarrollen en el sector financiero. Ei
Fondo podra de igual manera realizar inversiones en Activos Financieros y Valores de
Oferta Pablica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo.El Fondo invertira al menos
el sesenta por ciento (60%) del portafolio de inversion en valores representativos de
capital y/o valores reprsentativos de deuda NO inscritos en el Registro de entidades objeto
de inversidn. Asi mismo el Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) del
portafolio de inversién en valores de oferta publica inscritos en el RMV emitidos por el
Banco Central de la Replblica Dominicana, el Ministerio de Hacienda, organismos
multilaterales y emisores corporativos, valores de fideicomisos, con calificacion igual o
superior a BBB-, asi como en depdsites a la vista, a plazo y/o certificados financieros de
entidades de infermediacion financiera del Sistema Financiero Nacional regulados porla
Ley Monetaria v Financiera y supervisados por la Superintendencia de Bancos, con
calificacion igual o superior a BBB-, cuotas de fondos abiertos y cerrados (estas no
requeriran calificacion de riesgo), y valores titularizados gue cumplan con el minimo de
calificacidn de riesgo indicado anteriormente.

El Fondo podra invertir hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en
Pesos Dominicanos y hasta el cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversién en
Délares Norteamericanos

El Fondo generara ingresos por concepto de pago de dividendos, intereses y pago cupones
de las inversiones realizadas de valores de renta variable y/o renta fija, valores
representativos de capital y/o deuda No inscritos en el registro de entidades objeto de
inversion, asi como depositos en entidades de intermediacion financiera respectivamente,
de acuerdo a los lineamientos de la politica de diversificacidn.

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del
Fondo no disminuird. Los objetivos v estrategias de inversion no podran ser cambiados
sin autorizacion de la Asamblea General de Aportantes. Todas las decisiones de inversion
seran tomadas por el Comité de Inversion.
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Sectores Economicos hacia donde se orientaran las Inversiones del Fondo:

A continuacion, se presenta un detalle de los Sectores Econdmicos hacia donde se
orientaran las inversiones del Fondo. Las siguientes son las actividades econémicas v/o
comerciales de las Entidades Objeto de Inversion:

Infraestructura

Construccion

Turismo

Salud

Zonas Francas

Entretenimiento

Manufactura

Agua

Almacenamiento

Transporte

Logistica

Mineria

Agroindustria

Telecomunicaciones

Tecnologia

p Bares y Restaurantes ce
g. Servicios .
r Consumo

8. Comercio

o e

BETRTCER MO Ao

@

Para los procesos de inversién del Fondo de Inversion Cerrado se aplicaran técnicas de
gestion de riesgo, para asi mantener niveles prudentes de riesgo, logrando un retorno
scbre capital y bajos niveles de morosidad en el repago de las inversiones realizadas. Asi
mismo, con el fin de incurrir en gastos minimos y operar eficientemente, se utilizardn las
herramientas tecnoldgicas para la organizacién de proyectos, evaluacion, analisis,
aprobacién, desembolso, asi como supervisidon, monitoreo v cobro de las inversiones
realizadas, y enfoque proactivo en el cobro de créditos morosos conforme se indica en
este Reglamento Interno.

fi.  Criterios temporales maximos y minimes de mantenimiento de las
inversiones:

El Fondo buscara en todo momento mantener inversiones que vayan de acorde a su perfil
de riesgo y expectativa de retorno, en relacién a su benchmark comparativo.
Naturahnente, las inversiones que el Fondo persigue estardn enfocadas en Etapas Iniciales
o de Crecimiento, pero en ¢l entendimiento de que el Comité de Inversion puede optar
por la desinversién en dichas inversiones, ya sea porque las mismas hayan alcanzado una
etapa de madurez que no sea conscona con el Objeto de Inversidn de! Fondo, no se hayan
desempefiado como esperado, el sector de inversién ya no resulte atractivo, hayan
alcanzado su fecha de vencimiento, entre otras.
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Los criterios minimos en relacion a las inversiones que realice €] Fondo son detallados en
la seceidn 3, acépite g) "Politica de Inversion Responsable del presente Reglamento
Interno. ' '

iii. Procedimiento de desinversion:

El proceso de desinversién de los Activos del Fondo dependeré de lo acordado en los
documentos de inversion de dicho activo y la estrategia que el Comité de Inversidn

persiga con dicha inversion. De igual manera, el Comité de Inversion podra tambien

considerar desinversiones de un activo del Fondo, por cualguiera de las razones detaliadas

en la seccién anterior, v donde el Administrador deberd justificar cuantitativa y

cualitativamente las razones por las que se propone dicha desinversion. La decision final

sera tomada por el Comité de Inversion.

iv.  Activos en los que Invertira el Fondo:

Los activos en los que invertird el Fondo se establecen a continuacion:

i, Valores representativos de Capital, que le permitirdn al fondo de inversion tomar
participacion directa, temporal y sin cardcter de permanencia en el capital de
determinadas sociedades comerciales, entidades y/o fideicomisos domiciliadas en la
repiiblica dominicana y sean tanto de cardcter publico como privado que se
encuentren constituidas

como sociedades andmimas o de respensabilidad limitada y/o fideicomisos
domiciliados en la Reptiblica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en
cualesquiera de los sectores listados en la presente Politica de Inversion que no sea el
financiero Dichas entidades podran ser tanto de cardcter Directo, como Indirecto
(detallado en el literal g) de la presente seccidn) para el Fondo.

- Acciones Comunes o Cuotas Sociales Comunes: Las acciones comunes
representan una participacion en la propiedad de la Entidad Objeto de Inversion.
Las acciones comunes son la forma principal de participacion en el capital
corporativo de una empresa. Se llama "comun" para distinguirla de las acciones
Preferidas.

- Acciones Preferidas o Cuotas Preferidas: Las acciones Preferidas representan
un interés superior en los activos de la empresa que las acciones comunes despucs
de pagar todas las obligaciones y deudas con rango superior como préstamos a
corto y largo plazo v la deuda subordinada. En caso de liquidacion de la Entidad
Objeto de Inversion, las acciones Preferidas mantienen prioridad ante las acciones
comunes. Igualmente, los dividendos de las acciones preferidas tienen prioridad
sobre los dividendos de las acciones comunes.
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- Las acciones preferidas pagan un dividendo prefijade (fijo o variable), pero
normalmente no tienen derecho a voto; excepto que se acuerde entre los
accionistas. Las acciones Preferidas pueden tener condiciones de convertibilidad
a acciones comunes bajo ciertas condiciones y ante eventos determinados.

- Valores Representativos de Derechos Fiduciaries. representa el conjunto de
- derechos intangibles que adquiere el Fondo como Inversioriista que representa el
valor del patrimonio Fideicomitido vy otorga el derecho a que el fiduciario les
transfiera los activos,el resultado de su administracidn, de conformidad con lo
establecido en el contrato constitutivo del fideicomiso.

1. Valores representativos de Deuda de determinadas sociedades, entidades y/o
fideicomisos vy se encuentren constituidas como sociedades andnimas o de
responsabilidad limitada, y fideicomisos domiciliados en la Republica Dominicana y
cuya actividad principal se desarrolle en cualesquiera de los sectores listados en la
presente Politica de Inversion. Los valores representativos de deuda podrén: (1) ser
emitidos directamente por las sociedades que desarrollen los Proyectos; y/o (i)
indirectamente, es decir a través de una Entidad Objeto de Inversion Indirecta, segiin

(1]

lo detallado en el enunciado “g” v “v” de esta seccidén.

- Valores Representativos de Deuda: Las inversiones en deuda podran tener
primer o segundo rango o deudas subordinadas; podran estar respaldadas con una
garantia especifica en primer o segundo grado.

iii. Valores Representativos de Deuda Senior: Significa cualquier endeudamiento de
rango igual o superior en privilegio y prelacién en el pago que el endeudamiento de
mayor rango, privilegio y prelacidén existente o futuro y que no se encuentren
subordinados a ningin otro endeudamiento del Proyecto, exceptuando aquellos con
mejor prioridad o prelacion por disposicion legal.

- Valores representativos de deuda subordinada o mezzanine: Las deudas
subordinadas o mezzanine por lo general solo incluyen el pago de los mfereses
recurrentes durante la vigencia de la deuda y el capital es pagadero al final del
periodo del préstamo. La principal caracteristica de este tipo de inversiones es
que mantienen subordmacion del repago de la inversion por la empresa receptora
al repago primero de sus deudores. En algunos casos este tipo de deudas incluyen
garantias especificas, condiciones de capitalizacidn total o parcial de los mtereses
generados y participacion en los beneficios obtenidos por la empresa. De 1gual
manera pueden contemplar a favor del Fondo derechos de compra de acciones
comunes de [a empresa o convertibilidad de la inversién en acciones comunes de
la empresa, derechos de registro o de arrastre en caso de la ocurrencia de un evento
especifico. Estas transacciones mantienen un rango menor a las deudas regulares
de una empresa en ¢l orden de repago en caso de liquidacién de dicha empresa.
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Sin embargo, las deudas subordinadas usualmente mantienen prioridad sobre
cualquier distribucion de dividendos o repagos de deudas a los accionistas
comunes y preferidas de los deudores

tv.  Valeres de renta fija de oferta piblica inscritos en el Registro del Mercado de
Valores con una calificacién minima de grado de inversion. Dichos valores de
oferta publica seran adquiridos a través de la Bolsa de Valores administrada por la
Bolsa vy Mercados de Valores de la Republica Dominicana, (BVRD) u otro
mecanismo de negociacion que sea autorizado por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, de acuerdo con lo previsto en el , Articulo
74, del Reglamento R-CNMV-2019-28 MV modificado por la R-CNMV-2021-16-
MV.

v.  Depdsitos en entidades de intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera con calificacion de riesgo minima de grado e inversion.

vi.  Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de la Republica Dominicana o
por el Banco Central de 1a Republica Dominicana.

vii.  Valores de renta variable de fideicomisos de oferta publica, cuotas de participacién
de fondos cerrados, valores titularizados de oferta piiblica, cuotas de participacién de
fondos de inversion abiertos v valores de renta variable de emisores corporativos.

vili.  Vehicule de Inversién Especial (VIE) o Entidad Objeto de Inversion Indirecta

Céme definido en el glosario del presente Reglamento Interno, el Fondo podrd
realizar inversiones en VIE, tanto en valores representativos de capital, como valores
representativos de deuda. Esta estructura de inversion busca funcionar a favor del
Fondo, trayendo consigo potenciales mitigantes que limitan as exposiciones de riesgo
legal, financiero y fiscal del Fondo a cada uno de sus proyectos, sin desvirtuar el
objetivo principal.

v.  Calificacion de Riesgo Requerida:
Para largo plazo BBB- o superior o una calificacion equivalente.

Para corto plazo C-3 de Feller Rate, S. R. L., F3 {(dom) de Fitch Dominicana, S. R. L. 0
una calificacion equivalente.

Las acciones ordinarias y comunes inscritas en el Registro de Mercado de Valores no
requerirdn confar con calificacion de riesgo, al igual que los fondos abiertos y cerrados
de oferta ptiblica, a menos que asi sea exigido por la Superintendencia del Mercado de
Valores. T o
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vi. Vencimiento de los instrumentos financieros:

El fondo podra invertir en cualquier tipo de instrumentos financieros sin importar la fecha
de vencimiento, sujeto a los limites de participacién indicados en la seccidn de politica
de diversificacidn del presente reglamento.

vii. Meneda de los activos que debe invertir ¢l Fondo:
Délares Estadounidenses (USD) v Pesos Dominicanos (DOP).
viti. Mercado de Negociacién:

Bolsa de Valores administrada por la Bolsa y Mercados de Valores de la Reptblica
Dominicana y Sistemas Electrdénicos de Negociacion Directa. En el caso de inversiones
en valores que no sean de oferta plblica, los mismos se regirdn por los acuerdos
contractuales realizados entre ambas partes, los cuales detallardn las posibles
salidas/vencimiento de la inversion. esto aplica para los depdsitos en entidades de
intermediacién financiera, los valores representativo de deuda o de capital de las
entidades objeto de inversion.

ix. Tipo de Sociedades en las que el Fondo Realizarid Inversiones:

El Fondo de Inversion Cerrado invertird en sociedades comerciales, constituidas como
sociedades andnimas o sociedades de responsabilidad limitada, y/o en fideicomisos
domiciliados en la Repuiblica Dominicana, que participen en proyectos de
infraestructuras, inmobiliarios, desarrollo, ya sea del sector piblico o privado localizados
en la Repiblica Dominicana, en los sectores econdmicos establecidos en la politica de
nversion.

El Fondo podrd invertir en entidades que desarrollen Proyectos dentro del objeto
estipulado en el presente Reglamento, asociaciones publico-privadas (PPP — Public
Private Partnership) o instituciones publicas de infraestructuras, que (i) operen como
entidades privadas y su presupuesto no forme parte del gobierno central o local; (if)
tengan una estructura corporativa v legal que cumpla con las leyes aplicables; (i1} no
gocen de immunidad; y (iv) se encuentren sujetos a leyes comerciales; sin importar la
modalidad del financiamiento, siempre sujetas a la revisidén de los riesgos y estructura
corporativa del drea de gestion de riesgos.

El Fondo de Inversion Cerrado podrda participar en el financiamiento de entidades
privadas que desarrollen proyectos del sector publico de infraestructuras.

x.  Proceso de Documentacién y Reglas Aplicables:

Toda Inversién en valores representativos de deuda o de capital requerird su debida
documentacion legal y financiera previa, as{ como la de las garantias cuando aplique
v de los contratos relacionados que resulten necesarios (los “Documentos de
Financiacion™), de tal manera que se cumplan todos los términos y condiciones
especificos aprobados por ¢l Comité de Inversiones. Estard a cargo de la
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administradora la preparacién y negociacion de los documentos correspondientes,
previo a su firma por parte del Fondo de Inversidn Cerrado.

xi. Contenido Minimo que deben Cumplir los Contratos a Suscribir con
Entidades Objeto de Inversion:

Los contratos que sean suscritos entre el fondo y cada una de las sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
del sector publico o privado, en las que se pretende participar, segin. corresponda,
deberan tener por objeto la estipulacién de las condiciones a las que se sujetard la
inversion y que deberd reunir los requisitos minimos siguientes:

>

YV VvV

El tipo de inversidn, la determinacién del porcentaje de acciones o el monto
en instrumentos de deuda que estard en posibilidad de adquirir el fondo, en
consistencia con lo establecido en el reglamento nterno.

El motivo o fin que se persigue con la inversion.

El plazo de duracién de la mversion.

Los mecanismos de desinversion posibles de acuerdo a las caracteristicas del
tipo de inversion.

Las prohibiciones que, en su caso, se hubieren previsto en el reglamento
interno a las que deberan sujetarse las sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro en los que el fondo
mvierta.

Las condiciones para la terminacién anticipada o la rescisién del contrato.

La obligacién aplicable a las sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro en las que invierta el
fondo de que deberan proporcionar las informaciones que pueda solicitar la
sociedad que administre el fondo de inversion.

xii.  Clasificacion por Duracién de Potafolio del Fondo:

No aplica

xiii. Normas Respecto a las Operaciones del Fondo con Activos Pertenceientes a
Personas Vineuladas:

La Sociedad Administradora contempla como una exigencia de conducta, que las
personas que participan en la gestiéon del Fondo de Inversién se obligan a priorizar en
todo momento los intereses de! mismo, asi como el de los aportantes, sobre sus propios

intereses,

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion se
compromete a cumplir con las siguientes restricciones establecidas por la regulacidn:

a) El Fonde de Inversidén solo podrd poseer hasta el veinte por cienio (20%) del
portafolio de inversion en valores de renta fija emitidos por personas vinculadas
a su sociedad administradora
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b) El Fondo de Inversién solo podrd poseer hasta el veinte por ciento (20%) del
portafolio de inversién en valores de renta variable emitidos por personas
vinculadas a su sociedad administradora.

¢) El Fondo de Inversidn solo podrd poseer hasta el veinte por ciento (20%) del
portafolio de inversidn en valores representativos de deuda emitidos por personas
vinculadas a su sociedad administradora.

d) El Fondo de Inversion solo podré poseer hasta el veinte por ciento (20%) del
portafolio de inversion en valores representativos de capital emitidos por
personas vinculadas a su sociedad administradora.

e) El Fondo No podrd invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable
emitidos por personas vinculadas a los miembros del comité de inversiones.

f) Las operaciones con personas vinculadas serén realizadas al valor de mercado,
conforme los requerimientos de las normativas de la Direccién General de
Impuestos Internos (DGIL), en especial el articulo 281 del Reglamento sobre
Precios de Transferencia, contenido en el Decreto No. 78-14, que establece las
reglas aplicables a las operaciones efectuadas entre partes relacionadas o
vinculadas.

o) La sociedad administradora, y sus personas vinculadas no podran adquirir,
arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, de manera directa o indirecta, los
valores, bienes o derechos, propiedad del fondo de inversidén, mi enajenar o
arrendar de los suyos a estos.

h) El fondos de inversién no podrd poseer mas del cincuenta por ciento (50%) del
total de su liquidez en cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de una entidad de
intermediacién financiera regidas porla Ley ndm. 183-02 Monetaria y Financiera
vinculada a su sociedad administradora.

Toda operacién con una persona fisica o juridica vinculada deberd contar con la
aprobacion explicita del Comité de Inversién del Fondo, y debera estar debidamente
sustentada por el Administrador del Fondo de Inversion Cerrado se encuentrarse dentro
de los parametros de precios de mercado asf como también lo establecido en la presente
seccion

xiv.  Prohibiciones de Inversién, Limitaciones o Restricciones Aplicables a las
Inversiones del Fondo de Inversién, De Acuerdo a lo Establecido en la
Legislacion y Normativa Aplicable:

El Fondo no podré invertir en otros activos o empresas que no sean los establecidos en el

objetivo general de la politica de inversién, conforme a lo establecido en los criterios de
diversificacion y limites, estipulados del presente Reglamento Interno.
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xv.  Prestaciones accesorias que el fondo podra realizar a favor de sociedades,
proveetos, infraestructuras, consorcies, fideicomisos v entidades sin fines de
fuero del sector publico o privado cuando este realice inversiones de capital:

Al momento del Fondo realizar inversiones de capital, las mismas podrian conlievar un
involucramiento mds activo del equipo de inversiones de la Sociedad Administradora,
que se detallan a continuacién (sin limitarse a otras que puedan surgir):

e Representar a la Entidad Objeto de Inversién en negociaciones con Terceros
(suplidores, clientes, socios, empleados, litigios, gremios, entre otros).

o Atender a reuniones de Consejos de Administracién, Comité Comerczales y
Comité de Inversiones de dicha Entidad.

e Asesoria en temas de Gobierno Corporativo.

e Hstructuracion y Levantamiento de Deuda/Capital.

xvi. Modalidades de presencia del fondo en sus correspondientes ﬂrganos de
administracién de la entidad objeto de inversidn. b

El equipo de inversién de la Sociedad Administradora podré participar en los 6rganos de
administracion de las entidades objeto de inversion en las que el Fondo invierta. En los
casos de inversidn de capital, el Fondo y su equipo de inversion deberan participar como
miembros de dichos consejos, mientras que en el caso de inversicones de instrumentos de
deuda no inscritos en el Registro, participaran como invitados o figura de acreedor
observador, dependiendo de lo acordado en el contrato suscrito. La periodicidad de
reunion de dicho organo serd determinada por los miembros dependiendo de la necesidad
del negocio y la etapa en la que se encuentre. Dichas reuniones podran ser sostenidas
tanto de manera presencial, asi como de manera virtual para fines practicos, geograficos
v de optimizacion del tiempo de sus miembros.

xvii.  Tipo de Sociedades en las que el Fondo NO podra realizar inversiones:

El Fondo de Inversion Cerrado NO podra invertir en Sociedades Comerciales, ni en
Fideicomisos que estén involucrados en ias siguientes actividades:

1. Produccion o comercio de cualquier preducto o actividad considerada ilegal, bajo las
leyes de la Repoblica Dominicana o regulaciones, acuerdos o convenios
internacionales, o que estén sujetos a cualguier prohibicién internacional, como
productos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas, sustancias que agotan el ozono, los
PCB’s (Bifenilos Policlorados — Polychlorinated Biphenyl), la fauna o cualquier
preducto regulado por la Convencidn sobre el Comercio Internacional de Especies
Amenazadas de Fauna v Flora Silvestre (“CITES™).

2. Produccion o comercio de armas y municiones.

Produccién o comercio de bebidas aleohdlicas (excluyendo cerveza y vino).

(WS}

4. Produccidn o comercio de tabaco.

Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes.

6. Produccién o comercio de materiales radioactivos. Esto no aplica a la compra de
equipos médicos, equipos de control de calidad y cualquier equipo en el cual el Fondo

L
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de Inversién Cerrado considere que la fuente radicactiva es trivial y/o adecuadamente
protegida.

7. Producciéon o comercio de fibras de amijanto aislado. Esto no se aplica a la compra y
uso de laminas de cemento con amianto adherido donde el contenido de amianto es
inferior al veinte por clento (20%).

8. Pesca con redes de deriva en el medio marino utilizando redes de més de dos
quilémetros v medio (2,5 Km.) en longitad.

9. Produccién o actividades que impliquen formas nocivas o explotadoras de trabajo
forzoso / trabajo infantil perjudicial.

10. Produccidon o comercio de madera u otros productos forestales distintos de los bosques
gestionados de manera sostenible.

11. Produccion, comercio, almacenamiento o transporte de volimenes significativos de
productos quimicos peligrosos, o uso a escala comercial de productos quimicos
peligrosos.

12. Para las actividades de micro financiamiento (siempre que no pertenezcan al sector
financiero en general), produccion o actividades que afectan a las tierras que son
propiedad de los Pueblos Indigenas, o reclamadas bajo adjudicacion, sin el
consentimiento total y documentado de dichos pueblos.

13. Comercio transfronterizo de desechos y productos de desecho, a menos que cumplan
con el Convenio de Basilea y los reglamentos subyacentes.

14. Destruccion de areas de alto valor de conservacion.

15. Pornografia y/o prostitucion.

16. Medios de comunicacidn racistas y/o antidemocraticos.

17. Cualquier otro proyecto que el Fondo de Inversion Cerrado determme 51empre v .
cuando sea inconsistente con sus politicas y objetivos. o SR

b) Politica de Liquidez: AU

Como parte de la gestion de la liquidez, el Fondo de Inversién Cerrado podrd mantener
hasta el 40% de liquidez respecto de su patrimonio neto en cuentas bancarias corrientes
o de ahorro, certificados de depdsito de corto plazo de una entidad de intermediacién
financiera regidas por la Ley Num. 183-02 Monetaria y Financiera y en cuotas de
participacion de fondos de inversion abiertos sin pacte de permanencia. Se podra poseer
hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de la liquidez, en cuentas corrientes o cuentas
de ahorro, de una entidad de intermediacién financiera regidas por la Ley Nim. 183-02
Monetaria y Financiera vinculada a su sociedad administradora.

Para la inversién en cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos (se
consideraran de liquidez, siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de
permanencia ni que el porcentaje de dicha participacién sobrepase el minimo establecido
para considerarse como rescate significativo; estas no requeriran calificacién de riesgo) ,
mientras que para entidades de intermediacién financiera e instrumentos de oferta
piiblica, la calificacién minima exigida seré4 de BBB-. Sin embargo, el Fondo de Inversion
Cerrado no podra adquirir cuotas de participacién de otros fondos de inversion abiertos
cuando estos tengan una exposicion alta a Riesgo de Mercado, es decir, que por la politica
de inversién del fondo este haya sido denominado un fondo destinado a inversionistas
con un perfil de riesgo agresivo.
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El porcentaje minimo de liquidez del Fondo de Inversién Cerrado, indicado en esta
seccidn, deberd cumplirse conforme a los limites que a continuacién se indican, a saber:

% Miaximo

%Minimo Respecto al Respecto al
Patrimonio del Fondo Patrimoenio del
Fondo
Cuentas corrientes o de zhorro de’ ili_sﬁﬁ;ciones 0% £0%

financieras (Regidas por la Ley Nam. 183-02)

Cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de una entidad
de intermediacion financiera regidas por la Ley Num. 0% 20%
183-02, vinculada a su sociedad administradora

Cuotas de Fondos de Inversién Abiertos (Las mismas 0% 40%
no podrdn estar sujetas a pacto de permanencia.,).
Cuotas de Fondos de Inversion Abiertos de corto plazo

Vinculados (fondos abiertos administrados por la 0% 20%
misma Sociedad Administradora).
Certificados de depésito de corto plazo (0-30 dias} 0% 40%

El Fondo de Inversion Cerrado podra mantener hasta el cien por ciento (100%) del total
de su liquidez en una misma entidad de intermediacién financiera de la Reptblica
Dominicana, con una calificacion de riesgo igual o superior a grado de inversidn, siempre
y cuando no exceda el limite de concentracion por participante establecido en la Politica
de Diversificacién de este Reglamento, asi como el limite de liquidez respecto al
patrimonio del Fondo. Los limites dispuestos en esta seccién para la gestion de liquidez
del Fondo de Inversién Cerrado son independientes de los establecidos en la seccidn de
los limites de inversiéon en instrumentos financieros. FEl Fondo ne podra colocar
excedentes de liquidez en la misma institucion donde posea su concentracién maxima.

Laregularizacion de excesos de liquidez queda sujeta a los plazos establecides en el punto
2 “Politicas sobre Regularizacion de Excesos de Inversién o Inversiones No
Previstas” del literal “d” seccién 3 del presente Reglamento.

¢) Politica de Endeudamiento:

El limite méaximo de endeudamiento del fondo serd de hasta un 50% del patrimonio
cuando este forme parte de la estrategia y funcionamiento del mismo.

Ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso
fortuito o imposibilidad sobrevenida o eventualidades emergentes de las Cuotas de
Participacién, el Fondo de Inversién Cerrado, previa aprobacion del Comité de
Inversiones, podrd acceder a través de la Sociedad Administradora a lineas de crédito de
entidades de intermediacion financiera que en total no superen el diez porciento (10%) de
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su patrimonio administrado. Los valores y activos que constituyen el patrimonio del
Fondo de Inversién no podrdn, en ningin caso, constituirse en garantias del préstamo.

La moneda de contratacién de las deudas del fondo serd US$ Ddlares norteamericanos y
RDS Pesos Dominicanos. El monto total de endeudamiento del Fondo nunca podra
exceder el cincuenta por ciento (50%) de su patrimonio, independientemente de la
naturaleza de la causa que lo origine, ya sea estratégica o por fuerza mayor, asi como de
la moneda en que dicho endeudamiento sea contraido.

El fondo podréd endeudarse con entidades de intermediacion financiera reguladas por la
autoridad monetaria del pafs regulada por la Ley Monetaria y Financiera asi como
regulada por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, asi como
entidades financieras internacionales que se encuentren reguladas en su pais de origen
por organismos similares a la Superintendencia de Bancos, o su equivalente en la
jurisdiccion internacional. Adicionalmente, el Fondo podra acceder a financiamientos con
entidades de intermediacién financiera del Grupo JMMB.

La tasa méaxima anualizada de endeudamiento en ddlares norteamericanos y pesos
corresponderd a la Tasa de Interés Activa Preferencial Promedio Ponderada, “TIAPPP”
de cada moneda publicada por el Banco Central de la Reptblica Dominicana méas un
margen de 5 puntos porcentuales.

El endeudamiento no tendré un plazo predeterminado y podré ser contratado y cancelado
por decision del Comité de Inversiones, de acuerdo con las necesidades de] Fondo y las
condiciones de mercado, siempre que su vigencia y vencimiento no excedan la fecha de
vencimiento del Fondo de Inversion. En ningtin caso el Fondo podré asumir obligaciones
0 compromisos cuyo vencimiento sea posterior a la fecha de vencimiento del Fondo.
Previo a dicha fecha, y conforme se vayan liquidando los activos, se procederd a saldar
la totalidad de las deudas vigentes.

En caso de que la tasa de interés de endeudamiento supere el méaximo establecido o si
ocurre un exceso en el limite de endeudamiento; la Administradora deberd cubrir el
diferencial en tasa de interés por encima del limite establecido de su propio patrimonio,
v en caso de superar el monto limite de endeudamiento de 50% del patrimonio del fondo,
debera cubrir el pago de intereses correspondiente al exceso hasta que el endeudamiento
sea subsanado, independientemente de las razones que hayan ocastonado el exceso.

Cuando el exceso de endeudamiento se produzca por causa Imputable a la sociedad
administradora deberd ser comunicado a la Superintendencia mediante hecho relevante a
mas tardar el dia habil siguiente de que la sociedad administradora haya tomado
conocimiento de tal circunstancia, y se notificara de manera confidencial el plan de
regularizacién del referido exceso. La informacién remitida a la Superintendencia debera
incluir el plan de regularizacién del exceso detectado, una relacién fundada de las
situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia y de las medidas que se
adoptardn para reforzar los sistemas de control y gestién de inversiones. Lo anterior, sin
perjuicio de las sanciones a que diere lugar por la comision de dicha mfraccmn por parte_ o
de la sociedad administradora. o
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En caso de que la causa sea No Imputable solo debera ser publicado en la pagina web
de la sociedad .

La regularizacion de los excesos de endeudamiento originados por causas imputables a la
sociedad administradora o al Fondo debera realizarse dentro de un plazo no mayor a dos
(2) meses contados a partir de su identificacion.

La regularizacién de los excesos de endeudamiento originados por causas no imputables
o o atribuibles a la sociedad administradora o al Fondo, incluyendo aquellos derivados
de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, deberd realizarse dentro de
un plazo no mayor a cuatro (4) meses contados a partir de su identificacidn.

Durante dicho periodo, la sociedad administradora deberé adoptar las medidas razonables
necesarias para restablecer el cumplimiento de los limites de endeudamiento establecidos,
procurando en todo momento proteger los intereses de los aportantes y gvitar la
realizacion de activos en condiciones desfavorables para el Fondo. -

d) Politica de Diversificacion:

El Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su portafolio en valores de”
renta fija,valores de renta variable y depdsitos en entidades de intermediacion ﬁnanciera,
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, siempre siempre, manteniendo como
minimo el sesenta por ciento {60%) del Portafolio del Fondo en valoresrepresentativos de
deuda y/o capital no inscritos en el registro de determinadas sociedades tales como
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del
sector publico y privado domiciliadas en Repiiblica Dominicana, que formen parte del
objetivo de inversion del Fondo vy cuyas actividades no se desarrollen en el sector
financiero.

Los limites de inversién en por sector econdmico, tipo de activo, plazo, concentracion,
calificacion, moneda, entre otros, corresponden a un porcentaje que se calculara con base
al portafolio total de inversién del Fondo de Inversion Cerrado, a saber:

% minimo respecto al | % mdximo respecto
Portafolio al Portafolio
Infraestructura (0% 100%
Por Sectores
Econémicos y | Construccion 0% 100%
los Limites de . - -
Tnversién por Turismo 0% 100%
cadauno  [Salud 0% 100%
(sectores
corresponden a | Zonas Francas 0% 100%
las inversiones Entretenimiento 0% 1G0%
en valores no
inscritos en el | Manufactura 0% 100%
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Registro del | Agua 0% 100%
Mercado de m - - -
Valores) acenamiento 0% 100%
Transporte 0% 100%
Logistica 0% 100%
Mineria 0% 160%
Agroindustria 0% 100%
Telecomunicaciones 0% 100%
Tecnologia 0% 100%
Bares y Restaurantes 0% 100%
Servicios 0% 100%
Consumo 0% 100%
Comercio 0% 100%
Valores representativos de
capital y deuda no mscritos
en el Registro emitidos por 60% 100%
Entidades  Objetc  de
Inversién.
< < Depésitos a la Vista,
Certificados Financieros,
Certificados de Depésitos,
DepQSltos a P%azos y 0% 40%
Certificados sin
Redencion Anticipada de
Entidades de
. Intermediacién Financiera
Por mstrumento
Valores de Renta Fija de
Oferta publica, Letras y
Bonos del Ministerio de
: % 40%
Hacienda y/o Banco 0% °
Central de la Republica
Dominicana.
Valores de Renta Fijay
Rt’antfa V:anab'le Oferta 0% 40%
Publica inscritos en el
RMV.
Valores Titularizados de 0% 30%
Renta Fija y Renta
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Variakle Oferta Puablica
inscritos en el RMV,

Valores de
Representativos de Deuda
v de Capital no inscritos
en el RMV de Sociedades
Comerciales, Entidades,
Fideicomisos Objeto de
Inversion

60%

160%

Valores de Fideicomiso de
Renta Fija u Renta
Variable de Oferta Pablica
inscritos en el RMV.

0%

40%

Valores de Renta variable
emitidos por Vinculados a
la Sociedad
Administradora

0%

20%

| vinculados. (fondos

la misma Sociedad
‘Administradora.

Cuotas de Participacion de
Fondos de Inversion
Abiertos y/o Cerrados

abiertos administrados por

0%

20%

| Cuotas de Participacién de

Fondos de  Inversion
Abiertos yv/o Cerrados.@)

0%

40%

Valores de Renta Fija
emitidos por entidades
vinculadas a su
Administradora.

0%

20%

Por Emisor

Gobierno Central y Banco
Central de la R.D.

0%

40%

Instrumentos de un Mismo
Emisor, Entidad oGrupo
Econdémico.

0%

40%

Una misma
entidad/sociedad Objeto
de Inversion (EOI) o
Vehiculo de Inversion
Especial (VIE). (6)

0%

55%
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Orgapismos multilaterales 0% 40%
vy emisores corporativos
Peso Dominicano (RD$) 60% 106%

Pormoneda | 16)5r Norteaméricano
(US$) 0% 40%
Para largo plazo BBB- ¢
superior 0 una calificacién 0% 40%
equivalente.

Por calificacion
BIGIS)] Para corto plazo C-3 de

Feller Rate, S. R. L., I3 o o
(dom). o una calificacién 0% 40%
equivalente.
Menos 365 dias 0% 40%

Por Plazo @

or Flazo Mayor 365 dias 0% 40%

(1) No puede ser una calificacion inferior o BBB-

(2) Las cuotas de participacién de fondos de inversion abiertos y cerrados no administrados
por JMMB SAFI y autorizados por las autoridades del mercado de valores correspondientes,
no requieren contar con calificacion de riesgo minima.

(3) Aplicable para instrumentos de oferta publica y depdsitos en entidades de intermediacion
financiera reguladas por la Ley Monetaria y Financiera.

(4) Adicionalmente, las acciones ordinarias y comunes inscritas en el Registro de Mercado de
Valores no requerirdn contar con calificacion de riesgo, a menos que asi sea exigido por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

(5) Calificacidn aplicable solo a los instrumentos de oferia piiblica y depdsitos en entidades de
intermediacion financiera (EIF).

(6) Este limite corresponde a una inversion de alta concentracion, permitida en consideracion a
la naturaleza v objetivos de inversion del Fondo. La gestidn, seguimiento, monitoreo y conirol de
dichas inversiones se realizard conforme a la Politica Aplicable a Inversiones de Alta
Concentracion establecida en el presente Reglamento Interno. -

1. Disposiciones Generales: T T
1.1. Politica Aplicable a Inversiones de Alta Concentracion: oo

Conforme a los limites de inversion establecidos en el presente Reglamento Triterno, el
Fondo podra mantener una alta concentraciéon en una misma Entidad Objeto de Inversion
(EOI) o Vehiculo de Inversion Especial (VIE), pudiendo invertir hasta un cincuenta y
cinco por ciento (55%) del portafolio de inversidn en valores representativos de capital o
deuda emitidos por una misma EOIl o VIE.
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La porcion restante del portafolio de inversion no destinada a la EOI o VIE objeto de alta
concentracion serd asignada por la Sociedad Administradora de acuerdo con las
oportunidades de inversion identificadas, los criterios de evaluacidn y seleccidn de
inversiones del Fondo, asi como los objetivos de rentabilidad y riesgo definidos para el
mismo. Asimismo, la Sociedad Administradora realizard sus mejores esfuerzos para
mantener dicha porcién del portafolio debidamente diversificada, de conformidad con la
politica de inversién y los criterios de diversificacion establecidos en el presente
Reglamento Interno.

La Sociedad Administradora mantendrda mecanismos de seguimiento y monitoreo
periodico sobre las inversiones que representen altos niveles de concentracion dentro del
portafolio, evaluando su desempefio financiero, situacidn operativa y perspectivas de
desarrollo, con la finalidad de verificar que dichos niveles de concentracion contintien
siendo consistentes con la estrategia de inversion y los intereses de los aportantes.

En caso de producirse excesos respecto de los limites de concentracion establecidos en el
presente Reglamento Interno, estos serdn regularizados conforme a la politica y los plazos
de regularizacion de excesos de inversion previstos para el Fondo, atendiendo a las causas
que hayan dado origen al exceso y a los procedimientos establecidos para su subsanacion.

1.2. Politicas sobre Regularizacion de Excesos de Inversién o Inversiones No
Previstas:

La sociedad administradora informard a la Superintendencia sobre los excesos o
inversiones no previstas por Causas Imputables a la Sociedad 2l dia habil siguiente de
ocurrido e] exceso en los limites establecidos en politica de inversidn, diversificacion.,
liquidez, dicha notificacion deberd realizarse mediante hecho relevante y deberd remitir
de manera confidencial el plan de regularizaciéon del exceso presentado que serd “una
relacion fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia”,
mediante el cual se indicara: la causa, la fecha de ocurrencia, la fecha de regularizacion y
la medida a ser adoptada para reforzar el sistema de control y gestion de inversiones. Este
plan se cefiird a los plazos establecidos a continuacidn:

La regularizacién por Causas Imputables se realizard dentro de un plazo no mayor a
cuatro (4) meses.

Se entiende que los excesos en la politica de inversién se originan por causas imputabies
a la sociedad administradora, cuando éstos se producen directamente por actos de gestién
de la propia sociedad administradora.

En caso de excesos en la politica de inversion por Causas No imputables a la Sociedad,
los mismos deberan ser regularizados dentro de un plazo no mayor a seis (6) meses. Los
excesos por causas No Ymputables No requeriran ser reportados a la Superintendencia
del Mercado de Valores, solo deberdn ser publicados en la pagina web de la Sociedad.
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Los excesos de inversidn asi como las inversiones no previstas deberan ser regularizados
en los plazos previamente indicados y seflalados en las publicaciones diarias que se
encuentran en la pagina web de la Sociedad.

El comportamiento de los limites de inversion serd monitoreado diariamente por el drea
de Riesgo de la Sociedad Administradora, 1a cual se encargara de preparar los reportes
resultantes de los excesos presentados y llevard un registro historico de los mismos, dicho
monitoreo entra en vigencia desde la finalizacién del perfodo de adecuacion a la Fase
Operativa del Fondo de Inversion.

La sociedad administradora deberd restituir al fondo de inversion las afectacioness
negativas (pérdidas) resultantes del exceso de inversion o de las inversiones no previstas
en las politicas de inversidn, originados por causas atribuibles a ella misma.

El Fondo No podré incrementar los excesos de inversidn ya existentes que se encuentren
en proceso de adecuacion. Es decir, no podra realizar inversiones adicionales sobre el
activo o instrumento objeto de mmversién mientras el mismo se encuentre en proceso de
regularizacion.

e¢) Politica de Riesgo: D4

i.  Descripcién de Riesgos Generales del Fondo

La inversion en el Fondo de Inversién Cerrado se encuentra sujeta a una serie de riesgos
particulares a su naturaleza y caracteristicas que son descritos en el presente Reglamento.
El proposito de esta seccidén es delinear los procedimientos y las acciones mitigantes que
debera seguir la sociedad administradora en la eleccidén de inversiones para adecuarse al
perfil de riesgo de inversion establecido en el Articulo 2, acépite 1) “caracteristicas del
fondo de inversiéon™.

it. Mitigantes Respecto a Inversién en Entidades Objete de Inversion
Indirectas/Vehiculo de Inversién Especial (VIE)

Como descrito anteriormente en el Perfil de Riesgo de este Reglamento, el Fondo podra
invertir en VIE, que traen consigo potenciales riesgos adicionales.

Para mitigar estos riesgos, el Fondo y/o potenciales co-inversionistas contrataran
asistencia legal con experiencia en otras regulaciones, en el caso de que el VIE sea de
naturaleza extranjera, a modo de andlisis y supervision de dicho vehiculo.

Adicionalmente, para el caso de una inversiéon en una Entidad Objeto de Inversion, se
evaluari la estructura completa de la transaceién, incluyendo cualquier potencial VIE que
se ubique entre el Fonde y la Entidad Objeto de Inversién en la estructura accionaria.
Dicha inversion en un VIE estara sujeta a las mismas condiciones detalladas en el presente
Reglamento para inversion en una Entidad Objeto de Inversion, en vista de que ambas
formardn parte de la misma transaccidon y buscardn cumplir un mismo objetivo de
inversion.
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Especificamente, este tipo de vehiculos deberan cumplir con los lineamientos estipulados

-

en el Articulo 3, numeral vii, acapite g) que hace referencia a “Politica de Inversién
Responsable” v formara parte del proceso descrito en el literal ii. de ese mismo acapite
g), que hace referencia a los criterios y procedimientos del Fondo para adquisicion de
titulos valores y/o Valores Representativos de Derechos Fiduciarios..

iti.  Cendiciciones de Inversion para que los recursos lleguen a la figura a
desarrollar

Una vez el Fondo realice un aporte a la Entidad Objeto de Inversién Directa, debera
requerir a la misma que provea constancia de que estos fondos fueron recibidos por la
Entidad Objeto de Inversion Indirecta. En el caso de inversidn en valores representativos
de capital, se debera recibir un comprobante de suscripeién de acciones que serd emitide
por la Entidad Objeto de Inversion Indirecta, certificando que la Entidad Objeto de
Inversién Directa realizéd una capitalizacion. En el caso de inversién en valores
representativos de deuda, deberd ser suscrito un contrato entre ambas Entidades que
certifique un compromiso dénde la Entidad Objeto de Inversion Directa actuara como
acreedor v la Entidad Objeto de Inversidon Indirecta seré la deudora.

iv.  Reglas que seguira la Sociedad de Inversién para la eleccion de las
inversiones

a) En ¢l caso de instrumento financieros estos deben ser calificados por una
calificadora de riesgo v cumpla con el grado de inversion establecido en la politica
de inversion del presente regiamento interno, exceptuando las cuotas de fondos
abiertos y cerrados no administrados por JMMB SAFI las cuales no requeriran
calificacion de riesgo.

b) En el caso de inversion en Entidades Objeto de Inversion Directa o Indirecta, las
mismas deberdn ser evaluadas y aprobadas por el Comité de Inversion, para
asegurar que las mismas cumplen con el perfil de riesgo del Fondo. B

f} Pelitica de Votacion:

Siempre que el Fondo participe en ¢l capital social de una Entidad Objeto de Inversién 6
en la inversién de valores de oferta ptiblica, la Sociedad Administradora participara en
todas las Asambleas Ordinarias v/o Extraordinarias que se convoquen, es decir, cualquier
instancia de decisién colectiva (incluyendo asambleas, votaciones o reuniones de
tenedores, aportantes, copropietarios o acreedores). Asi mismo, durante ia fase de
negociacién de las potenciales inversiones, se analizardn las estructuras de Gobierno
Corporativo con el fin de habilitar la participacién del Fondo en las diferentes instancias
u Organos de Administracion y Control.

Las participaciones del Fondo en dichas instancias u 6rganos de control seran ejecutadas
a través de la Sociedad Administradora. Por lo tanto, dependiendo de los acuerdos de cada
transaccidn, profesionales designados por la Sociedad Administradora podrén asumir
posiciones en el Consejo de Administracién de la Entidad Objeto de Inversiom.
Igualmente, la Sociedad Administradora en representacidn del fondo,
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podrd prestar asistencia técnica en todas aquellas dreas en donde agregue valor a la
Entidad Objeto de Inversidén de manera que siempre busque contribuir al mejoramiento
de sus capacidades de gestion.

En caso de que el Fondo posea mversiones en cuotas de un fondo de inversidn cerrado,
la Sociedad Administradora deberad participar en representacion del Fondo en la
Asamblea de Aportantes o Asamblea de Tenedores de un patrimonio auténomo en el cual
el fondo participe en calidad de inversionista, en la misma deberd acogerse a las reglas de
votacién definidas en los documentos reglamentarios de dicho fondo.

De igual manera deberd participar en las asambleas que realicen las entidades no inscritas
en las cuales participe como accionista. En la misma debera acogerse a 1as reglas de
votacion definidas en los documentos reglamentarios que estas establezcan.

g) Politica de Inversion Responsable: . N

Ia seleccidon de eportunidades de inversion se fundamentara en un andlisis financiero de - -
las Entidades Objeto de Inversidn, tanto Directas como Indirectas, buscando minimizar

las posibles pérdidas de capital que podrian resultar de estas mversiones. La Sociedad
Administradora analizard los siguientes atributos:

- Proyectos con Fundamentos Solides: E] Fondo podrd invertir en Empresas y/o
Fideicomisos que desarrollen proyectos existentes ¢ nuevos proyectos que
presenten una adecuada factibilidad técnica y financiera, un plan de negocios
debidamente trazado y ejecutable, con potencial de generacidén de ingresos
estables, con rendimientos proyectados superiores al Indicador comparativo de
rendimiento (“Benchmark™).

- La Entidad Objeto de Inversién deberi contar con reglas minimas en
materia de gobierno corporative (Designacién de gerentes o miembros del
Consejo de Adminsitracién, comisario de cuentas, celebracidn a tiempo de
asambleas ordinarias y reuniones del Consejo de Adminstracion segin lo
establecido en los estatutos sociales) y deberd estar al dfa en sus obligaciones
fiscales, laborales y de seguridad social.

- Fortaleza del Equipo: El enfoque serd en Entidades Objetivo de Inversidn que
cuenten con un equipo con alto prestigio, reputacién y experiencia.

En caso de una empresa o fideicomiso de reciente constitucién, se considerardn los
criterios mencionados para verificar el potencial de desarrollo de la sociedad y/o
fideicomiso. En cualguier caso, se podra requerir los servicios de especialistas en el drea
para realizar un analisis de debida diligencia de la sociedad y/o fideicomiso objeto de
inversién para comprobar la factibilidad de las proyecciones financieras y operativas,
dada la limitacion de la informacién financiera histérica para poder realizar un analisis.
En la debida diligencia se analizaran las proyecciones, se realizard un analisis del
mercado/industria entre otros estudios de manera que se pueda comprobar la capacidad
de generar utilidades para sus accionistas y/o inversionistas.
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Para la seleccidn de inversiones, se tomard en cuenta entre otros, a manera enunciativa
més no limitativa: Bl plan de negocios, los estados financieros, la potencialidad de
crecimiento, asi como el flujo operacional neto, los ingresos/ventas netas, el retorno de
capital invertido, el nivel de solvencia de los accionistas o socios, el indice o razon de
endeudamiento, la rentabilidad de los activos, la rentabilidad del capital promedio,
razones de apalancamiento financiero, entre otros.

Las inversiones del Fondo de Inversién Cerrado en entidades que desarrollen Proyectos
podran ser estructurados por instituciones de buena reputacién.

Los proyectos o sus promotores deberan cubrir los gastos y costos relacionados con las
actividades previas a la inversion, entre las que se incluyen, a modo enunciative, pero no - -

limitativo:

o Tasacion y gastos legales.

e Costos de supervision.

o Estructuracién de las inversiones.

® Costos de consultores para realizar la debida diligencia, como abogados; audltores
consultores externos especializados, entre otros.

® Valoracién en el caso de inversiones de capital

Las Inversiones seran efectuadas por el Fondo de Inversidn Cerrado, de acuerdo con lo
que sea recomendado y aprobado por el Comité de Inversiones. Las obligaciones del
Comité de Inversiones se indicaran mas adelante en este documento.

Se podran modificar los procedimientos que se describen a continuacion para la
realizacién de Inversiones. Las modificaciones referidas podran ser realizadas solamente
con el fin de agregar exigencias adicionales a los Proyectos. Toda otra modificacion a los
procedimientos aqui descritos requerird la aprobacién de la Asamblea General de
Aportantes de acuerdo con lo establecido en este Reglamento Interno y las normativas
legales aplicables.

Todos los documentos que deban ser suscritos para documentar las Inversicnes por parte
del Fondo de Inversién Cerrado, debera ser conforme a las recomendaciones impartidas
por el Comité de Inversiones.

Todos los aspectos descritos referentes a las caracteristicas y condiciones que debe
cumplir una entidad para ser objeto de inversion del fondo, también deben ser cumplidas,
evaluadas v documentadas por el comité de inversiones para las entidades objeto de
inversion indirecta, cuando se prevea realizar este tipo de inversiones.

i. Politicas de Elegibilidad (Requisitos especificos de los Proyectos para ser
elegibles para una Inversion del Fondo de Inversion Cerrado)

Para que una entidad que desarrolle o vaya a desarrollar un Proyecto en el que se invierta
directa o indirectamente sea elegible para inversion, ésta deberd cumplir al menos con
las siguientes condiciones, las cuales son enunciativas y aplicables o no segun el fipo de
proyecto:
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a. Que la estructura del financiamiento sea adecuada a la naturaleza del Proyecto y

cuente con las medidas de mitigaciéon de riesgos requeridas y acorde com las
mejores practicas de mercado.

Que el resultado de la evaluacién realizado por el Comité de Inversiones muestre
que la estructura financiera del Proyecto permite el adecuado y oportuno pago de
sus obligaciones, ain en escenarios de estrés resultantes de la ocurrencia de
hechos imprevistos.

Que los promotores del Proyecto aporten recursos propios (capital) al menos por
el valor apropiado para las caracteristicas de cada Proyecto, si aplica.

Que los riesgos de construccién v de culminacion estén debidamente identificados
v mitigados.

Que el Proyecto se realice en Republica Dominicana. Los destinatarios de la
inversion deben ser Sociedades Andnimas, de Responsabilidad Limitada, v/o
Fideicomisos domiciliados en la Reptblica Dominicana

Un analisis del Equipo Gerencial y de la estructura organizacional de la Entidad
Objeto de Inversion. No aplica en el caso de proyectos que no estén operativos o
de nueva/reciente creacién.

Andlisis de la estrategia de negocios y de las tendencias del sector. Los contratos
vy documentos del provecto deben estar razonablemente estructurados y con
contrapartes de reconocido prestigio vy experiencia comprobada en el campo
respectivo.

Que el Proyecto cumpla o tenga un programa para cumplir, con los requisitos
ambientales exigidos por la normativa vigente en la Repiblica Dominicana, si
aplica.

Que ninguno de los promotores del Proyecto y/o accionistas de la sociedad que
lo desarrolle o cualquiera de las afiliadas de cualquiera de las anteriores esté o
haya estado vinculado a cualquier actividad en violacion de: (2) cualquier norma
local de la Republica Dominicana, o cualquier norma regional, supranacional,
comunitaria incluyendo, pero no limitado a las normas de la Unidén Huropea y de
cada uno de sus respectivos miembros, de los Hstados Unidos de América, etc.
relativas al combate del lavado de activos y a la prevencién del financiamiento
del terrorismo; y/o (b) de cualquier principio, recomendacién o disposicion
emitida por la Organizacion de las Naciones Unidas, y/o cualquier otro organismo
dedicado al combate del lavado de activos v a la prevencién del financiamiento
del terrorismo, tales como, pero sin limitarse a, el Grupo de Accidén Financiera
Internacional (GAFY/ Financial Action Task Force -FATF-) el Grupo de Accién
Financiera Internacional de Latinoamérica (GAFILAT) y cada uno de sus
restantes grupos regionales; y/o (¢) se encuentren en cualquiera de las listas
generadas por causa o con ocasion de cualquiera de las normas, principios y/o
recomendaciones a gue se refiere este literal.

La Sociedad Administradora agotard el proceso de debida diligencia
correspondiente o cual incluye la consulta en lista para validar v desestimar
cualquier informacién negativa respecto a los promotores del proyecto y/o
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accionistas. La documentacion del proceso de Debida Diligencia reposara en el
expediente de la transaccion.

En funcién de lo anterior se deberd procurar que se reciba toda la informacion
necesaria para realizar las verificaciones exigidas para cumplir con Ja normativa
de prevencion del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y, una vez
realizadas tales verificaciones, los resultados hayan sido favorables para los
promotores y/o accionistas del Proyecto o la compafifa que lo desarrolle o
cualquiera de las afiliadas de cualquiera de las anteriores y sus contratistas la
entidad podra proceder con la transaccion.

Que tenga mecanismos, sanas practicas comerciales y/o un cddigo de buen
gobierno, si aplica, que busquen evitar que sea utilizada, ya sea directa o
indirectamente, para actividades delictivas, y particularmente para el lavado de
activos, financiacién al terrorismo y/o proliferacién de armas de destruccion
masiva.

Consolidar Estados Financieros entre la Entidad Objeto de Inversién Directa y la
Entidad Objeto de Inversion Indirecta, cuando aplique.

Criterios o procedimientos para la adquisicion de titulos valores y/o valores

representativos de derechos Fiduciariosde las Entidades Objeto de Inversion.
(Esquema general del proceso de originacién, andlisis y realizacion de las

Inversiones del Fondo de Inversion Cerrado.)

A continuacién, se detallan los procedimientos para originar, analizar y recomendar las
Inversiones que realizard el Fondo de Inversién Cerrado. Dentro del marco general aqui
contenido, el Comité de Inversiones hard las adecuaciones que corresponda segun s¢ trate
de inversiones en valores representativos de deuda y/o representativos de capitalde
Derechos Fiduciarios, sobre la base de las politicas de inversiones aqui establecidas.

a)

b)

Originacién de alternativas de inversién. La Sociedad Administradora realizara
un analisis preliminar de las alternativas de inversion disponibles, y presentard las
mismas al comité de inversiones, donde serdn descartadas aquellas que no se
ajusten a la politica de inversién y perfil de riesgo del Fondo, asi como aquellas
que, de acuerdo con su criterio profesional, no son atractivas para el mismo.

Analisis de inversiones v estructuracion de la transaccidon. La Sociedad
Administradora a través del Administrador del Fondo, realizard un analisis
riguroso de aquellos proyectos seleccionados para invertir. Dicho analisis
consistirda en al menos los siguientes aspectos, siendo estos enunciafivos y
aplicables o no seglin el caso:

1) Modele financiero. Elaborara un modelo financiero con el fin de estimar
los flujos de caja futuros del activo y el retorno esperado de la inversion
para el Fondo.

(i)  Analisis preliminar de contratos y documentos. Realizara un analisis
preliminar desde la perspectiva de negocios de los principales contratos y
documentos que considere materiales para la transaccion.

a4




LN

g EREAEY FEE v ;
. .. ) I8 B Funds
JRBMEB Fondo de Inversidn Cerrade de Desarvolio Eerlkrelb it AR L

mIEmadC Del 4Auke SRTR

(1)  Evaluacién preliminar de riesgos y estrategias de mitigacién. Realizara
un analisis de la exposicién de la transaccidén a los riesgos y evaluar
posibles estrategias de mitigacion de estos que considere materiales para
el Fondo en relacién con la misma.

(iv)  Estructura de la transacciéon. Evaluacion de la estructura y condiciones
propuestas de la transaccién. Dicha evaluacion se basara en uno o més de
los siguientes temas, dependiendo del tipo de transaccion: Estructura de
Participacion en la transaccién, precio, plazo v demds condiciones,
obligaciones y derechos de las partes involucradas en la transaccion,
control ¥ gobierno future del activo, estrategia de salida y/o desinversion.
En esta etapa se determinara si el Fondo realizara una inversion directa, o
si invertird en la Entidad Objeto de Inversion de manera indirecta, es decir,
a través de una VIE. En el caso de realizar la inversidn a través de un VIE,
dicha estructura accionaria deberé de asegurar que los recursos aportados
fluyan a la Entidad Objeto de Inversion Indirecta y que seran utilizados
exclusivamente de acorde al objeto de inversién del Fondo.

(v) Financiamiente de la transaccién. Evaluard las posibles fuentes de
financiaciéon de la transaccién y determinard la estructura optima de
financiacién de esta.

¢) Negociacion v presentacién de ofertas ne vinculantes. La Sociedad
Administradora, con base en los andalisis y evaluaciones descritos antertormente,
podra conducir negociaciones de cardcter no vinculante en nombre del Fondo con
las partes involucradas en la potencial transaccién, tendientes a acordar
preliminarmente los términos de esta. Durante este proceso, La sociedad obtendrd
de las partes involucradas, toda la informacién que precise para la realizacién de
los analisis de debida diligencia.

d) Presentacién de Informes del proceso de debida diligencia (due diligence) v
del analisis de riesgos v estrategias de mitigacion. La Sociedad Administradora,
a través de su Oficial de Cumplimeinto y Gerencia riesgos, en base a los insumos
v documentos descritos anteriormente, presentaran informes de los aspectos que
les competen. Estos serdn acompafiados por una recomendacién final al Comité
de Inversiones, en donde se deberd tomar conocimiento de estos previo a la toma
de decision de inversion en un proyecto.

e) Aprobacién de transacciones. Corresponderd exclusivamente al Comité de
Inversiones la aprobacion de transacciones para el Fondo y se realizard en base a
los insumos de los procesos que anteceden este paso. La Sociedad Administradora
no podrd presentar ni suscribir ofertas vinculantes en nombre del Fondo sin que
la transaccién haya sido previamente aprobada por el Comité de Inversiones.

f) Presentacidén de ofertas vinculantes. A las transacciones que sean aprobadas por
el Comité de Inversiones, se presentaran las ofertas vinculantes, de acuerdo con
lo planteado por este comite.

¢) Ejecucién de transacciones aprebadas. De ser aceptada la oferta vinculante por
las partes involucradas en la transaccion, la Sociedad Administradora procedera
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h)

en nombre del Fondo a suscribir todos los contratos v documentos a que haya
lugar.

Seguimiento v monitoreo del portafolio. .a Gerencia de Riesgo realizard un
seguimiento y monitoreo permanente de las inversiones del Fondo. Dicho
seguimiento aplicaréd tanto para la Entidad Objeto de Inversion Directa, como
Indirecta, incluyendo la verificacion del uso de recursos aportados por el Fondo a
cualesquiera de las entidades.

Desinversion. El Administrador de Fondos de acuerdo con su buen criterio
profesional, podrd proponer la desinversion de activos financieros del Fondo en
cualquier momento desde la adguisicion de este, la desinversion en activos
propios del objeto del fondo realizados en forma de capital o deuda debera contar
con la aprobacion del Comité de Inversiones y la autorizacion constara en un
acta de la reunion en la que fue tomada la decision. (Entre otros motivos, faltas
graves de los socios v/o situaciones de riesgo de Lavado de Activos y Financiacién
del Terrorismo).

El Administrador del Fondo sera el respensable de presentar las propuestas e insumos
para desinversiones en activos propios del objeto del fondo realizados en forma de capital
o deuda al comité de inversion. Estas propuestas se basaran en uno de los siguientes
criterios o hechos ocurridos en las inversiones:

1.

TIEVS

Por negociacion previa a la adquisicién, con los demas accionistas de los
proyectos.

Por desempefio por debajo al esperado.

Por oportunidades de realizacién de ganancias.

Por haberse logrado el objetivo de inversion.

Por identificacion de nuevos riesgos o aumentos en los riesgos identificados, que
representen excesos a las exposiciones dispuestos segin el perfil o apetito de
riesgos del fondoe. Este criterio debera ser basado en las exposiciones permitidas
por el reglamento interno del fondo o el comité de inversiones.

Por cualquier evento o riesgo identificado por el Consgjo de Administracion de
La Sociedad, que exponga a la administradora a un riesgo no contratado,
negociado, o negociable, y que esta entidad comunique oportunamente ante el
Comité de Inversiones su intencién de desvinculacion de dicho negocio del fondo.
De manera enunciativa, més no limitativa, estos tipos de hechos se refieren a:

Riesgos reputacionales.

Riesgos de LA/FT. (Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo)
Riesgos de represalias a sus recursos

Entre otros.

/e o
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7. Por otras causas previamente discutidas y aprobadas por el comité de inversidn
que vayan en beneficio dela estrategia del fondo.

Entodo caso, el Comité de Inversiones podra suspender la ¢jecucion de una desmversion
en cualquier momento cuando considere que el perfeccionamiento de esta imponga
riesgos materiales no 1dentificados anteriormente para el Fondo, o cuando sus condiciones
hayan cambiado sustancialmente frente a lo aprobado. Para los casos en que esto
implicara una multa o penalidad a cargo del Fondo, se deberd someter a la aprobacién del
Comité de Inversiones.

Asi mismo, toda propuesta de desinversion, previo a su aprobacién, conllevara a que el
comité de inversiones tome conocimiento de los Informes de la transaceidn y los comités
de apoyo encargados del proceso de debida diligencia (due diligence) y del analisis de
riesgos v estrategias de mitigacion.

El Comité de Inversiones llevard a cabo el estudio en detalle del Proyecto para determinar
si es atractivo o no, basdndose entre otros, en los supuestos, estudios de debida diligencia,
contratos, contratistas potenciales, proyecciones y modelos sometidos a su consideracion
por la sociedad desarroliadora del Proyecto.

Una vez el Proyecto cuente con una primera aprobacin, las caracteristicas de la Inversion
en valores de renta variable o en valor de renta fija (plazo, periodo de gracia, forma de
amortizacidn, ratios de cobertura, garantias, obligaciones de las partes, obligacion de
permanencia de los promotores, cuentas de reserva, capital requerido, soporte de los
promotores, obligaciones de hacer y de no hacer, plan de negocios, entre otros) seran
negociadas por La Sociedad (en caso de que aplique), conforme a las atribuciones
conferidas en el presente Reglamento Interno.

Una vez que el Comité de Inversiones provea su aprobacién final para participar en el
Proyecto referido, La Sociedad, actuando en nombre y por cuenta del Fondo de Inversidn
Cerrado, suscribira los documentos legales que resulten relevantes o pertinentes para la
implementacién y estructuracién de la respectiva transaccién, incluyendo aquella
relacionada con el financiamiento y, cuando a ello haya lugar, cualguier documentacién
o conirato accesorio que sea necesario para concretar la Inversion entre otros si aplica o
no segiin sea el caso:

1. Acuerdos sobre venta de acciones o participaciones de la Entidad Objeto de
Inversiéon entre accionistas, Soclos y a terceros

2. Acuerdos de reconocimiento al Fondo de derechos de suscripcion preferente en el
capital de la sociedad

- 3. Acuerdos de derechos preferentes de liquidacion a favor del Fondo en caso de que

¢+ la sociedad sea liquidada.

4. 'Reglas de Gobierno Corporativo de la Entidad, acuerdo con relacién a la
participacion del Fondo en los Organos de Gobierno de la Sociedad.

5. Detalle de las opciones y condiciones de salida de las inversiones.

6.- Acuerdos con relacidn a las necesidades de financiacién de la sociedad, periodos

" de desembolsos de recurso, en caso de que se trate de una inversién escalonada.
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7. La valoracién de la entidad, especificéndose el valor actual del negocio y la
periodicidad de futuras valoraciones.

8. Las obligaciones de informacion de la entidad y de sus accionistas, socios o
propietarios de control o minoritarios para con el Fondo.

Cumplidas las condiciones previas a los desembolsos acordadas contractualmente, asi
como cualquier otra condicidn que resulte aplicable, La Sociedad aprobara que se haga el
desembolso correspondiente en los términos y condiciones de la respectiva
documentacién

iii.  Criterios de permanencia, maximos y minimo, del capital en las inversiones y
mecanismos de venta de las mismas.

La permanencia méaxima de! Fondo en las inversiones de las Entidades Objeto de
Inversion serd de Veinticinco (25 afios) a partir de la Fase Operativa, siempre que no
exceda el vencimiento del Fondo. Con el fin determinar el plazo de permanencia minimo
v antes de tomar una decision de venta de una inversién por parte del Fondo, el Comité
de Inversiones, deberd tener en cuenta la regulacion, los estatutos sociales y los acuerdos
de accionistas suscrites, considerando que se deben respetar los requerimientos relativos
a la permanencia minima o al plazo de venta. En caso de valores representativos de deuda,
¢l Fondo debera invertir en instrumentos cuya vigencia no sea mayor al plazo del Fondo.
Sin embargo, ¢l Comité de Inversiones podrd autorizar la venta de los valores
representativos de deuda previa a su vencimiento.

De manera previa a la inversion del Fondo se llevaran a cabo las negociaciones de lugar
con los accionistas y/o fideicomitentes de la Entidad Objeto de Inversion, con el fin de
determinar las posibles salidas y procedimientos a llevar a cabo para perfeccionar la
desinversién del Fondo. Las Entidades Objeto de Inversion pueden contar con
mecanismos de oferta v compra de sus participaciones reflejadas a través del
otorgamiento de derechos presenciales de compra y venta de sus participaciones enire los
diferentes accionistas y /o fideicomitentes

El Fondo debera honrar dichos compromisos antes de proceder con la venta de sus
inversiones con terceros interesados. En caso de haberse acordado, el Fondo debera
ofrecer su participacion a los accionistas conforme las disposiciones de los Estatutos
Sociales y conforme los Acuerdo entre accionistas. Sin embargo, no es posible predecir
de manera especifica la forma en que se recuperara el capital de cada inversién realizada;
algunas se recuperaran por medio de ventas de participaciones a los mismos accionistas
0 a un tercero, venta o fusion de la Entidad objeto de inversién, emision de bonos o
acciones en el mercado de Valores por parte de la Entidad objeto de inversion, entre otros

Para fines de la ejecucidn de las ventas de los activos del Fondo, se podra contratar los
servicios de un Proveedor Especializado. La remuneracidn por estos servicios provendrd
de la misma transaccién de venta.
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En caso de las Inversiones en valores de renta variable, se debe tener en cuenta que las
Entidades Objeto de Inversidn cuentan, en su mayor parte, con mecanismos de oferta y
compra de sus participaciones reflejadas a través de derechos preferenciales de compra vy
venta de sus participaciones entre los accionistas. En consecuencia, el Fondo deberd
observar dichas formalidades en el evento de proceder a la venta de su participacidn, antes
de agotar cualquier formalidad ante terceros. En consecuencia, para la salida del Fondo
de su participaciéon en una Entidad Objeto de Inversidn, en caso de que aplique; se debera
ofrecer su participacién a los demas socios o accionistas conforme las disposiciones de
los estatutos sociales de la Entidad objeto de inversion, conforme los acuerdos de
accionistas y demads acuerdos y reglamentos de la Sociedad.

En caso de que las condiciones de mercado no permitan liquidar los activos del Fondo en
condiciones aceptables previo al vencimiento del mismo, la Administradora podré
liquidar las cuotas del Fondo con la transferencia de los activos del Fondo a los aportantes,
quienes deberan aprobar esta decisién a través de una Asamblea General de Aportantes.
La distribucion de los activos se realizard en base a la proporcidn de la inversién de cada
Aportante. En caso de que la Asamblea General de Aportantes no apruebe la liquidacién
del Fondo mediante la transferencia de los activos del Fondo a los aportantes, la
Administradora solicitara a la Superintendencia del Mercado de Valores una prorroga en
la liquidacién de las cuotas del Fondo hasta que logren liquidar los activos del Fondo.

La desinversién del Fondo mediante una estrategia no prevista en el Reglamento Interno
deberé ser autorizada previamente por el Comité de Inversidn v a mds tardar dentro de
los siete (7) dias habiles siguientes deberd ser notificada a la Superintendencia del
Mercado de Valores y al representante Comun de los aportantes.

iv.  Descripceion del Proceso de Seguimiento Posterior a la Inversion.

I.a Sociedad Administradora dara seguimiento permanente a las inversiones realizadas

en valores representativos de deuda y de capital en las entidades objeto de inversion para

. €l desarrollo de los Proyectos, con el fin de anticipar eventos que puedan impactar a las

- empresas, afectando su capacidad de cumplir sus obligaciones. La Sociedad

" Administradora mantendrd una comunicacién permanente con el equipo de direccion de

- las Entidades Objeto de Inversion, de manera que tenga informacion actualizada del

______ desempefio de la Empresa (Ejecucion del Plan de negocios, ejecucion del Presupuesto,

Certificacién de Uso de Fondos, andlisis de estados financieros, avances en la

“implementacién de recomendaciones, entre otros). Adicionalmente, en el caso de

“inversion en las EOI indirectas se debera obtener constancia de la asignacidén de los
recursos segun el uso aprobado por el comité de mversion.

Cuando una Inversién en valores de renta fija se encuentre en incumplimiento, el Fondo
de Inversién Cerrado suspenderd inmediatamente los desembolsos pendientes a dicho
Proyecto, si los hubiese, salvo que el Administrador hubiera sometido a consideracion del
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Comité de Inversiones la posibilidad de seguir realizando desembolsos, y éste lo hubiera
aprobado.

Con base en la informacidn sobre los pagos y cumplimiento de la respectiva Inversion, el
Comité de Inversiones, a solicitud del Administrador, deberd decidir scbre la
recomendacion de inicio de su cobro por ias vias legales que correspondan, asi como toda
otra accion a tomar en defensa de las Inversiones realizadas.

En caso de ser necesario, ¢l Fondo podra considerar la contratacion de una firma externa
para realizar la funcion de cobros.

h) Politica de Gastos y Comisiones:

I.  Comision de Administracién y Gastos que Asume el Fondo.
i.  Comision de Adminpistracion Maxima.

La Sociedad Administradora devengara diariamente al Fondo por concepto de
administracién una comisién de hasta el tres por ciento (3%) anual sobre el valor total de
los activos administrados del Fondo de Inversién Cerrado bajo administracion, (sin
perjuicio de que puede variar por debajo de este méaximo). Esta comision se devengara
diariamente y se pagara mensualmente, a més tardar al décimo (10) dia laborable luego
de cada cierre de mes calendario. Incluye los 365 dias del afio (366 dias en afios bisiestos),
es decir, dias habiles v sabado, domingo vy dias feriados. La comision por administracion
serd determinada sobre la base del activo administrado del dia anterior conforme a lo
establecido en el Reglamento de fondos (R-CNMV-2019-28-MV modificado por la R-
CNMV-2021-16-MV). Las comisiones se cobrarén a partir de la fase operativa de manera
equitativa y de aplicacion homogénea a cada aportante.

A modo de ejemplo, se determina que la composicion de activos al pre-cierre de
cierto dia es la siguiente:

Balances en Cuentas Cérrientes 6.0.,00'0,000.00

Inversiones en Certificados de 10,000,000.00
Depositos

Instrumentos de Renta Fija 200,000,000.00
Activos Totales del Fondo 270,000,000.60

Si tomamos los activos del fondo sobre el total de dichos activos procedemos a cobrar ia
comisién por administracién de la SAFT cargada al Fondo; (RDS$270,000,000.00 x
3.00%)/365 = RD$22,191.78 El dia que se determina este valor serd considerado como
un gasto para el Fondo, y agregado a la cuenta de “Comisién por Pagar a la
Administradora™ al dia siguiente.
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La Sociedad Administradora deberé informar como Hecho Relevante el incremento de
las comisiones dentro del rango establecido con una anticipacidén no menor a treinta (30)
dias calendario de su entrada en vigencia, conforme lo establecido en el presente
reglamento,. En el caso de la disminucion del porcentaje de comision por administracion,
esté deberd ser potificado. mediante hecho relevante, a mds tardar un dia antes de su
entrada en vigencia.

Los incrementos fuera del rango establecido en los porcentajes o montos maximos de las
comisiones implicaran la modificacién del Reglamento Interno y Folleto Informativo
Resumido del Fondo. Dicha modificacion deberd aprobarse por la asamblea general de
aportantes v seguirse todas las formalidades establecidas para tal efecto en la normativa
vigente. : i

ii.  Comisién por Exito.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A podra cobrar una comision ... - -
por éxito como un porcentaje del excedente que presente la rentabilidad anual del Fondo
sobre el indicador comparativo de rendimiento (benchmark), establecido enun 10%. Esta
comisién serd aplicada desde el inicio de la fase operativa. Dicha comision serd de un
veinte por ciento (20%) sobre el exceso que presente la rentabilidad anual del Fondo
respecto al benchmark en relacién a los activos bajo administracion calculado al 31 de
diciembre de cada afic. Esta comision se cobrard de manera anual cuando aplique, en un
plazo no mayor a 30 dias calendarios luego del cierre del afio. Es decir, si el rendimiento
del aflo calendario excede el Benchmark. Con el objetivo de no afectar el valor cuota de
manera significativa en un solo dia, el monto de la comision de desempefio podra ser
amortizado proporcionalmente en los siguientes 30 dias calendario de haberse generado
este derecho.

Célculo de 1a rentabilidad anual de] fondo de inversidn:

La rentabilidad anual del fondo se calculard tomando en consideracion la siguiente
expresion:

Rentabilidad anual =

o VEuota? + RCobrados actual fartual
Tasa de rendimiento = | j

\ Vluotal -1

Donde:

o
o

VCuota2=Es el Valor Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del tltimo
dia del plazo correspondiente al calculo del rendimiento

VCuotal= Es el Valor Cuota del Fondo vigente al dfa de inicio de operaciones del
plazo correspondiente al célculo del rendimiento.

RCobrados= Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota
durante el plazo correspondiente.

Actual/Actual= cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias
calendarios transcurridos durante el plazo correspondiente.

0
+

»
gt
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e Determinacion de Comisién por éxito (Ejemplo ilustrativo) :

Tomando en consideracién que para el 31 de diciembre 2022 e valor cuota se ubicd en
RD$1,250.000 v para el 31 de diciembre 2021 el valor cuota se ubicé en $1,050,000 y
que no hubo rendimientos cobrados durante el periode, la férmula que se detalla
anteriormente aplicada al este ejemplo daria el resultado siguiente :

Rendimiento Anual dei Fondo Diciembre 2022:
((US$1,250,000/US$1,050,000)0(365/365))-1 = 19.05%.

La rentabilidad anual del fondo al 31 de diciembre de 2022 fue de 19.05% siendo este
superior al indicador comparativo de referencia del fondo, Rendimiento Preferente Neto
Anualizado Fijo (RPNAF) de 10%.

Por tanto para calcular la comisién de éxito, si la rentabilidad anuval del fondo al 31 de
diciembre de 2022 es de un 19.05%, es decir, superior al indicador comparativo de
rendimiento el cual es de 10%. La comisién de éxito que el fonde podria cobrar asciende
hasta 1.81% al afio sobre los activos bajo administracién del fondo. Este resultado se
obtiene de calcular [19.05% - 10.00%] x 20.00% = 1.81%. Si supenemos que al cierre del
afio calendario el activo administrado del fondo es de RD$500,000,000.00 el valor de ia
comision de desempefio a devengar serfa el resultado del siguiente calculo:
RD$500,000,000.00 x 1.81% = RD$9,050,000.00.

La Sociedad Administradora deberd informar como Hecho Relevante la variacion de las
comisiones yaseaa laalza o a la baja del rango del mismo con una anticipacién no menor

a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, sin perjuicio de que puede variar
por debajo de este maximo.

II.  Gastos que Asume el Aportante.

Dentro de los gastos que asume el inversionista directamente, por concepto de tarifas
aplicables de la Superintendencia del Mercado de Valores y CEVALDOM, estan los

siguientes:
Ll Concepto Lo SR _Comision - - Perlodl(:ldad
Custodla de Valores RD$0.0061 Monto Mensual
promedio mensual de
custodia registrado en
las  correspondientes
cuentas
Registro de Prenda RD$2,800.00 por | Cada vez que
expediente ocurra
Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de | 2.5000% Monto | Cada vez que
Prenda ejecutado ocurra.
Tramite Fjecucion Extrajudicial de | RD$6,000.00 por | Cada wvez que
Prenda expediente. ocurra.
Transferencia entre Cuentas de un | RD$300.00 Por cada | Cada wvez que
mismo Titular operacién registrada. ocurra
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Liquidacién de Operaciones bajo la
modalidad Entrega Libre de Pago, FOP

0.0020%  (Tarifa a
calcularse por el monto
a liquidar de la
operacion)

Cada wvez que
ocurra

Liqudacion de Operaciones bajo la
modalidad Entrega Contra Pago o
Entrega contra Entrega, DVP1.

0.0020%  (Tarifa a
calcularse por el monto
a liquidar de Ia
operacidn).

Cada vez que
ocurra.

Pago de derechos de valores locales

0.0500% (Monto de
derechos a pagar)

Cada wvez que
ocurra

Cambio de Titularidad

Si el valor es mayvor a
RD$50,000, tarifa de
RD$5,000. Siesigual o
menor, tarifa de 10 %

Cada wvez que
ocurra

Gestion de Pago por Ausencia de
Cuenta

2,700 (Por  cada
retencion realizada por
falta de cuenta
bancaria)

Cada wvez que
ocurra

Dichos Terceros podrdn medificar sus tarifarios conforme los procedimientos
establecidos en la normativa vigente. El fondo no se hace responsable de cualquier
modificacion tarifaria por parte de esta entidad autorizada para ofrecer servicios de
depdsito centralizado de valores. Solo en el caso de que se solicite esta informacidn
directamente en las oficinas de CEVALDOM, los aportantes podran a través de la pagina
web de CEVALDOM ver su custodia en tiempo real sin costo adicional.

Dentro de los gastos que asume el inversionista directamente con Mecanismos
Centralizados de Negociacion, estdn los siguientes:

ME Funds

B

{arz g Fonds s de ivezon SA.
ENG BLL AL D ST

n

Concepto - Cobre por punta por
. cada DOP ‘1 millon
negociado 0 - su

equivalente en DOP

- Periodicidad o
Frecuencia de Pago

Negociacion y Operaciones

Centralizados de Negociacién
(MCN)

Renta Variable por Mecanismos | RD$ 5.60

Trimestral
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III.  Gastos que Asume el Fondo de Inversion:

i.  Gastos Anuales y Recurrentes:

Mantenimiento de la inscripcion de Bolsa de "
.. 0.003%
una emision Valores
Comision por operaciones de Bolsa de 0.015%
Mercado Secundario de Valores Valores ' ‘
Comision por pago de o
dividendos/rendimientos/liquidacion CEVALDOM 0.050%
Custoedia valores financieros
propiedad del Fondo de Inversion CEVALDOM 0.0061%
Cerrado
Comision por colocacion primaria IMMB,
(Puesto depBolsa) P Puesto de 1.0%
Bolsa, S. A.
Comision por intermediacion de JMMB, o
valores (Puesto de Bolsa) Puesto de 0.5%
Bolsa, S. A,
Total 1.5741%

Calificadora de riesgos Moodys 480,000.00

Salas Piantini &

Representante de la Masa de Aportantes 650,000.00

Asociados
Citacion, Organizacién y Celebracion de . .
Asamblea General de Aportantes A determinar 650,000.00
Auditoria externa del Fondo de Inversion
Cerrado. (Considerando el informe Deloitte 1,300,000.00

complementario de cumplimiento
regulatorio).

(Gastos relacionados a las inversiones tales
como Debidas Diligencias abogados “A determinar” 7,200,000.00
externos, peritos, estudios, ete.
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Honorarios miembros externos Comité de “A determinar”

Inversiones (Solo aplica a miembros externos 970,000.00
independientes).

Publicidad, mercadeo?® “A determinar” 1,220,000.00
Gastos de Estudios de Mercado, Economicos “A determinar”

v de Factibilidad 6,600,000.00
Honorarios y gastos legales “A determinar” 3,500,000.00
Poéliza de seguros “A determinar” 34,500,000.00
H 1 la valoracion de | “ mar”

Honorarios por la valoracién de las A determinar 3.600,000.00
mversiones de Fondo

Disefio, Impresién y publicacidn de informes “A determinar” 270,000.00
Transferencias y otros cargos financieros “A determinar” 3,500,000.00

Impuestos, aranceles o graviamenes requerido “A determinar”
por las autoridades tributarias del cual sean
objeto los activos del Fondo de Inversién
'Cerrado, sus ingresos y/o sus operaciones.

11,880,000.00

Intereses y demaés costos financieros por “A determinar”
operaciones simultaneas y transferencias de
efectivo y valores. También para cubrir ) . 2,970,000.00
costos de operaciones de crédito previamente Lo e
autorizados por el Comité de Inversidn.

Gastos Totales T 79,290,000.00

Los gastos recurrentes son requeridos para el normal funcionamiento del Fondo de
Inversion Cerrado. Se presenta una tabla en la que se diferencian aquellos gastos que se
pueden determinar en valor absoluto (gastos fijos) v otros gue se determinan como un
porcentaje del valor patrimonial del Fondo (gastos variables). Algunos de los gastos
recurrentes que pueden determinarse en valor absoluto son contratados en Dolares
Estadounidenses (USD) y otros en Pesos Dominicanos (DOP), razén por la cual para cada
caso se presenta el valor maximo a pagar anualmente y de manera indicativa se totalizan
en Pesos Dominicanos (IDOP) basados en la tasa de cambio del dia, publicada en el Banco
Central de la Reptblica Dominicana. Los pagos de dichos gastos se realizaran en la
moneda contratada.

¢ Los gastos de mercadeo estdn relacionados con la operatividad del Fondo.
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Los impuestos a que hubiere lugar por cuenta de la contratacién de estos servicios o bienes
descritos estaran a cargo del Fondo de Inversién Cerrado y no hacen parte del valor
sefialado como tope anual. Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de
Jos gastos, asi como la inclusién de otros gastos no previstos, implicardn la
modificacion de este

ii.  Gastos Recurrentes por Regulacién y Supervision

Bdse del Calculs.

0 03% c.zmz.c.zl o

Promedio diario | Trimestral
Mantenimiento y de los activos
Supervisidn del administrados™*
Fondo

Tarifu B por | CEVALDOM 0.00112% por cada | Valor custodiado | Mensual
Supervision a la | para  posterior | DOP 1 Millon de
custodia pago ala SIMV | valor cuota
custodiado o su
equivalente en
DOP en caso de
moneda extranjera.
0.00112% por cada

Sociedad DOP 1 Millén

Tavifa C por | Administradora | negociado o su
Supervision alas | de  Mecanismos | equivalente en
Negociaciones y | Centralizados DOP en caso de| Por Registro del | Trimestral
Operaciones de Negociacion | moneda exiranjera, | Pacto

por punta

negociada de

Valores de Renta

Fija.

0.00056% por cada

DOP I milldn
negociado o Su

equivalente en
DOP en caso de
moneda

extranjera, por

punta negociada de
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Valores de Rewnta
Variable.

**La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los fondos
de inversion es el promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos
totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre
serd aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4)
periodos. El resultado se pagard en los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente
al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de
pago), del Reglamento de tarifas de la SIMV.

**Tarifas imputables a los aportantes: La Tarifa B por Supervision a la custodia y la
tarifa C en las negociaciones de las cuotas de los Fondos en el mercado secundario en
lo aplicable, le aplicaran de igual manera a los aportantes. En ambos casos, el agente
de retencidn serd el Depdsito Centralizado de Valores.

i) Condiciones y Procedimiento para la Colocacién y Negociacion de las Cuotas:

El perfodo en el que se realizara la colocacion primaria de 1os Tramos de una emision del
Fondo, serd definido por la sociedad administradora y se especificara en el Aviso de
Colocacién Primaria, el cual no podré ser superior a quince (15) dias habiles contados
desde la fecha de inicio del periodo de colocacién.

El valor de las cuotas del fondo de inversidén del primer tramo a colocar, correspondera a
su valor nominal. El mismo serd establecido en el aviso de colocacién primaria.

Para el caso de la colocacion subsiguiente de cuotas a través de Tramos sucesivos de la
emision de cuotas de fondos de inversién cerrados, el precio de compra en el mercado
primario sera determinado por la sociedad administradora en el aviso de colocacion
primaria.

Las cuotas de participacién solo podran asignarse a los inversionistas una vez finalizado
el periodo de colocacidén. El proceso previsto en esta seccidn puede estar sujeto a
modificaciones, de acuerdo a cambios introducidos a los manuales y reglamentos de la
BVRD.

El inicio del mercado secundario de las cuotas se producird a mds tardar el dia habil
siguiente a la fecha de finalizacion del periodo colocacién, una vez se haya completado
la compra de las cuotas del tramo correspondiente a cada inversionista y sea informado
por la sociedad administradora a la Superintendencia como hecho relevante.
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Las bolsas de valores deberdn establecer las reglas necesarias para la colocacion de las
cuotas de participacién de los fondos de inversién cerrados, asi como los procesos
internos necesarios para que 1a liquidacién ocurra en el periodo correspondiente.

Las condicicnes de la colocacion primaria de cada tramo de la emision seran incluidas en
el respectivo aviso de colocacion primaria, el cual serd notificado a la Superintendencia
v al publice en general conforme a lo indicado en el presente Reglamento.

La Superintendencia podra suspender un Tramo o emision en cualguier momento si
determina que no se cumple con el presente Reglamento.

a. Procedimiento de Emision de Cuotas del Fondo:

» Toda emision de cuotas de fondos de inversidn cerrados se hard dentro de una
misma emisién. La emisidon, en lo aplicable, serd elaborada conforme lo
establecido en el presente Reglamento y deberd sujetarse a las siguientes reglas
especificas:

3 Taemisidn sera colocada en el mercado mediante acto sucesivos llamados Tramos
hasta agotar el monto aprobado.

» Los Tramos a realizarse dentro de una misma emision de cuotas de participacion
de fondos de inversion cerrados, podran realizarse por el monto global aprobado
de la emision o por montos parciales del mismo, sin llegar a excederlo.

» El monto global aprobado de la respectiva emision se disminuird en el monto de
cuotas que se coloquen con cargo a éste a través de Tramos.

» Dentro de la emisién se podran colocar uno o mas Tramos de forma sucesiva. Por
lo tanto, los Tramos dentro de la emisién resultardn en el aumento del patrimonio
del fondo dentro del monto aprobado.

» El patrimonio del fondo de inversion cerrado respaldara de manera indiferenciada
a todas las cuotas emitidas dentro de la emisién, no pudiéndose incluir cldusulas
que especifiquen bienes o activos que respalden determinada emision o tramos en
particular.

Esta seccion de colocacion puede variar de conformidad a las Reglas de
Negociacidn dictada por los Reglamentos Internos de La Bolsa de Valores.

b. Agente de Colocacion y Procedimiento de colecacion de las cuotas:

IMMB Puesto de Bolsa, S.A. cuyas oficinas se encuentran ubicadas en la Ave. Gustavo
Mejia Ricart, No. 102, esq. Abraham Lincoeln, Edificio Corporativo 2010, Piso 15, Santo
Domingo, Reptblica Dominicana.
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Las Cuotas de Participacion del Programa de Emisién Unica y sus § tramos se
encontraran registradas en la Bolsa de Valores administrada por Bolsa y Mercados de
Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. y serdn colocadas en el mercado primario por
IMMB, Puesto de Bolsa, S. A., bajo la modalidad “a mejor esfuerzo™.

La modalidad de mejor esfuerzo indica que el agente colocador se compromete con la
sociedad administradora del Fondo a realizar el mejor esfuerzo para colocar la primera
emision y sus ampliaciones, pero no garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en
relacién con los valores que no sean colocados.

Todo inversionista puede acudir, a partir de la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacién
hasta la Fecha de Finalizacién del Perfodo de Colocacién Primaria correspondiente al
Programa de Emisién Unica a ser colocada mediante tramos a él o los agentes colocadores
o de distribucién contratados por el emisor a través de los cuales podran colocar su orden
para adquirir las cuotas en mercado primario.

Previo a la compra de cuotas, el inversionista debe recibir el reglamento interno y el
folleto informativo resumido y una explicacion detallada del mismo. Asi como una
evaluacion del perfil del inversionista realizado por el intermediario de valores para
verificar st dicho inversionista aplica o no segin el objetivo del fondo de inversién.

Las ordenes deben ser recibidas a partir de [a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién
vy Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria en
horario de 8:00am. a 5:00p.m, en ¢l o los agentes colocadores o de distribucion
contratados por el emisor, salvo el tltime dia de la Colocacidn, que serd segin el horario
establecido por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. La orden de compra
debe indicar [a cantidad de valores que desea y las demads informaciones que se requicran
para completar la Orden de Inversion. La colocacion de las 6rdenes de los Inversionistas
en General en el Sistema de Negociacién serdn ingresadas al mismo tiempo al sistema
una vez finalizao el perioco de colocacién primaria para todos los participantes, dentro
del horario establecido por la Bolsa de Valores administrada por Bolsa v Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A.. Para los dias distintos al ultimo dia de
Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Inversion ante el Agente
Colocador o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIMV, pasado el
horario de negociacion del sistema de Bolsa de Valores administrada por Bolsa y
Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A., su orden quedara para el dia
hébil siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, las cuotas podran ser ofrecidas, colocadas y/o distribuidas a
través de él o los agentes colocadores o de distribucidén contratadas por el emisor
autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de Valores. El Agente de Colocacion
podra contratar a2 uno o varios Agentes de Distribucién a los fines de que presten su
mediacion al Agente de Colocacién, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacién de
valores. Los confratos serdn remitidos a la SIMV previo al inicio del periodo de
colocacion del Programa de Emisién Unica a ser colocada mediante tramos. ..
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El Agente de Colocacién y los demds Agentes de Distribucidn ingresaran las ordenes de
inversion al mismo tiempo al sistema, una vez finalizado el periodo de colocacién
primaria a través de las plataformas de negociacién electronicas de la Bolsa de Valores
administrada por Bolsa y Mercados de Valores de la Reptiblica Dominicana, S.A.en los
horarios determinados por la misma. Los inversionistas ponen la orden de compra de las
cuotas ante el intermediario v este la ejecuta en el sistema de la Bolsa de Valores
administrada por Bolsay Mercados de Valores de la Reptiblica Dominicana, S.A en fecha
de transacciones (1).

La fecha de inversion o compra o fecha valor es de hasta “T + 37, tiempo en que se liquida
la transaccion v el inversionista asume la titularidad de la cuota, pasando a ser aportante
del Fondo.

Los intermediarios de valores informaran a los inversionistas si la orden fue aceptada a
través de los medios que tengan disponibles. Las ordenes de compra podrian ser
rechazadas por la no disponibilidad de cuotas en caso de que estas se colocasen
previamente o en caso de que el intermediario de valores confirme que el inversionista
no cuenta con fondos liquidos suficientes para ejecutar y cumplir con la orden. La orden
también puede ser rechazada si en la evaluacion del perfil del inversionista no es apta la
inversién o no puede tolerar el nivel de riesgo del presente fondo, es decir si el
inversionista tiene un perfil diferente a tolerancia al riesgo de moderada a alta. Las cuotas
de participacién solo podran asignarse a los inversionistas una vez finalizado el perfodo
de colocacion.

Los aportantes del Fondo obtendran sus recibos a través de los intermediarios de
valores.

¢. Forma de pago de las cuotas adquiridas:

Los aportantes podran realizar sus aportes en mercado primario o secundario a través de
¢l 0 los agentes colocadores autorizados por ef Fondo, mediante transferencias bancarias
y conforme a los lineamientos que a los fines les indique el agente colocador autorizado.
Fn tal sentido, los recursos captados por el colocador correspondiente a la compra de
cuotas, deberan ser depositados en las cuentas bancarias del fondo autorizadas para los
fines.

d. Proceso de negociacion de las cuotas de parte del aportante:

Los aportantes podran negociar sus cuotas de participacién en el mercado secundario a
partir del dia habil siguiente a 1a fecha de terminacién del periodo de colocacion.

El precio de la compra y venta estara constituido por la oferia y demanda del mercado
que podria tomar en cuenta o no el Valor Cuota (es decir, la valorizacién de las Cuotas
del dia anterior a la fecha de transaccién (T), segun la metodologia de valoracion de
cuotas definida en el presente Reglamento Interno que publicard la sociedad
administradora en su pagina web o por el mecanismo centralizado de negociacién de ia
Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A).
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Los aportantes podran negoclar sus cuotas de participacién del Fondo en el mercado
secundario a través de los intermediarios de valores de su preferencia (autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, inscritos en el Registro del Mercado de
Valores e inscritos en la BVRD) por medio de la plataforma de la Bolsa de Valores
administrada por Bolsa y Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A en el
horario, términos y normas de negociacién definidas por la misma. La liquidacién v
compensacion serd llevada por CEVALDOM. Esta entidad autorizada para ofrecer
servicios de depdsito centralizado de valores, representan las cuotas de participacién del
fondo mediante anotaciones en cuenta. Las cuotas de participacién del Fondo no tienen
restriccidn para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a través del
mecanismo centralizado de negociacion Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

La transferencia de la propiedad de las cuotas de participacidén esta sujeta al régimen de
propiedad registral que establece la Ley. Para los fines legales, en el régimen de propiedad
registral, se reputa como titular o propietario de los valores representados mediante
anotacion en cuenta a quien aparezca inscrito como tal en los registros contables del libro
de propiedad a cargo del depdsito centralizado de valores.

Esta seccién de colocacién puede variar de conformidad a las Reglas de Negociacién
dictada por los Reglamentos Internos de La Bolsa de Valores. o

j) Normas Generales Sobre Ia Distribucién de Rendimientos:

Las ganancias liquidas, en caso de que se generen, se distribuiran de forma proporcional
a todos los Aportantes del Fondo de Inversién Cerrado en Délares Americanos. Para los
fines de este Reglamento Interno se entenderd por ganancia liquida aquellas que
provengan de:

e Dividendos
e Pago de intereses y comisiones de los préstamos a los Proyectos; y

e Rentas obtenidas de los activos financieros que formen parte del portafolic de
inversion del fondo.

Restando lo siguiente:

e Los gastos en que el Fondo de Inversién Cerrado incurra, conforme se dispone en.
este Reglamento Interno, y

e Las reservas aprobadas por el Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones serd el encargado de tomar la decisién de la distribucion de
beneficios (total, parcial, o retencién o no distribucién de dichos beneficios), y la
Sociedad Administradora sera la encargada de instruir dicha distribucion a las entidades
correspondientes. Dicha decisién del Comité, independientemente de su resultado, sera
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informada como hecho relevante. Los beneficios retenidos serdan destinados a cubrir ias
necesidades del Fonde de Inversidon Cerrado.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo estd syjeto a su generacion y
origen de la misma. Esto significa que si no se generd beneficios el fondo no pagara
distribucién a los Aportantes.

i.  Fecha Corte para Determinar el Pago de Dividendos:

La fecha de corte para determinar los Aportantes con derecho a recibir beneficios serd el
cierre del Dia Habil anterior al pago efectivo de los dividendos.

ii. Periodicidad de Pago de Dividendos:

El fondo podra pagar beneficios de manera anual, al corte de cada afio calendario en caso
de que se generen, vy habiendo el Fondo entrado en fase operativa. Los beneficios se
pagaran a mas tardar dentro de los 15 dias calendario posterior a la terminacién de cada
afio calendario. Siel iltimo dia es no laborable, se deberd pagar al siguiente dia laborable.

La forma de pago serd a través de transferencias a nombre del aportante. La liquidacién
de dichas ganancias o rendimientos se realizard a través de CEVALDOM mediante
transferencias bancarias.

Formula a ser utilizada para Ia determinacién de la tasa de rendimiento a pagar:

TLF I
‘ , o L Alnatal 4 RCobrados ™
Taca 48 reswimients efertiva = | ———
i Flucinl

Dénde:
» VCuota2 = Es el Valor Cuota del Fondo para el dfa de célculo del rendimiento.

e VCuotal= Es el Valor Cuota del Fondo de hace P dias calendaries.
¢ RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante

durante el periode P por cuota. Para el caso de fondos de inversién que no
distribuyan dividendos, este monto sera igual a cero (0).

e P=Plazo en dias calendarios transcurridos entre el VCuota2 v el Vcuotal, en base
a P=30, P=90,P=180 y P=365.

Ejemplo:

El dia 10 de enero el comité de inversiones se reline para evaluar los beneficios generados
por el fondo durante el afio calendario Enero-Diciembre 2023; los cuales conforme al
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Estado Resultado indican que el Resultado Neto y/o ufilidad del Periodo fue de
RD§1,126,648.60.

1. El comité de inversiones se retine y determina que distribuird RD$826,648.60,
tomando en cuenta lo siguiente!:

a. Necesidades de efectivo para operaciones e inversidn: Se determina que
el Fondo necesitara RD$200,000.0 en un plazo de 7 dias para cubrir gastos
operativos. Por otro lado, existe una necesidad de RD$100,000.0 para
realizar mejoras a un proyecto, que es parte de una Entidad Objeto de
Inversion.

b. Condiciones Macroeconémicas vy de Tasas de Interés: El Comité
analiza las condiciones de tasas de interés, y determina que el Fondo se
encuentra en plena capacidad de cubrir sus gastos operacionales y planes
de inversidn, adicional a un nivel adecuado de liquidez que pueda servir
para cualquier imprevisto. Dicho lo anterior, el Comité propone distribuir
los beneficios remanentes para el afio bajo evaluacion.

Se levanta acta de dicha decision y se procede a solicitar la orden de distribucién
a través de CEVALDOM.

Se remiten las instrucciones de distribucion a CEVALDOM bajo las formalidades
establecidas, indicando la Tasa de Rendimiento, Monto Total a Distribuir, Fecha
de Pago.

4. Se comunica a la Superintendencia del Mercado de Valores y al Mercado en

General mediante hecho Relevante la fecha efectiva en la cual serdn distribuidos

los dividendos a través de CEVALDOM.

!\J

L

Base de Calculo para la Determinacion de Ja Tasa de Rendimiento del Periodo:

Rend. Periodo = ((Vcuota2 — Veuotal) + (Dividendos Distribuidos/Cantidad de

Cuotas)/Veuotal)

Leyenda:

Veuota 1 = es el valor cuota del fondo correspondiente al primer dia del afio objeto
de pago.

Veuota 2 = Es el valor cuota del fondo correspondiente al Gltimo dia del afio objeto
de pago.

Rceobrados= Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante
durante el afio bajo evaluacidn.
Cantidad de Cuotas = Total de Cuotas al corte del afio anterior anterior pagado.
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Ejemplo:
Rend. Perfodo = ({Vcuota2-Veuotal) + {Dividendos Distribuidos/Cantidad de Cuotas)) / Vouotal

Rend. Periode = {(1,150,000.0 ~ 1,070,000.0) + {25,000.0/500)} / 1,070,000.0

Rend. Periodo = 9.81%

k) Procedimiento de Valoracién del Patrimonio del Fondo y Asignacién del Valor
Cuota :

La asignacién del valor cuota para el Fondo de Inversién se debe efectuar mediante 1os
siguientes criterios:

La vigencia del Valor Cuota serd de (24) horas, el inicio de la misma sera a partir de las
11.59 P.M hasta las 11:59 P.M. del dia hébil siguiente.

El valor de la cuota del Fondo de Inversién se determinard después del cierre operativo
de cada dia, de acuerdo a lo establecido por la Norma que establece los criterios sobre la

valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimenios
auténomos R-CNV-2014-17-MV y el Reglamento R-CNMV-2019-28-MV modificado
por laR-CNMV-2021-16-MV aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Los aportes por Compra de cuotas en el mercado primario, presentados desde Ia hora de
corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente, se
les deben asignar un mismo valor de cuota.

La asignacidn del valor cuota para fondos de inversidn cerrados se debe efectuar mediante
el siguiente criterio: asignacion a valor cuota del dia calendario anterior, es decir, el
patrimonio neto de pre-cierre (PN’t) y el nimero de cuotas en circulacidn (#Ct), deberan
considerar los aportes por compras de cuotas en el mercado primario presentadas en el
dia “¢”, asignandolas al valor cuota del dia calendario anterior “t -17.

Las cuotas de fondos de inversién cerrados tendran también un valor de cuota de mercado,
a partir del momento en que son negociados en el mercado secundario.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio
neto del Fondo de Inversion, calculado al final del cierre contable de cada dia natural,
entre la cantidad de cuotas en circulacion.

VOt =PNt i#Ct

PNt Patrimonio Neto transtiorio en el dia 1" a ser utilizado para el calculo del valor cuota.
#Ct; Noimero de cuotas en circulacion, consideradas de acuerdo al método de asignacion del
valor cuota empleado, |
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Por ejemplo:

Ejemplo: el dia primero (01) de febrero el Fondo de Inversién Cerrado inicia con un Valor
Cuota de RD$1,500,000.00 v con 10 Cuotas de Participacion en circulacion. El valor del
patrimonio neto def Fondo de Inversion Cerrado al cierre de dia es de RD$11,000,000.00
(valor que incluye la valorizacion de los activos en el dia, la cual es equivalente a
RID$500,000.00). Por tanto, el nuevo Valor Cuotas de la Cuota de Participacion es de

RD$1,100,000.00 (el resultado de dividir el patrimonio del Fondo de Inversion Cerrado
al cierre del dia RD$11,000,000.00 entre las 10 Cuotas de Participacion en circulacidn).

El patrimonio neto transitorio (PNt) se calculara de la siguiente manera:

PNt =PNt' —Gdia
PN’1: Patrimonio’ Neto pre-cierre considerando el método de asignacion del valor cuota
empleado. '

Gdia: Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por Comisiones v gastos
diarios cargados al Fondo, establecidos en el reglamento interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.

El patrimonio neto pre-cierre se calculard de la siguiente manera:

PNt'=At'—-Pt’
At Activo total del fondo valorizado al ciemre del dia “t".
Pt’: Pasivo del dia "1™ sin incluir los gastos por Comisiones o gastos e impuestos del dia “t”.

1. En primer lugar, para calcular el activo total del fondo se deberdn sumar las partidas
siguientes:

a. El efectivo del fondo en caja y bancos;

b. Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadas segin las reglas aplicables
para cada activo;

¢. Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

d. Todas las demé4s cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacién del
fondo de inversién.

2. De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto anteriormente se deduciran:

a. Las obligaciones que puedan cargarse al fondo, tales como comisiones,
remuneraciones v otros gastos siempre que hayan sido previstos en el Reglamento
Interno;

b. Los dividendos por pagar;

c. Las demas cuentas de pasivo del fondo, que seftale en el Reglamento Interno.
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La valorizacién de las cuotas deberd realizarse de manera diaria incluyendo sabados,
domingos y feriados desde el dia que se reciba el primer aporte. Asimismo, el valor de la
cuota del fondo sera expresado en la misma moneda en que se determind el valor de su
patrimonio.

1) Criterios de Valoracién de las Inversiones del Fondo :

El criterie de valorizacidn de las inversiones del Fondo de Inversion corresponderd a lo
establecido por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 08 de agosto de 2014 (R-CNV-2014-17-MV) que aprueba la Norma que establece
los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridos por los patrimonios auténomeos. Este punto se modifica automaticamente ante
cualquier modificacion o sustituciéon de la Norma. Para aquellos aspectos no
contemplados en la Norma (R-CNV-2014-17-MV) la valorizacion serda conforme se
establezca en las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF) o cualquier otra
que disponga ¢l Consejo Nacional del Mercado de Valores “CNMV o la Superintendencia
del Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora debera velar porque exista uniformidad en las valoraciones
que realice de los activos del Fondo de Inversion Cerrado, asf como en ¢l calculo de
rendimiento de dichos activos. Asimismo, deberé velar por que las referidas valoraciones
se realicen a precios o valor de mercado, seglin exista la informacién y de acuerdo con la
Ley, Norma SAFI y demds normativa aplicable.

La valoracidon de las inversiones del Fondo también pedra conllevar a que el Fondo
realice provisiones por perdidas crediticias esperadas de los activos del mismo. A su vez,
sera responsabilidad del comité de riesgos de la Sociedad declarar la existencia de un
incremento significativo del riesgo de una inversion o el deterioro notorio o irrecuperable
de su valor, de modo que contablemente se realicen los incrementos de los valores
provisionados por perdidas crediticias esperadas de los activos en portafolio.

Los instrumentos de deuda adquirides por el Fondo de Inversidén Cerrado serdn valorados
conforme al método de coste amortizado, en cumplimiento de los criterios establecidos
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esto a raiz de que los
flujos de efectivo establecidos en los contratos de financiamientos, los cuales se recibiran
en fechas especificas, constituyen exclusivamente pagos del principal maés intereses sobre
dicho principal.

En el caso de valores representativos de deuda que representen obligaciones asumidas por
la Entidad objeto de inversiénreflejadas en facturas u otros acuerdos o documentos, las
mismas se valorardn con la tasa interna de retorno (TIR) al momento de la adquisicion
del valor representativo de deuda y diariamente se amortizard en base a esta TIR. LA
TIR se calculard en base a descuentos o primas en el precio de adquisicién de los referidos
valores de renta fija. Estas facturas o documentos deberan cumplir con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y deberdn incluir los montos relativos
a intereses v demas obligaciones accesorias derivadas de la referida factura o documento.
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Es importante mencionar que dicha valoracidn no incluiré los cosos legales u honorarios
que se puedan derivar de la liquidacién de estas, s1 los hubiere

m) Fase Pre-Operativa :

El activo administrado minimo, y el ndmero minimo de aportantes para iniciar la fase
operativa fue de Setentay Cinco Millones de Pesos Dominicanos con Cero Centavos
(RDS§75,000,000.00), equivalente a setenta y cinco (75) Cuotas de Participacion
colocadas en el mercado a valor nominal y al menos dos (2) Aportantes.

La Fase pre-operativa del Fondo tuvo una duracién de hasta 14 meses, contados desde la
fecha de inscripeién en el Registro del Mercado de Valores, el cual podia ser prorrogado
por tUnica vez hasta por seis (06) meses adicionales, previa solicitud debidamente
justificada realizada por la Sociedad Administradora. La fase pre-operativa coneluyé en
fecha 26 de julio de 2023 y la misma fue comunicada por la Sociedad Administradora a
la Superintendencia del Mercado de Valores y el publico en general como hecho
relevante.

Durante la fase pre-operativa la Sociedad Administradora mantuvo inversiones por cuenta
del fondo en instrumentos de renta fija emitidos por el Gobierno Central y el Banco
Central de la Republica Dominicana, en depédsitos de entidades de intermediacion
financiera y en valores de renta fija inscritos en el Registro con calificacidén de riesgo
grado de inversién cuyo vencimiento sea menor a un (1) afio.

A la conclusién de la fase pre-operativa la Sociedad Administradora del Fonde de
Inversién cumplié con un activo minimo administrado de Setenta y Cinco Millones de
Pesos Dominicanos (RD$75MM ) v de al menos dos (2) aportantes..

La Socjedad deberd realizar la valoracién del Fondo de Inversién Cerrado tanto en la
Fase Pre-operativa como en la Fase Operativa. S :

n) Fase Operativa :

Para iniciar la Fase Operativa, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera
haber satisfecho los requisitos de la fase pre-operativa. La fase operativa fue iniciada en
fecha 26 de julio de 2023.

El periodo de tiempo en ¢l cual el Fondo de Inversion estaria completamente adecuado a
la politica de inversién y diversificacién establecida en el presente reglamento interno
serd de tres (3) afios. el Periodo de adecuacion a la politica de inversion y diversificacidn
del Reglamento Interno se computard a partir de la fecha de inicio de la fase operativa, y
su fecha de conclusiéndeberd ser comunicada por la Sociedad Administradora a la
Superintendencia como hecho relevante. Este plazo podrd ser prorrogado, de manera
excepcional, por el Consejo Nacional del Mercado de Valores previa solicitud por escrito
de la sociedad administradora debidamente motivada y acompatiada de un estudio de
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factibilidad que sustente la medida requerida. En caso de ser otorgada la prorroga no
podré exceder el plazo de dos (2) afios.

En el caso de que ¢! Fondo de Inversion no se adecie a lo establecido en el presente
reglamento interno, luego de transcurrido el plazo de adecuacion de la fase operativa, el
mismo deberé iniciar un proceso de liquidacion y proceder de acuerdo a los pasos
detallados en el Articulo 10, literal b) del presente Reglamento.

Durante este periodo, el Fondo de Inversién Cerrado ejecutara los procesos de seleccidn
de las entidades en las que invertird el Fondo y suscripeidn de los acuerdos de inversion
v/o financiamientos conforme al presente Reglamento Interno, por lo que el Fonde de
Inversion Cerrado no estara sujeto a los limites de inversion dispuestos en este
Reglamento Interno, sino a las directrices marcadas por el Comité de Inversiones, dentro
del periodo de 3 afios con los que cuenta el Fondo para adecuarse al Reglamento.

En este periodo, los aportes recibidos que no hayan sido usados para Valores
representativos de deuda v valores representativos de capital no inscritos en el registro de
entidades que desarrollen Proyectos o representen inversiones que formen parte del
Objetivo de Inversion, serdn invertidos en los instrumentos financieros indicados en el
presente Reglamento Interno.

0) Normas Sobre la Asamblea General de Aportantes:

La asamblea general de aportantes se reunird por lo menos una vez al afio dentro de los
primeros ciento veinte (120) dias calendarios de cada gestién anual para aprobar los
reportes de la situacion financiera del fondo cerrado.

La Asamblea General de Aportantes del Fondo podrd ser ordinaria o extraordinaria, en
funcidn de las condiciones de la convocatoria y/o los temas a fratar en ella. Son atribuciones
de la Asamblea General de Aportantes de Fondos Cerrados las siguientes:

1. Asamblea General de Aportantes Ordinaria:

1. Conocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo;
2. Remover, asignar o ratificar al Representante de la masa de Aportantes.

2. Asamblea General de Aportantes Extraordinaria:

1. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno y al Folleto informativo
resumido del Fondo, de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la
legislacion y normativa aplicable; se excluyen de la aprobacion de la Asamblea
de Aportantes los cambios indicados en el numeral “3” sobre “Modificaciones y/o
Cambios que no requeriran Aprobacién de la Asamblea de Aportantes” siempre
y cuando estos cambios no afecten el porcentaje del gasto méximo autorizado.

2. Acordar la liquidacion del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus

parametros v procedimientos y designando la entidad liquidadora;
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Acordar la transferencia de la administracién a otra sociedad administradora y
aprobar el balance final de dichos procesos, en caso de disolucidn de la sociedad
administradora u otra circunstancia que pueda afectar los derechos de los
Aportantes

Aprobar la fusién con otro u otros Fondos Cerrados;

Conocer las modificaciones a los gastos;

Aprobar la Fusién con otros Fondos Cerrados.

Aprobar la extension del Vencimiente del Fondo.

Aprobar el aumento de capital mediante la colocacion de nuevas cuotas de
participacion.

Conocer sobre cualquier hecho o situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes que no sea materia propia de una Asamblea General de Aportantes
Ordinaria.

10. Asignar y remover a los auditores externos del Fondo.

3. Modificaciones y/o Cambios que no requeriran Aprobacion de la Asamblea de
Aportantes:

Los cambios mdicados a continuacion no requeriran la autorizacion de la Asamblea de
Aportantes, siempre y cuando no afecten el porcentaje del gasto maximo autorizado.

YV Y

YVVV VYVVYVY

Cambio de Custodio

Modificacién en la denominacién de la Sociedad Administradora o Custodio.
Modificacién sobre informacion de accionistas, grupo econdmico, domicilio v la
informacién de los otros fondos de inversién gestionados por la Sociedad
Administradora.

Cambio en los miembros del comité de inversion y administrador de fondos.
Cambios en el régimen tributario.

Cambios en la informacién del agente de colocacion o Promotores de inversion
segln corresponda.

Cambio de asesores legales

Cambio de auditor externo (Designacién, Sustitucién)

Cambio de dominio de la pagina web.

Actualizacién de referencias normativas.

4. Cenvocatoria y Quorum Requerido en Asamblea de Aportante_s’i

Los avisos de convocatoria de las Asambleas Generales de Aportantes seran realizados en
mas de un medio de prensa escrito de circulacién nacional de conformidad con lo
establecido en la Ley de Sociedades Comerciales respecto de las Asambleas Generales de
Obligacionistas, al menos quince (15) dias calendarios antes de la fecha de la Asamblea.

La Asamblea General de Aportantes se reunird a convocatoria efectuada por la sociedad
administradora o por el Representante de 1a masa de Aportantes.

Uno o varios de los Aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las
cuotas del Fondo en circulacidn, podran exigir a la sociedad administradora, o al
Representante de la masa de Aportantes, que convoque a la Asamblea General de
Aportantes. Si la Asamblea General de Aportantes no fuese convocada en el plazo
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legalmente establecido, se deberd proceder conforme a las disposiciones aplicables sobre
la materia.

La SIMV podra convocar a la Asamblea General de Aportantes u ordenar su convocatoria
a la sociedad administradora o al Representante de la masa de Aportantes, cuando ocurran
hechos que deban ser conocidos por los Aportantes o que puedan determinar que se le
impartan instrucciones al Representante de la masa de Aportantes, o que se revoque su
nombramiento.

Asimismo, la SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a
Asamblea General de Aportantes o la Asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las
disposiciones reglamentarias, normativas o el presente Reglamento..

La sociedad administradora o el Ejecutivo de Control Interno de la Sociedad, de ser el caso,
debera convocar a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes, dentre de los diez
(10) dias habiles del hecho que genere la causa de la liquidacion, para que acuerde sobre
los procedimientos de liquidacion y la designacion de la entidad liquidadora.

Existird quorum en las Asambleas Generales Ordinarias de Aportantes si estuvieran
presentes o representadas en la primera convocatoria por los aportantes titulares de al
menos la mitad (1/2), es decir el 50% del total de las cuotas en circulacién y en la segunda
convocatoria con por lo menos la cuarta parte (1/4) del total de Jas cuotas en circulacion
Para las extraordinarias, en primera convocatoria serd necesaria la presencia o
representacidon de aportantes titulares de al menos las dos terceras (2/3) partes de las
cuotas en circulacién v en la segunda convocatoria la mitad (1/2) de las cuofas en .
circulacion .

En los casos en que en la primera convocatoria, no se reuniera el quorum necesario para
realizar la Asamblea, se deberd convocar una nueva asamblea, la cual debe ser convocada
con una diferencia de 6 dias, entre el dia de la publicacion de la segunda convocatoria y la
realizacion de la Asamblea.,. Conforme el Quorum establecido en la ley de scciedades.

Cada aportante tendra derecho de participar en las decisiones y dispondra de igual nimero
de votos al de las cuotas que posea.

La asamblea general ordinaria adoptara sus decisiones por mayoria de votos de los
aportantes presentes o representados.

La asamblea general extraordinaria adoptara sus decisiones por las dos terceras partes
(2/3) de los votos de los aportantes presentes o representados.

Los Aportantes o sus representantes deberdn acreditarse ante la sociedad administradora
con la presentacion de su documento de identidad personal vigente, poder legal especial
debidamente certificado en caso de los apoderados, y la certificacion del érganc societario
correspondiente en case de que represente una sociedad.

Los asuntos tratados v las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes, ya
sea ordinaria o extraordinaria, constaran en acta, que deberan encontrarse certificadas y
visadas por el Presidente v Secretario de la Asamblea, acorde al proceso seguido para las
Asambleas de Obligacionistas establecido por la Ley 479-08, ademds de contar con la
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nomina de asistencia que debe contener el nombre y las firmas de los asistentes. Dichas
actas estardn suscritas por los miembros presentes y llevadas en un libro elaborado para
tales fines o en cualquier otro medio que permita la ley, susceptible de verificacién
posterior v que garantice su autenticidad, el cual deberd reposar en el archivo del
domicilio social de la administradora y estar a todo momento a disposicién de la SIMV,
para cuando ésta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Aportantes, ya sea de cardcter
ordinaria o extraordinaria, deberdn ser remitidas a la SIMV para su registro v verificacion
de que las decisiones se adoptaron dentro de los lineamientos establecidos por la
regulacion vigente.

Los aportantes podran hacerse representar ante las Asambleas Generales de Aportantes
mediante un apoderado, el cual puede ser aportante o no.

La asamblea podra también ser convocada por la sociedad administradora de fondos de
inversion, segin corresponda. La Superintendencia podré establecer mayorias decisorias
especiales para tratar temas especificos de relevancia segin las caracteristicas de los
procesos de titularizacién o de los fondos de inversion cerrados y la importancia de las
decisiones a tomarse. B

p) Disposiciones sobre el Suministro de Informacion :

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversién serd responsable de ia
elaboracion de la informacién financiera relativa al Fondo de Inversion, de conformidad --
con el Manual de Contabilidad y el Plan de Rubros gue aprobaren las autoridades del
mercado de valores, la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben remitir periddicamente los Emisores v Participantes del Mercado
de Valores y las demés disposiciones de cardcter general gue emita dicha entidad de
supervision, asi como el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Los estados financieros auditados del Fondo de Inversidn que administre la Sociedad
Administradora deben ser siempre remitidos a la Superintendencia del Mercado de
Valores una vez aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Administradora.

El Fondo de Inversion debera ser auditado anualmente, para tales fines, la Sociedad
Administradora debe contratar los servicios de un auditor externo que se encuentre
inscrito en el Registro del Mercado de Valores a carge de la Superintendencia del
Mercado de Valores, para la realizacion de auditorfas al Fondo de Inversién, con cargo al
Mismo.

Los estados financieros del Fondo de Imversion deberdn ser remitidos a la
Superintendencia del Mercado de Valores acompafiados de una declaracién jurada del
presidente o ejecutivo principal v del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que
la personma se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.

Las sociedades administradoras que consideren que la informacién proporcionada tiene
caracter confidencial deberan remitirla indicando dicha condicién, con las formalidades
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correspondientes segun la normativa vigente, a los fines de que la Superintendencia haga
un uso discrecional de ]a misma.

e  Remision Periodica:

l.a sociedad administradora deberd remitir al Registro del Mercado de Valores la
informacion respecto de los fondos que administre con la periodicidad requerida en la
resolucion aplicable sobre la remision de informacién periédica R-NE-SIMV-2025-07-
MV. La Scciedad Adminisiradora debera remitir a la Superintendencia ia informacion
requerida por la Ley y el Reglamento R-CNMV-2019-28-MV modificada por la R-
CNMV-2021-16-MV, en la forma y oportunidad que io determine la Superintendencia
mediante norma técnica u operativa, asi como proporcionar toda la informacién que le
sea requerida, sin ninguna limitacién.

La Sociedad Administradora debe publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina
web la siguiente informacién del Fondo de Inversién:

La composicion del portafolio de inversion clasificado minimamente segtn el tipo de
instrumento vy ¢l sector econdmico de las inversiones ; la duracién promedio ponderada
expresada en dfas de los valores de Renta Fija del portafolio de inversion; el valor de la
cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, asi como grafico de evolucion historica
de ia misma; la tasa de rendimiento del fondo determinada en base a la tasa de
rendimiento efectiva , obtenida en términos anuales en los Wltimos treinta (30) dias, los
tltimos noventa (90) dias, los tltimos ciento ochenta (180} dias y los tltimos trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendarios, debiendo dichos céleulos ser de acuerdo a las
disposiciones establecidas por la regulacion del mercado de valores; Las comisiones que
se cobran al Fondo de Inversién en términos porcentuales por concepto de administracion
y comision por éxito o desempefio; el monto y las fechas de los pagos de dividendos
realizados en los dltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios, la
comparacion mensual de la rentabilidad vs benchmark.

Adicionalmente la pagina web debe indicar el tipo de fondo de inversion, denominacion
del fondoe, nimero de registro, moneda, fecha de vencimiento, valor del patrimonio neto,
numero de aportantes, calificacién de riesgo vigente y calificadora, volatilidad del valor
diario de la cuota de participacién en términos de los ultimos treinta (30) dias, los tltimos
noventa (90) dias, los Gltimos ciento ochenta (180) dias y los Gltimos trescientos sesenta
y cinco (365) dias calendarios y listado de promotores.

Sin perjuicio de lo anterior, la informacién a ser publicada, no deberd tener una
antigiiedad mayor a los dos (2) dias calendarios posteriores a su obtencion.

La Sociedad Administradora deberéd remitir a la Superintendencia del Mercado de
Valores la informacién diaria del fondo de inversién conforme a las disposiciones
establecidas en el marco regulatorio aplicable.

s Hechos Relevantes:

La Sociedad Administradora estd obligada a informar a la Superintendencia del Mercado
de Valores y al publico en general todo hecho relevante, o sea, ¢l hecho o evento respecto
de un participante del mercado v de su grupe financiero, que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicidn juridica, econémica o financiera, o el precio de los valores en
el mercado.
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La Sociedad Administradora del Fondo de Inversidn o cualquier participante del mercado
que tenga conocimiento de un hecho relevante relacionado con el Fondo de Inversién,
estd obligade a divulgarlo al mercado, mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia del Mercado de Valores, previo a su difusion por cualquier medio. Esta
comunicacion debe remitirse inmediatamente o a mas tardar el dia habil siguiente después
de haberse producido o haberse tenido conocimiento del hecho, haberse adoptado la
decisién o haberse firmado el acuerdo o contrato con terceros.

La Sociedad Administradora deberd cumplir con lo indicado por la normativa,
reglamentos y leyes vigentes respecto a Hechos Relevantes, establecido en el Reglamento
de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulaciéon de Mercado R-CNMV-
2022-10-MV

e Publicidad del Fondo de Inversién:

La publicidad que por cualquier medio o soporte haga la Sociedad Administradora deberd
cumpiir con lo indicado porla Resolucidn que Establece Disposiciones Generales sobre
la Informacidén que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del
Mercado de Valores, R-NE-SIMV-2025-07-MV, Reglamento de Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado R-CNMV-2022-10-MV, El
Reglamento que Regula las Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion, R-
CNMV-2019-28-MV modificado por la R-CNMV-2021-16-MV vy la Ley No. 249-17, del
19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, que
deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

q) Disposiciones Para Realizar Modificaciones a los Documentos:

La Asamblea General de Aportantes tendra la funcidn de aprobar las modificaciones al
presente Reglamento v al Folleto informativo resumido del fondo de inversién, de
acuerdo a las facultades otorgadas por el Reglamento R-CNMV-2019-28-MV
modificado por la R-CNMV-2021-16-MV las cuales se encuentran indicadas en la
seccion 3, literal “o”  del presente Reglamento Interno, exceptuando aquellas
modificaciones que no afecten el porcentaje de gasto méximo autorizado indicadas en la
seccidn  “37 del literal “o™ del presente reglamento, siempre que estas Ultimas sean
presentadas por la sociedad administradora, debiendo la decision ser tomadas por la
mayoria de votos de los aportantes presentes, que deberan representar al menos las dos

terceras (2/3) partes de las cuotas de participacion en circulacion.

Toda modificacion posterior introducida al presente Reglamento, al Folleto informative
resumido del fondo de inversién v, en general, a todos los documentos presentados a la
SIMV en el proceso de inscripcion del Fondo en el RMV, asi como de autorizacién de la
oferta piblica de sus cuotas, serd sometida a la Superintendencia del Mercado de Valores
para fines de obtener la no objecion. Se remitird un borrador del documento a ser
modificado con un respaldo digital en formato Microsoft Word. La Superintendencia
dispondra de un plazo de quince (15) dias calendario para pronunciarse sobre las
modificaciones.

La sociedad administradora debera presentar a la asamblea de aportantes, y hacer constar en
el acta correspondiente, la informacion referida a los riesgos e impacto de la modificacion
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propuesta, para la correcta decisidn de los aportantes y, una vez aprobada por la asamblea
de aportantes, la sociedad administradora procederd a informar como hecho relevante al
mercado y a los aportantes de acuerdo a los mecanismos de informacion establecidos en el
reglamento interno del fondo la modificacién realizada y la entrada en vigencia del mismo.

La sociedad administradora debera publicar en su pagina web las modificaciones, un
resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas de
participacion en el mercado secundario que asiste a los aportantes que no estén de acuerdo
con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario antes de su entrada
en vigencia. La SIMV informara a la SAFL cuando pueda prescindir de la notificacion del
derecho de venta.

b)

Berechos y Obligaciones de los Aportantes.
Derechos de los Aportantes:

Participar equitativamente de los resultados generados por el giro ordinario de las
operaciones del Fondo de Inversidn Cerrado;

Negociar las Cuotas de Participacidén de las cuales sea propietario en el Mercado
Secundario de Valores;

Tener acceso a los estados financieros del Fondo de Inversidon Cerrado;

Participar y votar en la Asamblea General de Aportantes de acuerdo con su
participacion en el Fondo de Inversién Cerrado, conforme lo establecido en el
presente Reglamento Interno;

Ser representados mediante poder a favor de un tercero en la Asamblea General de
Aportantes;

Recibir informes respecto al Fondo de Inversion Cerrado, incluyendo la rentabilidad
del mismo;

Solicitar a la Sociedad Administradora la devolucion de los importes indebidamente
cobrados y pagados.

Ejercer todos los derechos establecidos por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y
demas Normas expedidas por las autoridades del mercado de valores facultadas.
Recibir y que se les expligue el reglamento internoe y el folleto informativo resumido
actualizado del Fondo de Tnversion a cada uno de los potenciales aportantes, antes de
la efectiva primera compra de cuotas del Fondo de Inversion.

Obligaciones de los Aportantes:

Revisar, aceptar y cumplir el contenide del presente Reglamento Interno.

Suministrar completa y oportunamente la informacién y decumentos que le solicite
el intermediario de valores, y notificar en caso de cambios en dichas informaciones,
en especial la establecida por la Ley ntimero 155-17 contra ¢l lavado de activos y el
financiamiento del terrorismo, y cumplimiento de acuerdos como la Ley de
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Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjera (“FATCA™) asi como el Estdndar
Comim de Reporte (ECR) (Common Reporting Standards CRS);

Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en
el presente Reglamento Interno; y Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones
establecidas por las normas vigentes y este Reglamento Interno.

Revisar el felleto informativo resumido, reglamento interno vy cualquier otro
documento que sirva para vincularle con el Fondo de Inversion v su relacién con la
Sociedad Administradora, debiendo evaluarlo cuidadosamente en su totalidad.

Pagar integramente las cuotas al momento que debe realizar los aportes.

Pagar integramente las tasas, comisiones o cualquier tipo de gasto o costo que le
corresponda por el servicio que le pueda ser ofrecido.

Informar inmediatamente a su intermediario de valores sobre cualquier cambio de

direccidn y/o de domicilio social y suminisirar log nuevos datos.

Notificar inmediatamente a su intermediario de valores sobre cambios en
representantes autorizados (si el aportante es persona juridica) o apoderados.

Hacer la debida diligencia para estar informado sobre la inversién que ha realizado,
asi como para la permanencia en el Fondo de Inversion.

Cumplir con las reglas establecidas en el presente Reglamento Interno, en el folleto
informativo resumido y en las disposiciones legales aplicables.

Cualesquiera ofras obligaciones o prohibiciones establecidas en el Reglamento
Interno v la normativa legal vigente en la materia.

Derechos y Obligaciones de la Sociedad Administradera.

Obligaciones de la Sociedad Administradora:

Adoptar las decisiones de inversion y actuar por cuenta del fondo de inversion, en
concordancia con las politicas, normas y condiciones establecidos en el reglamento
interno del fondo de inversidn.

Actuar en el mejor interés de cada fondo de inversidén administrado.

Emplear métodos de valorizacion de las inversiones de acuerdo a la normativa técnica
u operativa emitida por la Superintendencia.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversidn, as{ como
las cuentas bancarias abiertas con recursos de éste, a nombre del fondo de inversion.
Llevar la contabilidad del Fondo de Inversidén Cerrado, separada de la propia o la de
otros negocios por ella administrados

Velar porque todos los documentos que contengan informaciéon sobre las
caracteristicas y funcionamientos de los fondos de inversidn ofrecidos, reglamentos
internos, Folleto informativo resumido, estén redactados de manera clara v en
concordancia con la Ley, este Reglamento y la norma téenica y operativa que emita
la Superintendencia sobre este particular.

Velar porque las politicas de comercializacion y publicidad de los fondos de inversion
aseguren que la oferta de las Cuotas de participacion se realizard acorde al perfil del
Inversionista, y eviten que se induzca a error a los clientes respecto de la naturaleza,
riesgos y caracteristicas de los fondos de inversion.

Velar porque la denominacion de cada fondo de inversion tenga en consideracién las
caracteristicas de éste, tales como Duracidén v plazo del portafolio, porcentajes
maximos a invertir en valores o bienes especificos, areas geograficas, actividades y
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sectores econdmicos especificos, entre otros, evitando la confusién o error del publico
respecto de esas caracteristicas.

Identificar, medir, gestionar v administrar el riesgo del Fondo de Inversion Cerrado.
Invertir los recursos del Fondo de Inversion Cerrado conforme con la politica de
inversién sefialada en el presente Reglamento, para lo cual deberd implementar
mecanismos adecuados de seguimiento y supervision.

Ejercer los derechos econdmicos y politicos inherentes a los valores administrados
v/o las inversiones realizadas.

Publicar en la pagina web de la sociedad la informacion diaria del fondo de
conformidad a lo establecido en la normativa vigente aplicable.

Remitir a la Superintendencia la informacién diaria de los fondos de inversion
administrados conforme las disposiciones establecidas en el acto regulatorio dictado
para tales fines.

. Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre Jos Aportantes

del Fondo de Inversion Cerrado.

Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del Fondo
de Inversion Cerrado.

Administrar los recursos del Fondo de Inversion Cerrado con la diligencia y
responsabilidad que corresponde a su cardcter profesional y en estricto cumplimiento
a lo dispuesto por la Ley, en el Reglamento del Mercado de Valores y en la normativa
que regula el Mercado de Valores.

Respetar y cumplir lo establecido por la Ley, en el Reglamento del Mercado de
Valores v sus normas complementarias, asi como en este Reglamento Intemo, sus
normas internas y deméas normas aplicables.

Mantener la version actualizada de este Reglamento Interno y El Folleto informativo
disponibles para el publico general en la pagina web de Ia Sociedad Administradora.
Contratar primas de seguros por responsabilidad de direccion (péliza D&O) al
Administrador v a los miembros del Comité de Inversiones.

Otras que la SIMV establezean mediante norma de cardcter técnica u operativa.

Derechos de la Sociedad Administradora:

Recibir las comisiones establiecidas en el Presente Reglamento Interno

Solicitar la informacién que estime necesaria al Deposito Centralizado de Valores o
el Agente Colocador respecto del Aportante.

Modificar el presente Reglamento Interno, de conformidad con las normas vigentes y
lo sefialado en este Reglamento Interno. Dichas modificaciones deberéan ser aprobadas
por la asamblea de aportantes del Fondoe, exceptuando aquellas listadas en el Articulo
83 del Reglamento de Fondos.

Terminar unilateralmente la relacidén comercialexistente con cualquier Aportante del
Fondo de Inversién Cerrado, si a su juicio puede haber indicios de que aquel esta
utilizando el Fondo de Inversién Cerrado, o pretende hacerlo, para la realizacion de
cualquier actividad ilicita.

Sub-contratar a terceros para la ejecucién de determinados actos o negocios que le
permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las areas
administrativas, de custodia, de informatica, de uso de redes de distribucion u otras
arcas similares y para la promocion de las Cuotas de Participaciéon. La contratacion
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de servicios prevista en este articulo no implica en ningln caso la cesion ni la
liberacién de las obligaciones y responsabilidades que le corresponden a la sociedad
administradora de conformidad a lo establecido por la Ley, el presente Reglamento v
demaés disposiciones aplicables.

6. Cobrar y recibir las comisiones pactadas en este Reglamento Interno.

7. Suscribir con cargo al Fondo de Inversion Cerrado los convenios y contratos que
resulten necesarios para cumplir con los objetivos del Fondo de Inversion Cerrado v
su operatividad.

8. Convocar la Asamblea General de Aportantes.

6. Comité de Inversién.
a) Objetivo:

El Comité de Inversiones es el responsable de establecer las estrategias y lineamientos de
cada fondo de inversién administrado, asi como de las politicas, procedimientos y
controles para dar seguimiento a que el adminisirador de fondos de inversién ejecute
debidamente las decisiones de inversion de los recursos del fondo. Ademas es el érgano
responsable de monitorear las condiciones del mercado

b} Miembros:

o Alberto Vin Alegre — Vicepresidente Ejecutive-Gerente General JMMB SAFI
Miembro con voz y voto en el Comité de Inversiones

Cuenta con amplia experiencia en finanzas corporativas y en mercado de capitales
habiendo trabajado en el banco BNP Paribas (Paris, Francia) en ia divisién de fusiones y
adquisiciones (M&A), en MIURA. Private Equity (Barcelona, Espafia) y en Unibail-
Rodamco-Westfield (Paris, Francia) como analista de inversiones. Posteriormente, en
Reptblica Dominicana trabajé en INICIA como asociado de finanzas corporativas y en
Banco de Reservas como Gerente de Analisis de Mercado y Portafolio.

Dentro de sus logros profesionales destacan la venta de doce centros comerciales en
Francia por un valor de aproximadamente dos mil millones de délares estadounidenses
(US$2.0 mil millones), asi como la cogestidn del portafolio de renta fija mas grande de

Reptiblica Dominicana por un valor en libros de aproximadamente seis punto tres billones
de délares estadounidenses (US$6.3 BN).

Licenciado en Administracion y Direcciéon de Empresas y Master en Finanzas por
ESADE Business School en Barcelona, Espafia. Master en Negocios Internacionales por
HEC Paris en Francia. Candidato a certificacion de Business Valuation por la American
Society of Appraisers en Estados Unidos.

Forma parte del comité de inversidén del JIMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero,
IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, IMMEB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en
Délares, IMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia
Sostenible y IMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo.
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o Juan José Melo — Gerente General Pais del Grupo JMMB Repuablica
Dominicana
Miembro con voz y voto en el Comité de Inversiones

Cuenta con més de 16 afios de experiencia en el Sector Financiero de Republica
Dominicana, en divisiones de inversidn, banca, sector inmobiliaric, valoracidn de
negocios, fusiones y adquisiciones y reestructuracién. A través de su carrera ha ocupado
posicienes como Asesor Financiero Senior en la firma Deloitte, Consultor Financiero en
KPMG Dominicana y una trayectoria de mas de 13 afios en el Grupo JIMMB donde ha
ocupado posiciones de Director de Banca de Inversién, Gerente General de IMMB Bank
y JIMMB Puesto y hoy en dia funge como Gerente General del Grupo JMMB Republica
Dominicana.

Adicionalmente, cuenta con méas de 15 afios de experiencia en el sector de desarrollo
inmobiliario como co-fundador de Melcdn Construcciones, una empresa dedicada a la
promocién inmobiliaria y a servicios de construccion

Es graduado de Ingenieria Civil en la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra
(PUCMM), asf como Méster en Finanzas en la Universidad Pontificia Comillas.

Forma parte del comité de inversidn del Fondo JMMB Fonde de Inversién Cerrado
Inmobiliario y JMMB Fondo de [nversion Cerrado Inmobiliario II.

¢ Rodolfo Cabello Blanco — Miembro Externo Independiente.
Miembro con voz v voto en el Comité de Inversiones

Veinte v un (21) afios de experiencia evaluando, desarrollando, ejecutando y manejando
proyectos de inversion en América Latina. Doce (12) afios como miembro de diversos
conscjos de administracidon y experiencia gerencial en operaciones comerciales,
planificacion, andlisis de riesgo y desarrollo de dos de las mas grandes compafiias
eléctricas de la Republica Dominicana y Panama. Ha ocupado cargos directivos en varias
empresas, entre las cuales se destacan la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales (CDEEE), AES Panamé, AES Dominicana como vicepresidente Ejecutivo de
Negocios, Itabo S.A., AES Gener, entre otras. Vasta experiencia analizando modelos
econdmicos v de inversion.

Ingeniero civil y eléctrico de la Universidad de Chile y Maestria en Administracién de
Empresas de la Universidad Adolfo Ibéfiez. Ha realizado otros estudios en Darden School
of Business Administration, London Business School, UCLA, entre otras.

Forma parte del comité de inversion del IMMB Fondo Mutue de Mercado de Dinero, ,
IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, IMMB Fondo Mutuo Mercade de Dinero en Délares
v IMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Energia Sostenible.
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e Shantall Ramirez - Administradora de Fondos
Secretaria- Miembro con voz pero sin derecho a voto en el Comité de Inversiones

Profesional en finanzas corporativas con mas de 15 afios de experiencia en valoracidn de
activos, estructuracién financiera y gestidn de fondos y portafoiios. Su trayectoria incluye
roles especializados en consultoria financiera, valoracion patrimonial y monitoreo de
desempefio de fondos (+US$2ZBN AUM) incluyendo activos locales e internacionales de
diversas industrias, evaluacidn y estructuracién de proyectos, y planificaciéon y gestion de
estrategia financiera.

Posee triple licenciatura en Economia, Finanzas y Negocios Internacionales por Utah
State University, en Utah, Estados Unidos. Master en Administraciéon de Negocios
(MBA) por IE Business School, en Madrid, Espafia. Candidato a Certificacién de
Business Valuation por la American Society of Business Appraisers. Certificacién en
Real Estate Finance & Investment por Kellog School of Management, Northwestern
University.

Forma parte del Comité de Inversion del JMMB Fondo de Inversmn Cerrado de
Desarrollo. NS

¢) Funciones y responsabilidades del Comité de Inversiones

Las atribuciones o funciones del Comité de Inversiones son 1ndele0fables comprendlendo -
al menos las siguientes:

1) Establecer las estrategias v los lineamientos para la toma de las decisiones de
inversion de los recursos del fondo de inversién sobre la base de la politica de
inversién establecida en el reglamento interno, acogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion.

2) Analizar v aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los
lineamientos y politicas de inversion del fondo de inversion de que se trate.

3) Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

4) Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por
el fondo de inversién a los aportantes, en el caso de los fondos de inversion cerrados.

5} Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la sociedad
administradora.

6) Aprobar las propuestas de las modificaciones a la politica de inversion.

7} Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

8) Cualquier otra establecida en el reglamento interno y en el reglamento de
funcionamiento general de los comités de inversiones de la sociedad administradora

Los miembros del comité de inversiones seran responsables por todos los actos que
ejecuten en el ejercicie de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil,
administrativa o penal a que hubiera lugar por sus actos u omisiones, excepto en aquellos
casos que hayan salvado su voto, lo cual debera constar en las actas correspondientes.
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d) Procedimiento de seleccidn del Comité de Inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones seran designados por el consejo de
administracion .

¢) Periodicidad minima con que se reuniran los miembros del Comité de Inversiones

El comité de inversiones se reunird por lo menos de manera ordinaria una vez cada dos
(2) meses mientras se mantenga la vigencia del Fondo de Inversion, sin perjuicio de que
puedan reunirse de modo extraordinario. Podrd convocar reunion extraordinaria en la
medida que lo necesite debido a ia naturaleza del Fondo de Inversion.

f) Procedimiento de Ias reuniones del Comité de Inversiones

[Las reuniones se llevaran a cabo de manera presencial o a través de medios tecnologicos
(videoconferencia, conferencia telefonica) que asegure la presencia en tiempo real de sus
miembros y con calidad suficiente para que los mismos puedan interactuar. Dichas
reuniones deberan ser convocadas al menos una (1) semana previo a su celebracion.

Las decisiones del Comité de Inversion seran tomadas con mayorfa absoluta de sus

miembros y deberdn constar en Acta donde firmen todos sus miembros, asi como
invitados a dicha sesidn. Las actas podran ser firmadas de manera digital o presencial.

7. Responsabilidad de Otras Instifuciones.

A continuacion se detallan los servicios a ser otorgados por otras instituciones los cuales
se pagaran con cargo al Fondo de Inversion:

'1‘1150 de contrato o convenio | JMMB Soc.iedad Administradora de Fondos de

celebrado Inversion, S.A. suscribe con CEVALDOM un contrato
de servicies, denominado como “CONTRATO DE
SERVICIO DE DEPOSITO PARA

ADMINISTRADORAS DE  FONDOS DE
INVERSION™, que tiene como objeto lo que el mismo
establece, a saber "CEVALDOM se compromele a
prestar al DEPOSITANTE el servicio de cusiodia,
registro y transferencia de los valores en los que se
inviertan los fondos de inversion administrados por el
DEPOSITANTE, asi como la compensacion y
liguidacion de operaciones que sean realizadas con
dichos valores, conforme a los términos del
Reglamento General vy el Manual de Procedimientos,
asi como las disposiciones de la Ley y sus normas
complementarias”.

80



Reglamento Interno
JMIME Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrolln

Plazo de Duracién del | Duracién indefinida. Las partes podrdn dar por
Contrato o Convenio terminado el contrato en cualguier momento y sin
incurrir en responsabilidad alguna. En caso de ser
CEVALDOM la parte que decida terminar el contrato
dispondré de sesenta (60) dias para designar un nuevo
depositario de valores. En caso de ser la Sociedad
Administradora, debera informarlo con al menos
treinta (30) dias de antelacién.

Tipo de  servicios y|En el contrato suscritc entre la Sociedad

responsabilidad de | Administradora vy CEVALDOM, Depésito
CEVALDOM que | Centralizado de Valores, asi como en el Reglamento
comprende el contrato General de CEVALDOM Deposito Centralizado de

Valores se estipulan las informaciones a que la
Administradora tiene derecho a recibir de
CEVALDOM vy las responsabilidades del mismo, asf
como las obligaciones por parte de la Administradora.
Las obligaciones a las que se compromete la
Administradora de Fondos son contractuales entre eila
y CEVALDOM y pueden ser modificadas por
CEVAILDOM mediante su reglamento interno.

_Asesoreslegales. | Capital, Abogados & Consultores, S.R.L

Tipo de Contrato o Convemo Contrato de Servicios y Asesoria Legal.

Celebrado

Plazo de Duracién del | Duracién indefinida. Las partes podrdn dar por
Contrato o Convenio terminado el contrato en cualquier momento y sin

mmcwrir en responsabilidad alguna. En caso de ser
Capital, Abogados & Consultores, S.R.L: la parte que
decida terminar el contrato dispondrd de sesenta (60)
dias para designar un nuevo asesor legal. En caso de ser
la Sociedad Administradora, debera informarlo con al
menos treinta (30) dias de antelacion.

Tipo de servicios vy | Elalcance de los servicios es ofrecer asistencia legal en
responsabilidad de Capital, | todo lo referente al proceso de autorizacion del Fondo

Abogados & Cousultores, | ante las autoridades del mercado de valores.
S.R.L

La responsabilidad de la parte serd la de asegurarse en
todo momento que la Sociedad Administradora se
encuentra en el cumplimiento de sus requerimientos
normativos e internos, debida diligencia de
confrapartes, organizacion de asambleas de aportantes,
entre otras.

Capital, Abogados & Consultores, S.R.L. RNC: 1-3099276-
2

Teléfonos: 809-227-0785 y 809-227-0086

. _ IG: {@capital abogados consultores
| Auditor Externo del Fondo | Deloitte RD, S.R,
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Tipo de Contrato o Convenio
Celebrado

Contrato de Servicios de Auditoria Externa para el
Fondo de Inversion.

Plazo de Duracion del

Contrate o Convenio

Contrato Indefinido hasta tanto se acuerde sustitucion
de la firma de auditona.

Fanciones v obligaciones de
Deloitte RD, S.R.L. como
Auditor Externo del Fondo

Realizar un examen de las operaciones contables,
financieras vy de la estructura interna y del control
interno  relacionado  exclusivamente con  la
administracién del Fondo, para satisfacerse sobre la
integridad y razonabilidad de la informacién financiera
presentada en los estados financieros y notas adjuntas
del Fondo, en interés de emitir una opinién profesional
e independiente sobre los mismos. El plazo de duracion
de los contratos es de 1 afio calendario, y a la
culminacién, el mismo sera renegociado en cuanto a
condiciones y servicios. Fsta funcion implica de
manera enunciativa y no limitativa:

a) Examinar con el méaximo de diligencia si los
diversos tipos de operaciones realizadas por IMMB
exclusivamente en la administracion del Fondo estin
reflejadas razonablemente en la contabilidad v estados
financieros de este;

b) Sefialar a IMMB, exclusivamente en sus funciones
de gestion del Fondo, las deficiencias que se detecten
respecto a practicas contables, sistema administrativo
contable v financiero, cumplimientc de normas,
politicas y disposiciones de control interno; v

c) Revelar cualquier falla del control interno que, en lo
referente de forma exclusiva a la gestién del Fondo,
exponga a la entidad al fraude v otras irregutaridades
que puedan afectar la presentacién justa de la posicion
financiera o de los resulitados de las operaciones del
Fondo. Asimismo, deberd opinar sobre el ambiente de
control de la sociedad v 1os riesgos a que estd expuesta,
en lo que concierne de forma exclusiva a la gestion del
Fondo.

MOO

iesg0

Tipo de Contrato o Convenio
Celebrado

Contrato de Servicios de Calificacion de Riesgo.

Plazoc de Duracion del | Indefinido hasta tanto se decida la sustitucidn de la
Contrato o Convenio Firma calificadora.

Funciones y Obligaciones | - Calificar el Riesgo del Fondo y sus Cuotas, en su
Principales de MOODY'S | calidad de valores objeto de oferta ptblica.

Local RD  Sociedad

Calificadora de  Riesgo, | - Fundamentar sus evaluaciones principalmente en la
S.R.L. determinacion de la scolvencia de quienes estan

obligados ante el Fondo, la liquidez de las cuotas, las

82




Reglamento Interno

JMME Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrallo ﬂ%“’”MBFuﬁ%

caracteristicas del Instrumento, asi como ofras
variables que puedan incidir en la calificacién de las
cuotas.

- Revisar las calificaciones de riesgos del Fondo de
forma trimestral.

Aportan

Py

Tipo de Contrato o Convenio
Celebrado

Contrato de Servicios de Representacion de la Masa de
Aportantes.

Plazo de Duracion del

Contrato o convenio

El plazo de duracidén de los contratos es de 1 afio
calendario, v a la culminacion, el mismo sera
renegociado en cuanto a condiciones y servicios.

Funciones y Obligaciones
principales de Salas Piantini
& Asociados, SRL

Tipo de Contréito:é Convenio
Celebrado

El Representante de la Masa de Aportantes debe velar
por los derechos e intereses de los aportantes del
Fondo, v se regird por la norma de cardcter general del
Representante de la Masa de Obligacionistas, en lo que
aplique. Especialmente, corresponde al Representante
de 1a Masa de los Aportantes el gjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los
intereses comunes de sus representados.

Asimismo, el Representante de la Masa de Aportantes
esta sujeto a la Norma que establece disposiciones sobre
el representante de la masa en virtud de una emisidn de
oferta piiblica de wvalores, aprobada por la quinta
resolucidon del Consejo Nacional del Mercado de Valores
del tres (03) de marzo de dos mil dieciséis (2016) R-
CNV-2016-14-MV. Ademds, enlo que aplique, enlaLey
de Sociedades, Ley 479-08 v sus modificaciones , la
Resolucién R-CNMV-2019-28-MV modificada porla R-
CNMV-2021-16-MV v las normas que al efecto
establezca la SIMV, a las que le corresponden como
mandatario, de conformidad con lo previsto en el Codigo
Civil de la Republica Dominicana (en lo adelante Codigo
Civil), al presente Reglamento Interno, el Folleto
Resumido Informativo del Programa de Emisiones, el
Contrato de Representante de la Masa de Aportantes y
las Asambleas Generales de Aportantes.

olocacidén Con Base en

Contrato de Servicios
Mejores Esfuerzos.

principales de IMMB Puesto
de Bolsa, S.A.

Plazo de Duracién del | La duracion de este contrato serd por el plazo total de
Contrato o convenio vigencia del Fondo
Funciones y Obligaciones | El tipo de contrato con el ente colocador es “Con Base

en Mejores Esfuerzos”
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- Actuar como mandatario de la Administradora, para
llevar a cabo las gestiones de colocacion primaria “Con
Base en mejores esfuerzos™ de las cuotas del Fondo;

- Podré contratar con otros puestos de boisa, inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, para que actien
como agentes de distribucion de las cuotas del Fondo;,

- Ofrecer informaciéon verdadera a los posibles
adquirientes de las cuotas del Fondo, poniendo a
disposicion de los mismos ¢l Reglamento Interno del
Fondo, el folleto informativo resumido, sin perjuicio de
hacer completar los formularios que se anexan a los
decumentos mencionados, necesarios para la correcta
determinacion del perfil de los inversionistas, la de
“conozca su cliente” v cualquier otro que exija la
regulacidn;

- Depositar los recursos captados en razdn de las cuotas
que resulten colocadas mediante su  gestion
directamente en una cuenta bancaria a favor del Fondo.

- Remitir a la Administradora, todos y cada unoe de los
documentos que avalan las operaciones en que haya
participado, conjuntamente con una relacion detallada
del  desglose de dichas  operaciones, con
especificaciones de los nombres de los aportantes,
montos, plazos, precios de compra de las cuotas
suscritas, dentro de las setenta y dos (72) horas del
momento en que se haya realizado el depdsito de las
respectivas inversiones en la cuenta de] Fondo.

Las responsabilidades de la Sociedad Administradora de Fondos son contractuales entre
ella y los proveedores de servicios conforme sean estipuladas en los contratos a ser
suscrites. De manera general la Sociedad Administradora se compromete a:

&

< Cumplir con las obligaciones asumidas.

% Honrar el pago del monto acordado de cada servicio.

¢ Suministrar de manera oportuna la informacidn necesaria para el desarrollo de los
servicios.

Los procesos v actividades como estudios internos de las empresas o externes del
mercado, servicios de asesoramiento, entre otros; podran ser realizados por consultores y
empresas especializadas, los cuales deberan ser profesionales iddéneos, imparciales e
independientes. Estos terceros deberan brindar sus servicios con apego a la Ley,
Reglamento Safi, demds normativa, como también, este Reglamento Interno y demas
disposiciones establecidas por JMMB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion.
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Estos proiesionales deber contar con experiencia demostrada en el &mbito para el cual el
Fondo les solicito sus servicios profesionales. Deberan aportar la informacién que
demuestre una razonable capacidad para poder brindar ¢l servicio contratado. En general,
serdn seleccionados a fravés de un proceso formal de concurso privado en el que se
valorarén las ofertas recibidas. Este proceso no serd necesario para las contrataciones
directas que realice la Entidad Objeto de Inversién, ni para los profesionales establecidos
de manera especifica en el presente Reglamento Interno. Las personas contratadas
deberan cumplir con las politicas y principios de prevencion y deteccion de lavado de
activos, del financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de destruceion
masiva.

i.  Politica y Procedimiento para la Seleccion, Renovacion de Contratos y
Remocién:

La seleccién, renovacion y remocién de entidades que ofrezcan los servicios indicados
precedentemente dependera de las formalidades particulares de cada contrato y de la
decisidn del Consejo de Administracion o de la Alta Gerencia General en los casos que
aplique, tomando en consideracion las siguientes caracteristicas:

» Plazo de duracidén del contrato o convenio.

»  Organo autorizado para designacién o sustitucién, digase comité de inversién y/o
asamblea de aportantes segin aplique.

» Cambios en condiciones generales, incremento de precio fuera del rango
presupuestado en la seccién de gastos del presente Reglamento, desacuerdo en
negociacion.

Los cambios que pudieran ocurrir en la designaciédn de alguno de los prestadores de
servicios del fondo seran notificados como hecho relevante en los casos que aplique, de
acuerdo al mecanismo de notificacién establecido normativamente.

ii.  Politicas para la proteccién y confidencialidad de la Informacién. Patentes,
procesos de fabricacién y secretos comerciales de las sociedades en que se
invierten.

La Sociedad Administradora tomara las medidas para evitar la divulgacién de
informacién confidencial relativa a las patentes, proceso de fabricacidén y secretos
comerciales a las que tenga acceso de las Entidades Objeto de Inversién. La
Administradora se asegurard que solo los representantes del Fondo frente a la Entidad
Objeto de Inversidn, los miembros del Comité de Inversiones, los asesores y los miembros
que actiien en representacion del Fondo en los Consejos de Administracién, asi como en
otros Grganos de decision de la Entidad objeto de inversién y el Administrador del Fondo
tengan acceso a dicha informacién. Con este fin la Administradora tendra bajo su
responsabilidad la suscripeidn de Acuerdos de confidencialidad con la Entidad objeto de
inversién. Toda la informacion que por medios escritos reciban serd resguardada
mediante sistemas de seguridad establecidos por la Administradora. En todo caso,
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gjecutivo de control interno de la Administradora deber verificar el cumplimiento de Jas
medidas de seguridad.

La Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia copia de los referidos
contratos, en los que deberd incluirse una clausuia de confidencialidad respecto de la
informacién sensible a la que puedan tener acceso las perscnas contratadas como
consecuencia de la suscripeion de dichos contratos.

8. Aumentos de Capital.

El fondo de inversién podra realizar aumentos de capital mediante la colocacion de
nuevas cuotas de participacion, previa autorizacién de la asamblea de aportantes y la no
objecidn de la Superintendencia, y su posterior inscripeidn en el Registro.

La solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro de las nuevas cuotas del fondo
de inversion debera ser depositada ante la Superintendencia mediante comunicacion
debidamente motivada por la sociedad administradora, donde se indique el cumplimiento

de las disposiciones establecidas en el reglamento interno del fondo y la documentacién
requerida sobre la ampliacion de la emision.

ILa inscripcion en el Registro del nuevo monto, es decir del nuevo tramo de la emision,
estara sujeta al pago de la tarifa de regulacion per concepto de inscripeidn en el Registro
v la tarifa por concepto de regulacion establecida en el Reglamento de Tarifas y demas
condiciones.

De acuerdo con las facultades otorgadas a la SAFI mediante la Resolucidén R-NE-SIMV-
2025-05-MYV, el presente reglamento interno no contempla o generard derecho de
suscripcion preferente para la adquisicion de nuevas cuotas de participacidn emitidas en
virtud de un aumento de capital por parte de quienes detenten la calidad de aportantes de
este Fondo.

9. Recompra de Cuotas.

Las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado podran ser re compradas por
¢l mismo Fondo de Inversién Cerrado. La recompra de las cuotas de participacion solo
procedera por iniciativa de la Sociedad Administradora en cuomplimiento de los acuerdos
adoptados por la Asamblea de Aportantes (liquidacion anticipada, fusion o extension del
plazo de vigencia del Fondo) o por liquidacién programada por excesos de liquidez y/o
de manera programada en fechas préximas al vencimiento del plazo de duracion del
Fondo de Inversién Cerrado.

La recompra de cuotas se hard a quienes decidan no permanecer en el fondo conforme el
plazo y la forma que establezca la asamblea, dicha recompra sera realizada al valor cuota
vigente al momento de la transaccion. '

86



Reglamento Interne

JMIME Fondo de Inversitn Cerrade de Desarrolle 5mmg Funds

.no{. ndm.

El valor cuota a ser utilizado corresponderd al valor cuota del cierre operativo del dia
anterior a la fecha de liquidacién, calculado conforme se establece en el presente
Reglamento Interno.

El monto que resulte de la recompra de las cuotas serd pagado via transferencia bancaria
a los aportantes a través del Agente de Pago CEVALDOM, S.A. de conformidad con las
instrucciones de pago proporcionadas via su intermediario de valores. En caso de que la
fecha de pago coincida con dias sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al
dia laborable inmediatamente posterior.

La forma de pago de las cuotas serd realizada conforme los medios establecidos en el
presente Reglamento a través de CEVALDOM, S.A. La recompra de cuotas dard lugar a
la reduccidon automatica del capital del Fondo, asi como la extincién de las mismas. Por
tanto, CEVALDOM, S.A. luego de ejecutada la liquidacion, procederd a anular dichas
cuotas dentro de las emitidas y pagadas por el Fondo, siguiendo el proceso para
amortizaciones parciales establecido en el Reglamento General de CEVALDOM, S,A,.

La sociedad administradora informard como hecho relevante la decision de recomprar
cuotas, comunicacién en la que se deberd hacer mencién expresa al acuerdo de la
asamblea de aportantes o a la verificacién de las causales establecidas en el reglamento
interno para iniciar el proceso de recompra. Este Hecho Relevante deberd incluir la
reduccidn del capital que serd reflejada en el patrimonio del Fondo, el plazo para la
ejecucion de la recompra de las cuotas y la fecha de pago del valor de sus cuotas.

De efectuarse la recompra los aportantes seran tratados en igualdad de condiciones.

Para el caso gue la recompra obedezca a liquidacion programada por exceso de Liguidez,
producto de la falta de activos disponibles para reinversidn o, de manera programada en
fechas préximas al vencimiento del plazo de duracién det fondo, la recompra de cuotas
se hard a prorrata de la participacién que tengan los aportantes en el fondo de conformidad
al procedimiento establecido en los Reglamentos Internos de las bolsas de valores donde
se negocien dichas cuotas.

Para efectos de la recompra de cuotas que realice el fondo de inversién conforme se
establezca en el presente reglamento interno, solo se podran emplear aquellos recursos
liquidos provenientes del término anticipado de proyectos o de otros mgresos percibidos,
v hasta por el monto que permita al fondo contar con los recursos liquidos minimos
necesarios para cumplir la politica de Liquidez.

En caso de que la recompra sea por extension del plazo de vigencia del fondo la recompra
se realizara de manera voluntaria teniendo todos los aportantes las mismas posibilidades
de decidir si desean o no que el Fondo recompre sus cuotas. Para ejecutar dicha recompra,
el aportante deberd dirigirse a su intermediario de valores, para que este realice la
operacion de recompra.

En caso de que se efectte la recompra de la cuota se producird una. amortizacmn de la
emision reduciéndose el capital del fondo de mversion. :
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La extensién del vencimiento del fondo de inversidn deberd decidirla la asamblea de
aportantes con un tiempo prudente de al menos dos (2) afios. La recompra de cuotas se
hard a quienes decidan no permanecer en el fondo conforme el plazo y la forma que
establezca la asamblea, dicha recompra serd realizada al valor cuota vigente al momento
de la transaccion.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion publicard como Hecho Relevante
la reduccion del capital, indicando el plazo para su ejecucién, asi como la fecha de pago
del valor de sus cuotas

Implicaciones de ia Recompra de Cuotas:

1. Liguidacién imprevista o apresurada de uno o mas activos del fondo.
2. Reduccion de Capital que puede devenir en precios por debajo de su valor.
3. Perdida para el Fondo y sus Aportantes bajo escenarios adversos.

10. Liquidacion del Fondo

La liquidacién del Fondo requerird la autorizacion de {a Asamblea de Aportantes a
excepcion de los indicados en el numeral 1,2, 4, 5y 6 de las causas indicadas a
continuacién. La sociedad administradora deberd remitir a la Superintendencia una
comunicacién informando el inicio del proceso de liquidacion v el borrador de aviso para
publicacién como hecho relevante del proceso, en donde se sefiale 1a causa de liquidacién
v la entidad liquidadora designada, en caso de ser distinta a la sociedad. Adicionalmente,
la sociedad administradora deberd remitir copia del acta de la asamblea de apertantes
donde se acuerde la liquidacién del fondo.

La liquidacion del Fondo de inversion podrd darse de manera excepeional por alguna de
las siguientes causas:

1. La solicitud de traspaso de un fondo de inversidn a otra sociedad administradora
y que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad
administradora que acepte la transferencia del fondo de inversion.

El vencimiento de su plazo de duracion o vigencia, en el caso de fondos de

inversion cerrados de plazo determinado.

La decisién de la asamblea de aportantes, en el caso de fondos de inversion

cerrados.

4, No haber logrado adecuarse totalmente a su reglamento internoal haber
transcurrido el plazo de tres (3) afios y su extensidn, si la hubiere, luego de entrar
en la Fase Operativa para estar completamente adecuado a la politica de inversién
establecida en el Reglamento Interno.

5. Que no se haya logrado el Monto Minimo de Colocacién de la Emisién, necesario
para iniciar la Fase Operativa del Fondo de Inversion Cerrado, vencido el plazo
de la fase pre-operativa y su prorroga, en caso de haber sido solicitada y aprobada.

6. Por la revocacion de la autorizacidn del funcionamiento del Fondo de Inversion
Cerrado por parte de la SIMV,

b
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7. Cuando por renuncia de JMMB SAFI y no hubiese sido posible la transferencla '
del Fondo de Inversién Cerrado a otra sociedad administrador.

a) Liquidacién del Fondo por vencimiento de su piazo de duracién

El IMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo tiene un plazo de duracién.de 25
afios a partir de la fecha de emisién de la emisién Unica que se genere del programa de
emisiones. JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion deberd planificar la
liquidacién escalonada de los activos que componen el Fondo, para que una vez llegado
el vencimiento se cuente con la liquidez necesaria para realizar al repago de las cuotas de
participacion, més los rendimientos netos generados por los activos, después de aplicarle
los gastos y comisiones contemplados.

La liquidacién de las cuotas de participacion del Fondo se realizard en la fecha de
vencimiento del mismo a través del agente de pago, CEVALDOM, a través de
transferencias bancarias. En caso de que el pago se coincida con dfa sdbado, domingo o
feriado, el mismo se aplicara al dia habil inmediatamente posterior. En esa fecha se debera
certificar mediante Acto Notarial la cancelacién de las cuotas custodiadas con el Agente
de Custodia, comunicindose esto a la SIMV come hecho relevante y publicdndose en la
pégina web de IMMB SAFL

La Sociedad Administradora deberd convocar y realizar una Asamblea General de
Aportantes a més tardar 60 dias calendarios previos a la fecha de vencimiento en la cual
se informara el vencimiento del Fondo y la forma de liquidaciéon de las cuotas. En dicha
asamblea se informara del estatus del portafolio de inversiones, el proceso de liquidacion
de las mversiones y el valor a la fecha de las inversiones que aiin permanecen en el
portafolio.

En caso de que las condiciones de mercado no permitan liquidar los activos del Fondo en
condiciones aceptables previe al vencimiento del Fondo, la Sociedad Administradora
podré liquidar las cuotas del fondo con la transferencia de los activos del fondo a los
aportanies, quienes deberan aprobarlo a través de la Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria. La distribucion de los activos se realizard en base a la proporcion de la
mversion de cada aportante.

En caso de que la Asamblea de Aportante no apruebe transferencia de los activos del
fondo a los aportantes como liquidacién de las cuotas, entonces deberd aprobar una
prorroga para la liquidacion del Fondo y solicitarla a la SIMV. Prorroga que deberd
contemplar hasta que sean liquidados los activos del Fondo en el mercado a los precios
vigentes independientemente de la ganancia o pérdida que pueda generar.

En los casos que existan mas activos que aportantes o mas aportantes que activos se
otorgaran los activos mediante sorteos ante la presencia de un notario publico que conste
la transparencia del proceso v el resultado de las agignaciones. En caso de existir mas
activos que aportantes, uno o varios aportantes podrian recibir mas activos en cantidad
aunque no necesariamente en monto. En adicién, uno o varios aportantes podrian resultar
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copropietarios de uno o varios activos. En caso de que existan més aportantes que activos,
uno o varios aportantes podrian resultar copropietarios de uno o varios activos.

Ias cuotas de participacién a la fecha de vencimiento y liquidacion del fondo se valoraran
elaborando el balance general del fondo al inicio del proceso de vencimiento; aplicando
el cobro de los créditos exigibles del Fondo, asi como el pago de las obligaciones del
fondo frente a terceros; vendiendo todos los valores y activos del Fondo; y elaborando el
balance final del fondo. El valor cuota correspondera al monto resuitante de dividir el
patrimonio neto del Fondo entre el niimero de cuotas emitidas y pagadas.

b) Liquidacion Parcial Anticipada

El Fondo de Inversidn Cerrado, el Comité de Inversiones velara por el cumplimiento de
los objetives de inversion de este Fondo, en los casos que correspondan podra decidir
proceder con una redencion parcial anticipada de las cuotas de participacion del Fondo
de Inversién Cerrado, para lo cual se utilizard el Valor Cuota del dia anterior al pago.
Adicionalmente, dicho proceso deberé ser dado a conocer en la Asamblea de Aportantes
del Fondo v ser aprobado en la misma por Ja mayoria simple de sus aportantes.

Todos los Aportantes del Fondo de Inversién Cerrado tienen el deber de atender al
llamado de este Fondo para la liquidaciéon parcial anticipada de las Cuotas de
Participacion. La liquidacién parcial anticipada se hard entre el total de Cuotas de
Participacién colocadas al momento de dicha liquidacion parcial anticipada y distribuidos
de forma proporcional a sus Aportantes en funcién del nimero de Cuotas de Participacion
que posea cada uno, a través de CEVALDOM.

De igual forma, el Comité de Inversiones podrd decidir scbre la liquidacion parcial
anticipada de las Cuoctas de Participacion del Fondo de Inversion Cerrado, siempre y
cuando cuente con la aprobacién de la Asamblea de Aportantes y en los casos en que
reciba pago de capital en caso de los financiamientos otorgados, el cual se hard junto al
pago de los dividendos que correspondan a ese afio calendario. En estos casos, el Valor
Cuota a tomar serd el correspondiente al de la fecha de pago establecida en este
Reglamento Interno para el pago de los dividendos.

¢) Proceso y plan de Liquidacion

La entidad liquidadora debera asegurarse siempre de que toda informacién acerca del
proceso de liquidacion, sea comunicada a la Superintendencia y a todos ios aportantes de

forma apropiada vy oportuna, asi como de los cambios que se presenten en el proceso de
Hguidacion.

Durante el proceso de liquidacién la entidad liquidadora debera elaborar un pian de
liquidacion el cual deberd contener como minimo lo siguiente:

a) Los motivos que dan origen a la liquidacion del fondo de inversidn;
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b) Si se nombrara a otra entidad liquidadora para efectuar la liquidacién del fondo de
Inversién, cuya designacidn recaera sobre la sociedad administradora o de la asamblea
de aportantes.

¢) Detalle de los costos estirnados de la liquidacion del fondo de inversion;

d) La duracidén estimada del proceso de liquidacién y como la informacion serd
comunicada a los aportantes durante el mismo;

e) La elaboracion del balance general del fondo de inversion al inicio del proceso de
liquidacitén; (Balanza de Comprobacion al mds amplio nivel de detalle)

f) La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y
acreencias que pudieran estar pendientes;

g) La venta de todos los valores y activos del fondo de inversidn en el mas breve periodo
de tiempo posible en [a forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversién;

1. El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o actives que no
tengan transaccion bursatil;

2. La elaboracién del balance final del fondo de inversién; (Balanza de
Comprobacion al més amplio nivel de detalle).

i) La propuesta de distribucién del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al
nimero de cuotas que posea.

Del mismo modo la entidad liquidadora deberd convocar la asamblea general de
aportantes extraordinaria para la aprobacidn de los estados financieros finales del fondo
y la propuesta de distribucién del patrimonio neto.

Luego de liquidado el fondo, la sociedad administradora deberd notificar a la
Superintendencia y al mercado como hecho relevante sobre la cancelacidn del Registro
Nacional de Contribuyente v demdas contratos suscritos en nombre y representacion del
fondo. Ademads, la sociedad deberd publicar en un medio de comunicacién maswo de la
circulacion nacional sobre la exclusion del Registro del fondo dc i Inversion. - S

11, Transferencia y Fusion del Fondo de Inversién.

a) ¥usion del Fondo

La Sociedad Administradora, previa aprobacién de la SIMV y de la Asamblea de
Aportantes Extraordinaria, podra fusionar la totalidad del patrimonio del fondo de
inversion con el de otros fondos de similares caracteristicas o clasificacién que también
administre. La transferencia de un fondo de inversion a otra Sociedad Administradora
deber4 acogerse a las formalidades y procedimientos establecidos en norma de caracter
general que establezea la SIMV o el Consejo Nacional del Mercado de Valores a tal
efecto. La fusién del fondo de inversién deberd acogerse a las formalidades y
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procedimientos establecidos en Resolucién R-NE-SIMV-2024-07-MV y su modificacion
R-NE-SIMV-2026-02-MV que establece los requisitos y el procedimiento para la
aprobacion de fusion de fondos de mnversion.

Luego de Fusionado el fondo, la sociedad administradora deberd nofificar a la
Superintendencia v al mercado mediante hecho relevante.

b) Transferencia a otra Sociedad Administradora

La transferencia de un fondo de inversién a otra sociedad administradora deberd acogerse
a las formalidades y procedimientos establecidos en la norma de cardcter general que
establezca la Superintendencia o el Consejo a tal efecto.

¢) Causales que podrian Generar la Transferencia del Fondo de Inversion a
Otra Sociedad Administradora:

e (Cambio de Sociedad Administradora
e Fusidn con otro fonde de inversion de otra sociedad o de la misma sociedad.

Sin perjuicio de las demas causales establecidas en el art. 115 de la ley-249.17

En caso de que no exista un lineamiento disponible a nivel regulatorio para la
transferencia del fondo de inversién la Sociedad Administradora procederd de la manera
siguiente:

La Sociedad podré ceder la administracion del Fondo de Inversion Cerrado a ofra
sociedad administradora legalmente autorizada para administrar este tipo de patrimonio
auténomo, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decision de su
Consejo de Administracion, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

a.  Sedeberd convocar una Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo
de Inversion Cerrado para que, con el voto favorable de las dos terceras partes (2/3)
de los Aportantes se apruebe la transferencia de la administracion;

b.  La cesion deberé ser autorizada por la SIMV vy deberd acogerse a las formalidades
v procedimientos establecidos en la norma de caracter general que establezca la
SIMV o el CNMYV para tal efecto;

¢.  El cesionario debe presentar, con la solicitud de autorizacidn, la certificacion
expedida por el representante legal acerca de que la sociedad administradora de
fondos de inversion cumple con los requisitos establecidos y el perfil requerido para
las personas que integrardn el Comité de Inversiones, asi como el perfil del
Administrador dei Fondo de Inversion Cerrado; y

d.  Autorizada la cesion por la SIMV, deberd informarse a los Aportantes del Fondo de
Inversién Cerrado y publicarse en un periddico de circulacién nacional.
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De igual forma, la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo de
Inversidn Cerrado podré decidir sobre la transferencia del Fondo de Inversion Cerrado a
otra sociedad administradora legalmente autorizada para la administracién de fondos de
Inversion, paralo cual debera aplicar el procedimiento arriba indicado, en cuanto aplique.
En caso de que la decisién de transferencia del Fondo de Inversién Cerrado por parte de
la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria sea por una causa no atribuible a la
Sociedad, este Fondo deberd pagar a ésta el cien por ciento (100%) de la comisién por
administracion que debia haber devengado durante el plazo comprendido entre la fecha
de pago vy la fecha de vencimiento del Fondo de Inversidn Cerrado. En ese sentido, el
calculo de la comisién se realizara sobre los activos administrados del Fondo de Inversién
Cerrado a la fecha de la toma de decision de la transferencia de este Fondo.

A modo de ejemplo, se presenta un escenario:

En fecha de] 30 de Abril de 2045, la Asamblea de Aportantes vota por una transferencia
del Fondo a otra Sociedad Administradora, sin haber ocurrido ninguna causa imputable a
Ja Sociedad Administradora Actual. Dicho Fondo cuenta con una comisién por
administracidn de 1.50% de los Activos del Fondo. Se establece como fecha definitiva de
transferencia el 30 de Abril de 2046, donde los activos del Fondo se sitian en
RID§1,000,000,000.00 vy la fecha original de vencimiento del Fondo del Fondo es del 30
de Abril de 2050.

Penalidad del Fondo a la Sociedad Administradera = Comision por Administracién x
Activos del Fondo a su Transferencia x [(Fecha de Vencimiento Original-Fecha de
Transferencia)/365]

Penalidad del Fondo a la Sociedad Administradora = 1.50% x RID$1,000,000,000.00
x [(1,461)/365]

Penalidad del Fondo 2 la Seociedad Administradora = RD$60,041,095.89

Una vez determinado el monto de la comisién a pagar a favor de la Sociedad por la
transferencia del Fondo de Inversion Cerrado por causas no atribuibles a la Sociedad, este
Fondo generara una cuenta por pagar a su favor, la cual deberd ser saldada dentro de los
doce (12) meses siguientes a la emision de la factura.

12. Informacién Sobre Los Capales de Denuncias ¢ Consultas y Manejo de
Ceonflictos.

a) Atencion de consultas

Los aportantes podran realizar sus consultas de forma escrita o verbal a través de los
medios siguientes: o

1. Llamada telefonica a la sociedado asesor a cargo.
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2. Dirigiéndonos un correo electronico a la direccidén safi@mmb.com o

info@jmmb.com.do.

O accediendo a nuestro portal web — seccidén contdctanos en donde podra

completar su informacién, y digitar su solicitud.

4. O podra visitar las instalaciones de la sociedad de forma presencial para ser
asistido por un promotor de fondos o personal correspondiente.

(8]

Toda solicitud recibida por los medios descritos anteriormente sera canalizada por el
personal correspondiente en un plazo no mayor a 48 horas laborables, salvo que la
misma sea de respuesta inmediata.

b) Atencién de quejas y reclamaciones de los aportantes

Los aportantes del Fondo de Inversién podran reclamar en forma individual o colectiva y
tienen el derecho de recibir por parte de 1a Sociedad Administradora la debida atencién y
procesamiento de sus consultas y reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacidn
de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la Sociedad Adminisiradora la
devolucion de los importes indebidamente cobrados v pagados, siempre y cuando sea
demostrado por quien io alega v tenga un interés legitimo.

LLas reclamaciones que los aportantes presenten ante la Sociedad Administradora deberan
ser acompafiadas de las documentaciones gue acrediten el derecho del reclamante
indicando ademas gue por el concepto reciamado no existen accienes o causas pendientes
de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo
o convenio arbitral.

Los reclamos podran ser presentados en forma escrita fisica o electrénica u verbal dentro
de los noventa (90} dias calendarios siguieates al conocimiento del hecho, acto u omision
que la motiva, por los medios establecidos por la sociedad administradora.

Fl aportante que desee realizar una gueja o reclamacién debera dirigirse a la pagina web
de la sociedad: https://do-funds.jmmb.com/es/, he ingresar al Buzon de Sugerencias en
donde deberd completar sus informaciones, seleccionar la opcion de quejas o
reclamaciones v e! nombre de la entidad, finalmente digitar su solicitud de 1igual modo
podrda remitir dicho reclamo mediante correo electronico a las direcciones
safi@immb.com, infowimmb.con,do o presentarse de forma personal a las oficinas de
la sociedad en donde seréd atendido por un promotor de fondos a cargo.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion registrarda e individualizard el
reclamo asignandole un niimero correlativo que serd puesto en conocimiento de quien
present6 la reclamacién la cual se documentara en un registro de quejas y reclamos de los
aportantes del Fondo de Inversion, detallando el nombre, fecha, motivo de la queja, monto
y solucion de las mismas, si fuese el caso. Estos registros estaran a disposicion de los
aportantes del fondo.
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La sociedad administradora atenderd y dard respuesta a las reclamaciones presentadas
por los aportantes de los fondos administrados en el plazo, méaximo, de quince (15) dias
calendarios posteriores a la notificacion por escrito por la parte interesada. Al término de
dicho plazo, la Sociedad Administradora debera comunicar la respuesta al aportante sobre
el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decisién
adoptada, las medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacién de las mismas, cuando
proceda.

En caso de proceder el reclamo, Ia sociedad administradora debera enmendar la situacién
objeto del mismo en un plazo maximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir
de la notificacién realizada por la sociedad administradora al aportante indicado
anteriormente.

La sociedad administradora comunicara al reclamante la resolucién que resuelve el
reclamo presentado dentro de los ocho (8) dias calendario siguiente de haber enmendado
la situacion.

En caso de que el aportante no reciba respuesta de su reclamo en los plazos previstos en
la presente, podré presentar su reclamo en la Superintendencia del Mercado de Valores
de acuerdo a los medios establecidos por dicha entidad.

¢) Procedimientos a ser utilizados en caso de presentarse conflictos entre l1a Sociedad
Administradora y los aportantes:

Cualquier controversia o conflicto entre la Administradora y log aportantes, relacionado,
directa o indirectamente con el presente Reglamento, inclusive asuntos sobre su
naturaleza, interpretacidn, cumplimiento, ejecucion y terminaciéon del mismo; o por causa
o en ocasion de las actividades de la Administradora v siempre que no sea sobre materia
disciplinaria que afecte directamente a la Administradora, se someterd a arbitraje, en
Ultima instancia, ante el Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio
v Produccion de Santo Domingo, cuye laudo serd de camplimiento obligatorio, definitivo,
ejecutorio y vinculante para las partes en Litis, segiin las normas procesales y reglas de
derecho, la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de la Reptiblica Dominicana, la Ley
50-87 sobre Camaras de Comercio v Produccidn, el Reglamento de Arbitraje del Centro
de Resolucién Alternativa de

Controversias de la Camara de Comercio y Produccion de Santo domingo y aplicaran las
stguientes normas:

El Tribunal Arbitral estara integrado por el niimero de arbitros que designen las partes,
en todo caso el nimero deberd ser impar, los aportantes del Fondo renuncian a la
jurisdiccién ordinaria y se obligan a acatar ¢l laudo que expida el Tribunal Arbitral;

Se otorga facultad al Tribunal Arbitral de ordenar medidas cautelares, bajo las
condiciones estableadas por la Ley de Arbitraje Comercial de la Reptblica Dominicana
y el Reglamento del CRAC; El procedimiento arbitral serd confidencial.
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Las Partes acuerdan que el Laudo Arbitral podra ser ejecutado contra las Partes del
procedimiento de arbitraje, o a sus activos donde quiera que se encuentren localizados y
que la sentencia derivada del laudo arbitral podré ser ejecutada por el tribunal de Primera
instancia del lugar donde se repute emitido el Laudo Arbitral. Las Partes acuerdan tomar
todas las acciones necesarias para permitir la ejecucion del Laudo Arbitral de acuerdo a
los términos estableados en este Acuerdo.

El proceso de arbitraje deberd llevarse a cabo en idioma espafiol, en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente ¢l aportante tendra el derecho de asistir a los
tribunales de la Republica Dominicana en caso de que no haya conciliacién luego de
agotar el proceso de reclamacion.

d) Criterios para el Mancjo de Conflictos entre la Sociedad Administradora o sus
Relacionados de Presentarse las Situaciones Siguientes:

i, Criterio v Proceso de Asignacion, Mantencién y Liquidacion de una
Inversion que Pueda ser Adquirida por mas de un Fondo:

El Administrador de Fondos mantendra separadas las funciones de manejo de portafolio
de acuerdo a cada fondo administrado, de tal manera que las decisiones de mversion sean
tomadas en forma separada y autdénoma y en atencidn a los tipos de instrumentos objeto
de inversidén que se encuentren previamente aprobados en los distintos Reglamentos
Intermos.

En el caso de los Fondos de Inversidén que inviertan en un mismo activo de renta fija y/o
renta variable se considerara primordialmente, la daracion v objetivo de inversién de cada
fondo, la composicion actual y deseada del portafolio, el riesgo de crédito y el riesgo de
tasa de rendimiento y de precio. Esto quiere decir que la asignacion de instrumentos se
establecera teniendo en cuenta estos factores, ademds de las necesidades de liquidez de
cada fondo en atencidn al plazo minimo de permanencia establecido en el Reglamento
Interno para proceder con las operaciones de rescate. De igual modo se considerara el
mantenimiento de los limites y margenes normativos segun corresponda.

ii.  Criterio y Procesos que Regulan la Inversion Conjunta entre Fondos y Otras
Operaciones que Puedan Generar Conflictos entre el Fonde y la
Administradora:

Los fondos de inversion administrados no podrén realizar inversiones de manera conjunta
entre si, por lo cual se debera dar fiel cumplimiento al lineamiento de separacion juridica
v conlable asf como también operativa de la administradora y de otros fondos de inversion
que €sta administre.
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.  Conflictos de Interés entre el Fondo y proveedores/relacionados:

Por la naturaleza de las actividades entre el Fondo, sus proveedores v relacionados (que
pueden ser tanto directos en su relacién, cédmo indirectos cuando sean proveedores o
relacionados de la Entidad Objeto de Inversidn Directa o Indirecta), pueden presentarse

conflictos de interés entre las partes, sin embargo ninguno puede privilegiar las
obligaciones de dichos proveedores y/o relacionados que sostengan obligaciones legales
0 contractuales con el Fondo. Debajo las politicas a las que se deben acoger dichos
proveedores y relacionados:

a) Secomprometen a consagrar sus actividades en beneficio del Fondo de Inversidn
Cerrado, en forma tal que el provecho que reporte de sus gestiones reviertan en
forma integral a Jos Aportantes del Fondo de inversidn Cerrado, sin perjuicio de
Ia compensacidn por las gestiones adelantadas.

b) Mantendran condiciones claras entre las inversiones del Fondo y co-
inversionistas. Asi mismo, se mantendrd informado al Comité de Inversiones del
Fondo de todas las circunstancias que puedan representar un conflicto de interés

¢) No podrén llevar a cabo précticas inequitativas o discriminatorias en detrimento
de los intereses de los Aportantes del Fondo de Inversién Cerrado.

d) El Administrador v sus proveedores respecto al Fondo de Inversion Cerrado,
cuando actien en representacién de negocios ajenos o por mandato de terceros,
se abstendran de aceptar encargos o realizar operaciones en las que se presenten
Intereses de terceros incompatibles con los del Fondo de Inversion Cerrado.

Cuando ¢l Fondo de Inversiéon Cerrado y cualquiera de sus relacionados contemplen
invertir, matener o liquidar un mismo tipo de inversidn, a fin de evitar el conflicto de
interes, se deberd dar preferencia a las transacciones por cuenta del Fondo de Inversidn
Cerrado frente a las transacciones por cuenta de sus relacionadoes. Asimismo, se debera
registrar de forma individual las transacciones realizadas por cuenta del Fondo de
Inversion Cerrado y las realizadas por sus relacionados.

iv. Area Responsable del Monitoreo y Validacion de los Mecanismos de
Tratamiento y Solucion de los Conflictos de Interés entre el Fondo, su
Administradora y los fondos administrados por esta y otros Relacionados:

Fl 4rea responsable del monitoreo y validacion del tratamiento de conflictos de interés en
cuanto a los temas de inversion es el drea de Riesgo de la Sociedad en ocasion de que esta
drea se encarga de meonitorear el comportamiento de la pohtlca de inversidn. y el R
cumplimiento de lo establecido en la misma. SN

97







