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JMMB FONDO DE INVERSION CERRADO
DE DESARROLLO SIVFIC-068

Albérto Viu Alegre ‘ q, Ming

e

Responsable del Contenido del Folleto Informativo Resumido
y Representante Legal de la Sociedad Administradora

El presente Folleto Informativo Resumido de fecha 24 de Julio de 2026 modifica las disposiciones establecidas en el Folleto
Informativo Resumido aprobado de fecha 06 de julio de 2023, en virtud de la autorizacién realizada por la Asamblea General de

Aportantes de fecha del 21 de julio de 2026.
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DATOS GENERALES DEL FONDO

1.1 DENOMINACION:

JMMB FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO Autorizado por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la primera Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores del 06 de marzo del afio 2023, modificado por la
Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores del 23 de julio del afio 2026

e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el Numero SIVFIC-068. Registro Nacional
de Contribuyente 132-86883-8

1.2 TIPO DE FONDO: Cerrado de Desarrollo.

1.3 OBJETO Y POLITICA DE INVERSION:

El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos recurrentes a corto plazo y la apreciaciéon de capital a
largo plazo mediante la inversion en valores representativos de capital y/o valores representativos de
Deuda no inscritos en el Registro que tengan como fin el desarrollo de determinadas sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector pablico y
privado domiciliadas en la Republica Dominicana y cuyas actividades no se desarrollen en el sector
financiero. El Fondo podra de igual manera realizar inversiones en activos financieros y valores de Oferta
Publica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo.Sectores Econdémicos hacia donde se
orientaran las Inversiones del Fondo:

A continuacion, se presenta un detalle de los Sectores Econdmicos hacia donde se orientaran las
inversiones del Fondo. Las siguientes son las actividades econémicas y/o comerciales de las
Entidades Objeto de Inversion:

Infraestructura
Construccion
Turismo

Salud

Zonas Francas
Entretenimiento
Manufactura

Agua
Almacenamiento
Transporte
Logistica

Mineria
Agroindustria
Telecomunicaciones
Tecnologia

Bares y Restaurantes
Servicios

Consumo

NOTBOBE S RETNE@E MO Ao o
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S. Comercio

1.4 TIPO DE INVERSIONISTA AL QUE VA DIRIGIDO EL FONDO:

El Fondo de Inversion Cerrado se dirige a todo tipo de Inversionistas Profesionales que cumpla
con los criterios establecidos en el Reglamento de Intermediarios R-CNMV-2019-21-MV, asi
como en la Circular Num. C-SIMV-2020-22-MV (fisico, juridico e institucional), nacional o
extranjero lo cual incluye a los Fondos de Pensiones administrados por las Administradoras de
Fondos de Pensiones autorizadas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana y el Consejo Nacional de Seguridad Social de la Republica Dominicana para
administrar los fondos de pensiones existentes de conformidad con la Ley 87-01 sobre Seguridad
Social, su Reglamento de Aplicacién y Normativa Aplicable y fondos de inversion gestionados
por las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién autorizadas por el CNMV y por la
SIMV a tal fin. Rt el

Perfil de Riesgo del Fondo: Nivel 5 — Riesgo -Alto

DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Jireccion de Oferta Py

2.1 INFORMACION GENERAL, GRUPO FINANCIERO AL QUE PERTENCE Y
AGENTE DE COLOCACION:

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
constituida el 03 de junio del afio 2013 bajo el RNC ntimero 1-
31-074146, como una sociedad anénima que se rige por las
disposiciones de la ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, por la Ley del Mercado de
SIS T EL G I el 249-17, el Reglamento de Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversién, R-CNMV-2019-28-MV y disposiciones
complementarias.

Inscrita en el Registro del Mercado de Valores en segunda
resolucion de fecha 09/12/2014 con el No. SIVAF- 010.

TMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
posee sus oficinas en la Ave. Gustavo Mejia Ricart, No. 102,
esq. Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010, Piso 15, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana. Teléfono: (809) 567-5662;
Correo electronico: safi@jmmb.com.do

Domicilio y Datos de
Contacto
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Sitio web: www.jmmb.com.do/safi

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S./—‘:1
forma parte del Grupo JMMB (Jamaica Money Market
Brokers), quien es el grupo financiero més grande de toda la
Region del Caribe. Inicio sus operaciones en 1992, dirigidos
por Joan Duncan. Esta innovadora mujer asumi6 el reto de
desarrollar el Mercado Secundario de Capitales en Jamaica,
una meta que vio cumplir y que se ha extendido hacia otros
mercados.

Descripcion Grupo
financiero

'lJMMB L ||

Puesto de Bolsa SA

Aty

Agente de Colocacion JMMB Puesto de Bolsa, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart, No. 102, esquina Abraham
Lincoln, Torre Corporativo 2010, Piso 12. Piantini. ‘
Santo Domingo, Republica Dominicana
RMV: SIVPB-015, Registro BVRD: PB007
RNC: 1-0159178-1, Registro Mercantil: 13794SD
Tel.: 809-566-5662, Pagina Web: www.jmmb.com.do

[II. ORGANISMO SUPERVISOR

El fondo se encuentra supervisado y regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana.

IV. AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

Deloitte RD, S.R.L.

Registro (RMV): SIVAE-025 | RNC: 1-30-23844-8 Direccion: Calle Rafael Augusto Sanchez
no.65, Edificio Deloitte, Piantini, Santo Domingo, R.D.| Teléfono: 809-563-5151

V. MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSION Y ADMINISTRADOR DE FONDOS

Alberto Viu Alegre — Vicepresidente Ejecutivo-Gerente General
Comité de JMMB SAFI

Inversion Miembro con voz y voto en el Comité de Inversiones

Cuenta con amplia experiencia en finanzas corporativas y en mercado
de capitales habiendo trabajado en el banco BNP Paribas (Paris,
Francia) en la division de fusiones y adquisiciones (M&A), en MIURA
Private Equity (Barcelona, Espafia) y en Unibail-Rodamco-Westfield |

3
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(Paris, Francia) como analista de inversiones. Posteriormente, en
Reptblica Dominicana trabajé en INICIA como asociado de finanzas
corporativas y en Banco de Reservas como Gerente de Analisis de
Mercado y Portafolio.

Dentro de sus logros profesionales destacan la venta de doce centros |
comerciales en Francia por un valor de aproximadamente dos mil
millones de dolares estadounidenses (US$2.0 BN), asi como la
cogestién del portafolio de renta fija més grande de Republica
Dominicana por un valor en libros de aproximadamente seis punto tres
billones de délares estadounidenses (US$6.3 BN).

Licenciado en Administracion y Direccién de Empresas y Master en
Finanzas por ESADE Business School en Barcelona, Espafia. Master
en Negocios Internacionales por HEC Paris en Francia. Candidato a
certificacién de Business Valuation por la American Society of
Appraisers en Estados Unidos.

Forma parte del comité de inversién del J]MMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero, JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, IMMB
Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares, IMMB Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible
y JMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo.

Juan José Melo Pimentel — Gerente General Pais del Grupo
JMMB Repiiblica Dominicana - Miembro con voz y voto

Cuenta con mas de 16 afios de experiencia en el Sector Financiero de
Republica Dominicana, en divisiones de inversion, banca, sector
inmobiliario, valoracién de negocios, fusiones y adquisiciones y
reestructuracién. A través de su carrera ha ocupado posiciones como
Asesor Financiero Senior en la firma Deloitte, Consultor Financiero en
KPMG Dominicana y una trayectoria de mas de 13 afios en el Grupo
JMMB donde ha ocupado posiciones de Director de Banca de
Inversidn, Gerente General de JMMB Bank y JMMB Puesto y hoy en
dia funge como Gerente General del Grupo JMMB Republica
Dominicana.

Adicionalmente, cuenta con mas de 15 afios de experiencia en el sector
de desarrollo inmobiliario como co-fundador de Melcoén
Construcciones, una empresa dedicada a la promocién inmobiliaria y
a servicios de construccion

Es graduado de Ingenieria Civil en la Pontificia Universidad Catélica
Madre y Maestra (PUCMM), asi como Master en Finanzas en la
Universidad Pontificia Comillas.
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Forma parte del comité de inversién del Fondo JMMB Fondo de
[nversion Cerrado Inmobiliario y JMMB Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario II.

Rodolfo Cabello — Miembro con voz y voto }

Veinte y un (21) afios de experiencia evaluando, desarrollando,
ejecutando y manejando proyectos de inversion en América Latina.
Doce (12) afios como miembro de diversos consejos de administracidén
y experiencia gerencial en operaciones comerciales, planificacion,
analisis de riesgo y desarrollo de dos de las mas grandes compafifas
eléctricas de la Republica Dominicana y Panama. Ha ocupado cargos
directivos en varias empresas, entre las cuales se destacan la
Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE),
AES Panamd, AES dominicana como vicepresidente Ejecutivo de
Negocios, [tabo S.A., AES Gener, entre otras. Vasta experiencia
analizando modelos econdmicos y de mversion.

Ingeniero civil y eléctrico de la Universidad de Chile y Maestria en
Administracion de Empresas de la Universidad Adolfo Ibafez. Ha
realizado otros estudios en Darden School of Business Administration, |
London Business School, UCLA, entre otras.

Forma parte del comité de inversion del JMMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero, JMMB Fondo Mutuo Rentabilidad Dinamica,
IMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, IMMB Fondo Mutuo Mercado de
Dinero en Délares.

Shantall Ramirez - Administradora de Fondos

Secretaria- Miembro con voz pero sin derecho a voto en el Comité de
[nversiones

Profesional en finanzas corporativas con mas de 15 afios de
experiencia en valoracion de activos, estructuraciéon financiera y
gestion de fondos y portafolios. Su trayectoria incluye roles
especializados en consultorfa financiera, valoraciéon patrimonial y '
e i (A monitoreo de desempefio de fondos (+US$2BN AUM) incluyendo
Fondo activos locales e internacionales de diversas industrias, evaluacion y
estructuracion de proyectos, y planificacién y gestién de estrategia
financiera.

Posee ftriple licenciatura en Economia, Finanzas y Negocios
Internacionales por Utah State University, en Utah, Estados Unidos. |
Master en Administracion de Negocios (MBA) por IE Business
School, en Madrid, Espafa. Candidato a Certificacion de Business
Valuation por la American Society of Business Appraisers.
Certificacion en Real Estate Finance & Investment por Kellog School
of Management, Northwestern University-
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MECANISMO CENTRALIZADO DE NEGOCIACION:

Las cuotas del Fondo seran transadas mediante los mecanismos centralizados de negociacion
de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A. Para mayor
informacion sobre las condiciones y procedimiento para la colocacién y negociacion en esta
plataforma, visitar la seccién 3, apartado 1) del Reglamento Interno del Fondo.

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica

Dominicana, S.A.

Calle José Brea numero 14, Edificio Distrito Tower,
Bolsay Mercados de Valores  piso 2. Sector Evaristo Morales. Santo Domingo,
de la Replblica Dominicana Reptiblica Dominicana,

RMV: SVBV-001

RNC: 1-01-87151-2

Registro Mercantil: 9204SD,

Tel.: 809-567-6694

Pagina Web: www.bolsard.com

Representante Legal: José Gregorio Salcedo

INFORMACION RELEVANTE DEL PROGRAMA DE EMISION:

Programa de Emisiones a!

Fecha de Emision del Primer ANCRRIGRERIPER
Tramo de las Cuotas del
Participacion del Programa

Valor Nominal de la Cuota y
Moneda en que se Expresa

Dicho Valor RD$1,000,000.00 / Pesos Dominicanos (RD$)

(661 T B G N @OTETY I PG G Serd el equivalente a una (1) cuota a su precio de
Inversion Inicial colocacion primaria.

El desempefio del Fondo en cuanto a su rendimiento sera
evaluado compardndolo contra un Rendimiento
Preferente Neto Anualizado Fijo (RPNAF) de un Diez

1 0
Benchmark 5 Indicader Por Ciento (10%) Anual.

Comparativo de Rendimiento

Un ejemplo ilustrativo de comparacion de la rentabilidad
anual del fondo vs el Benchmark y su respectiva base de |
célculo puede ser consultado en el Reglamento Interno
del Fondo en el Acépite 2, literal k)

FH 0B Funds

Socledad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.
MIEMBRO DEL GRUP O oM

Foima_pérte del Comité de Inversién del JMMB Fondo de Inversién
Cerrado de Desarrollo.
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Cantidad de Cuotas !

Monto de la Emision Unica 2

Vencimiento del Fondo

Mecanismo Centralizado Donde
se Colocaran y Negociaran Las
Cuotas

Mercado Secundario

Mecanismo de Formacion de
Precio de las Cuotas del Fondo®

Representante de la Masa de
Aportantes del Fondo?

Modalidad de la
primaria acordada

colocacion
entre el

0B Funds

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian, S.A
MIEMERD DEL GRUFO oA

16;000 cuotas

RD$10,000,000,000.00

El Fondo tendrd una duracion de 25 afios

Bolsa de Valores administrada por Bolsa y Mercado
de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

Registro (RMV): SVBV-0O01 | RNC: 1-01-87151-2
Direccion; Calle José Brea Pefia No. 14, Edificio BVRD,
Santo Domingo, Rep. Dom. | Teléfono: (809) 567-6694

Las cuotas podran ser ﬂegociadas en mercado secundario
a través de los intermediarios de valores autorizados por
la SIMV, en la Bolsa de Valores que Administra Bolsa y
Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A.

El mecanismo de formacioén de precio para las cuotas
sera de negociacién continua. Este proceso de formacion
de precios permite el ingreso de ininterrumpido de
ofertas de compra y venta, a lo largo de la jornada diaria
de operacién, generandose el calce de ofertas de forma
automadtica o discrecional.

SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.
Representante: Rafael Francisco José Salas Sanchez
RNC 1-01-80789-1

Direccion: Calle Pablo Casals No. 9, Ens. Piantini, Santo
Domingo, Reptblica Dominicana

Teléfono: 809-412-0416

Numero Registro Mercado de Valores de Auditor
Externo: SVAE-015

Web: https://salaspiantini.com/

A mejores esfuerzos

! Detalles adicionales sobre las caracteristicas del Fondo se pueden encontrar en la seccion 2, apartado a) del

Reglamento Interno del Fondo.

2 Detalles adicionales sobre las caracteristicas del Fondo se pueden encontrar en la seccién 2, apartado a) del Reglamento

Interno del Fondo.

3 Para mayor informaci6n sobre las condiciones y procedimiento para la colocacién y negociacién en esta plataforma, visitar la
seccién 3, apartado i) del Reglamento Interno del Fondo.
4 Para mayor informacion sobre el Representante de la Masa de Aportantes, dirigirse a la seccién 7 — Responsabilidad de Otras

[nstituciones en el Reglamento Interno del Fondo.
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Agente Colocador y la Sociedad

Administradora

VIII. CALIFICACION DE RIESGO DEL FONDO:

Calificacion de Riesgo del Fondo [PBsisicst)
Riego de Mercado: MRA4.do
Perspectiva estable. s ‘ e

Significado de la Nomenclatura Qsjs3sHelek Calidad crediticia promedio en comparacion
Otorgada con otras entidades y transacciones locales.

MRA4.do: Sensibilidad alta a los cambios en las tasas de
interés y otras condiciones del mercado.

Perspectiva estable: indica una baja probabilidad de
cambio de la calificacion en el mediano plazo.

09 P P B 1Y (17 T [ [nforme de Calificacion —Enero de 2026.
Calificacion

|
S |
T En R e it e R il MOODY’S Local RD Sociedad Calificadora de Riesgoj
S.R.L.

IX. RESUMEN DE COMISIONES Y GASTOS:

9.1 COMISION POR ADMINISTRACION

L Comision de Administracion Maxima.

La Sociedad Administradora devengara diariamente al Fondo por concepto de administracién
una comision de hasta el tres por ciento (3%) anual sobre el activo administrado del Fondo de
Inversion Cerrado bajo administracidn, (sin perjuicio de que puede variar por debajo de este
maximo). Dicha comisién iniciard a ser cargada una vez el Fondo entre en Fase Operativa.

i.  Comisién por Exito.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A podrd cobrar una comisién por
éxito como un porcentaje del excedente que presente la rentabilidad anual del Fondo sobre el
rendimiento del indicador comparativo de rendimiento (benchmark), establecido de 10%. Esta
comision sera aplicada desde el inicio de la fase operativa. El porcentaje anualizado a aplicar
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sobre el activo administrado del fondo ser4 de hasta el veinte por ciento (20%) sobre el exceso
que presente la rentabilidad anual del Fondo respecto al benchmark.

Informacion detallada sobre la comisiéon por administraciéon y comision por éxito puede ser
consultada en la seccion 3 “Politica de Gastos y Comisiones™ literal “h” del Reglamento Interno.

9.2 GASTOS QUE ASUME EL FONDO:

Ademas de la comision de administracion cancelada a la Sociedad Administradora, otros gastos
en que podria incurrir el Fondo son:

i.  Gastos Anuales y Recurrentes:

Porcentaje maximo
- B anual
“oncepto eceptor Cinte: % dil Ao
Total Administrado
Ma.n'fetmmiento de la inscripcion de una Byl e ol 0.003%
emision
C()mlSlOI'l. por operaciones de Mercado Bestande Falome 0.015%
Secundario de Valores
Comision por pago de " 4
dividendos/rendimientos/liquidacion St Ll
Custodia Valores. ,ﬁnanmeros propiedad del CEVALDOM 0.0061%
Fondo de Inversién Cerrado
Comision por colocaciéon primaria JMMB, Puesto de L .0%
(Puesto de Bolsa) Bolsa, S. A. e
Comision por intermediacion de valores JMMB, Puesto de 0.5%
(Puesto de Bolsa) Bolsa, S. A. e
Total 1.5741%
= — e =t — —— |
Concepto Receptor Valor en DOP
Calificadora de riesgos Moddys 480,000.00
Representante de la Masa de Aportantes Rt Pl?ntlm & 650,000.00
Asociados
Citacion, Organizacién y Celebracion :
’ 50,000.00
de Asamblea General de Aportantes PR Bt
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informe complementario de
cumplimiento regulatorio).

Concepto Receptor Valor en DOP
Auditoria externa del Fondo de
I 16 : i
nversion Cerrado. (Considerando el Deloitte 1,300,000.00

Gastos relacionados a las inversiones
tales como Debidas Diligencias
abogados externos, peritos, estudios, etc.

A determinar

7,200,000.00

Honorarios miembros externos Comité
de Inversiones. (Solo aplica a miembros
externos independientes).

A determinar

970,000.00

Publicidad y mercadeo®

A determinar

1,220,000.00

Gastos de Estudios de Mercado,
Econdémicos y de Factibilidad

A determinar

6,600,000.00

Honorarios y gastos legales

A determinar

3,500,000.00

Péliza de seguros

A determinar

34,500,000.00

Honorarios por la valoracion de las
inversiones de Fondo

A determinar

3,600,000.00

Disefio, Impresion y publicacion de
informes

A determinar

270,000.00

Intereses, transferencias y otros costos
financieros

A determinar

3,500,000.00

Impuestos, aranceles o gravamenes
requerido por las autoridades tributarias
del cual sean objeto los activos del
Fondo de Inversion Cerrado, sus
ingresos y/o sus operaciones.

A determinar

11,880,000.00

Intereses y demds costos financieros por
operaciones simultédneas y transferencias
de efectivo y valores. También para
cubrir costos de operaciones de crédito
previamente autorizados por el Comité
de Inversion.

A determinar

2,970,000.00

Gastos Totales

79,290,000.00

3 Los gastos de Mercadeo estan relacionados con la operatividad del Fondo.
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Operaciones

de Negociacién

moneda extranjera,

por punta
negociada de
Valores de Renta
Fija.

0.00056% por cada
DOP I millon
negociado o su
equivalente en

DOP en caso de
moneda
extranjera, por
punta negociada de
Valores de
Variable.

Renta

Tarifa Receptor Valor Base del Calculo | Frecuencia
Supervision y de Pago
Regulacion
Tarifa B por | SIMV 0.03% anual Promedio diario | Trimesiral
Mantenimiento y de los activos
Supervision del administrados **
Fondo
Tarifa B por | CEVALDOM 0.00112% por cada | Valor custodiado | Mensual
Supervision a la | para  posterior | DOP 1 Millon de
custodia pago a la SIMV | valor cuota

custodiado o su

equivalente en

DOP en caso de

moneda extranjera.

0.00112% por cada

Sociedad DOP 1  Millon

Tarifa C por | Administradora | negociado o su
Supervisionalas | de Mecanismos | equivalente en
Negociaciones y | Centralizados DOP en caso de | Por Registro del | Trimestral

Pacto

ey
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9.3 GASTOS QUE ASUME EL APORTANTE:

Gastos que asume el aportante directamente

FF v Funas

Socledad Administradora de Fondos de Inversidn, SA.
MIEMBRO DEL GRUFO AN

Dentro de los gastos que asume el inversionista directamente, por concepto de tarifas aplicables
de la Superintendencia del Mercado de Valores y CEVALDOM, estan los siguientes:

Concepto

|

Comision

Periodic_id_ad

' Custodia de Valores

RD§0.0061 Monto
promedio mensual |
de custodia
registrado en las
correspondientes
cuentas

Mensual

Registro de Prenda

RD$2,800.00 por

expediente

Cada vez que
ocurra

T&i)licacic’)n Ejecucién Extrajudicial de Prenda

2.5000%
gjecutado

Monto

Cada vez que
ocurra.

Tramite Ejecucion Extrajudicial de Prenda

RD$6,000.00
expediente.

por

Cada vez que
ocurra.

L
Transferencia entre Cuentas de un mismo Titular

RD$300.00 Por
cada operacion
registrada.

Cada vez que
ocurra

Liquidacién de Operéciones bajo la modalidad
Entrega Libre de Pago, FOP

0.0020% (Tarifa a
calcularse por el
monto a liquidar de
la operacién)

Cada vez que
ocurra

' Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad
Entrega Contra Pago o Entrega contra Entrega,
DVP1

0.0020% (Tarifa a
calcularse por el
monto a liquidar de
la operacidn)

Cada vez que
ocurra

' Pago de derechos de valores locales

0.0500% (Monto de

Cada vez que
ocurra

__derechos a pagar)

Cambio de Titularidad

J _f

Si el valor es mayor
a RD§50,000, tarifa
de RD$5,000. Si es
igual o menor, tarifa
de 10 %

Cada vez que
ocurra

‘ Gestion de Pf;go por Ausencia de Cuenta _

2,700 (Por cada
retencién realizada
por falta de cuenta
bancaria)

Cada vez que
ocurra

Dentro de los gastos que asume el inversionista directamente con Mecanismos Centralizados de
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Negociacion, estan los siguientes:

'?oncepto ¥ :
DOP 1 millon negociado o Frecuencia de Pago

| su equivalente en DOP i !

Negociacion y Operaciones ) ]

Cobro por punta-por cada | Periodicidad o I

Renta Variable por Mecanismos RDS$ 5.60 Trimestral
Centralizados de Negociacion
_(MCN) | ! ; )

X. REGIMEN TRIBUTARIO DEL FONDO DE INVERSION:

Se debe considerar lo establecido por la Norma General sobre el Régimen Tributario de las
Administradoras de Fondos v los Fondos de Inversion, No 05-2013 y 02-2020 emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos, que taxativamente indica lo siguiente:

Artfculo 4 Norma 02-2020. Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS). La administracion de fondos de inversion realizada por parte de las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI) se considera un servicio financiero y, por tanto,
se encuentran exentas del pago del ITBIS, en virtud de lo establecido en el numeral 1) del
articulo 344 del Cédigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento n.° 293-11, ast
como en la Sexta Resolucion adoptada por la Junta Monetaria, de fecha 19 de julio de 2018.
Pdrrafo.

No obstante, lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI)
realicen operaciones gravadas con el ITBIS, aplicardn las disposiciones establecidas en el
Cédigo Tributario, sus Reglamentos de Aplicacion y cualquier otra normativa vigenie que
regule la materia.

Articulo 10 Norma 02-2020. Establecimiento del Régimen Tributario. Los fondos de inversion
tanto cerrados como abiertos, a los fines tributarios, tendrdn el tratamiento establecido en los
articulos 330 y siguientes de la Ley num. 249-17.

Articulo 11 Norma 05-2013. Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte de
los fondos de inversion abiertos y cerrados no estdn sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta
(ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberdn realizar su
Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo.

Pdrrafo 1. Los beneficios obtenidos por los fondos de inversion no estardn sujetos a retencion
del ISR,

Pdrrafo II. No obstante, lo establecido en el dispositivo del presente articulo, los beneficios
obtenidos por parte de los beneficiarios de los fondos abiertos y cerrados, estardn sujetos al
pago del ISR.

Pdrrafo III. Las administradoras de fondos de inversion deberdn retener e ingresar a la
Administracion Tributara, como pago unico y definitivo del ISR, el 10% de los montos pagados
o acreditados a los beneficiarios personas fisicas y juridicas del fondo de inversion, de
conformidad al articulo 308 del Cédigo Tributario.
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Articulo 12 Norma 05-2013. Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS) e Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria. La transferencia de bienes en la etapa
operativa de los fondos de inversion estd sujeta al pago del Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en
la forma y plazo establecido en el Cddigo Tributario y la normativa tributaria vigente, segin
corresponda.

Articulo 13 Norma 02-2020. Impuesto a la Emision de Cheques y Transferencias Electronicas.
La transferencia de valores que realice el aportante mediante cheques o transferencias
electronicas para adquirir cuotas de los fondos de inversion estd sujeta al pago del Impuesto a
la Emision de Cheques y Transferencias Electronicas, en virtud al articulo 382 del Cédigo
Tributario.

Pdrrafo I. El aportante es el sujeto de hecho del impuesto. El impuesto debe ser percibido de la
cuenta bancaria del aportante por la entidad de intermediacion de financiera para declararlo e
ingresarlo al fisco.

Parrafo 1I. Las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro no
estan sujetas al Impuesto a la Emision de Cheques y Transferencias Electrénicas. Para estos
fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo de inversién deberd estar aprobada previamente
por el Ministerio de Hacienda.

Parrafo III. Cuando el fondo de inversion distribuya beneficios, o restituya activos que
conformen el fondo de inversion, a través de transferencia electronica o emision de cheques al
aportante de la cuota, no estard sujeto al pago del Impuesto a la Emision de Cheques y
Transferencias Electrénicas. No obstante, si el aportante establece como beneficiario otra
persona, el fondo estard sujeto al pago del referido impuesto.

Se debe también considerar lo establecido por la Norma General Para el Fomento y la
Optimizacién Tributaria del Mercado de Valores , No 01-2021 emitida por la Direcciéon General
de Impuestos Internos:

ARTICULO 1: Se modifica el pérrafo del articulo 29 de la Norma General Niim. 01-2015 sobre
el cumplimiento de deberes y obligaciones tributarias del fideicomiso, de fecha 22 de abril de
2015, para que en adelante establezca lo siguiente:

Pdrrafo. Se encuentran exentos del pago de este impuesto los fideicomisos de viviendas de bajo
costo de acuerdo con el articulo 131 de la Ley 189-11, asi como los valores de fideicomisos
inscritos en el Registro del Mercado de Valores en virtud del articulo 330 de la Ley del Mercado
de Valores.

ARTICULO 2: Se modifica el articulo I de la Norma General Niim. 07-2011 que designa como
agente de retencion a las personas juridicas, sociedades o empresas que adquieran acciones o
cuotas sociales, de fecha 8 de julio de 2011, para que en lo adelante incluya un parrafo IV que
establezca lo siguiente:

PARRAFO IV: Para los casos de las acciones inscritas en el Registro del Mercado de Valores
que se suscriban y negocien en el Mercado de Valores, y que sean parte de una oferta publica,
no aplica la retencién mencionada en este articulo. Sin embargo, los puestos de bolsas y el
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Depdsito Centralizado de Valores, estaran obligados, a partir del mes de junio de 2021, a remitir
a la Direccion General de Impuestos Internos (DGII), antes de los dias 15 de cada mes, mediante
el formato de envié de datos que se dispondrd para tales fines, las informaciones concernientes
a todas las operaciones que involucren la compra y venta de estas acciones y de los instrumentos
afines a ellas.

Se considera también lo establecido en la Ley 163-21 de Fomento a la Colocacion y
Comercializacion de Valores de Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana:

ARTICULO 12: Se modifica la Ley 249-17, del Mercado de Valores de Republica dominicana,
para que en lo adelante establezca lo siguiente:

Articulo 330. Tributacion de Patrimonios Autonomos. La transferencia de bienes o activos para
la conformacion de un patrimonio autonomo no estarda sujeta al Impuesto sobre Transferencia
de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre transferencia inmobiliaria.

Parrafo I: Para la aplicacidn de la exencion de los impuestos sefialados en la parte capital de
este articulo, en el caso de los fondos de inversion, se considerard que la conformacién del
patrimonio comprende un periodo de tres (3) afios, contado desde la primera emision de cuotas
del fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre Transferencia de
Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS); asimismo, un periodo de seis (6) afios, contado a
partir de la primera emision de cuotas del fondo en el Registro del Mercado de Valores para
fines del impuesto sobre transferencia inmobiliaria.

Pdrrafo 1I: Las rentas obtenidas por el patrimonio autonomo no estdn sujetas al pago del
impuesto sobre la renta. No obstante, la sociedad que administre el patrimonio auténomo o
aquel que disponga la Administracion Tributaria mediante norma general, deberd retener el
impuesto sobre la renta aplicado a los rendimientos que obtengan los inversionistas en dicho
patrimonio auténomo, de acuerdo a la tasa de tributacion que dispone el Codigo Tributario
para las rentas de capitales.

Pdrrafo II: La restitucion o devolucion de bienes o activos que conforman el patrimonio
autonomo, al momento de su extincion, no estard sujeta, segun la naturaleza del bien o activo,
al impuesto de ganancia de capital, Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre emision de
cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del
patrimonio auténomo.

Parrafo 1V: El régimen tributario especial establecido en este articulo solo alcanza al
patrimonio autonomo y no a terceros que contraten con el patrimonio. "

Articulo 331. Impuesto sobre la Emision de Cheques y Transferencias Electromicas. Las

- Iransferencias de valores que realicen los inversionistas mediante cheques o transferencias
electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como las realizadas desde
o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estdn sujetas al pago del
impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electronicas, en virtud del articulo 382
del Cédigo Tributario."
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Pdrrafo 1. Las transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, no estdn sujetas al Impuesto sobre la Emisién de Cheques y Transferencias
Electrdnicas. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo de inversion deberd estar
aprobada previamente por el Ministerio de Hacienda.

Pdrrafo 1. Cuando el fondo de inversién distribuya beneficios, o restituya activos que
conformen el fondo de inversién, a través de transferencia electrénica o emisién de cheques al
aportante de la cuota, no estard sujeto al pago del Impuesto sobre la Emision de Cheques y
Transferencias Electrénicas. No obstante, si el aportante establece como beneficiario otra
persona, el banco estard obligado a retener al aportante el pago del referido impuesto y
proceder a transferirlo a la administracién tributaria.

ARTICULO 4: Se modifica el articulo 12 de la Norma General Nim. 05-2013 sobre el Régimen
Tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos de Inversidn, de fecha 09 de
diciembre de 2013, por efectos del pdrrafo I, articulo 330, de la Ley Nim. 249-17, para que en
lo adelante establezca lo siguiente:

Articulo 12. Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e
Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria. La transferencia de bienes o activos para la
conformacion del fondo de inversion no estd sujeta al Impuesto sobre Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre transferencia inmobiliaria.

Pdrrafo I: Se comsiderard como periodo de conformacién del patrimonio de los fondos de
inversion, tres (3) afios contados desde la inscripcion del fondo en el Registro del Mercado de
Valores. Una vez terminado dicho plazo la transferencia de bienes a los fondos de inversion
estardn sujetas al pago del Impuesto a la Transferencia Immobiliaria y al Impuesto a la
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo establecido en
el Cédigo Tributario y la normativa tributaria vigente, segiin corresponda.

ARTICULO 5: Entrada en vigencia. Las disposiciones de la presente Norma General entraran
en vigencia a partir de su publicacion.

Disposiciones del Articulo 12 de la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado promulgada el 9 de noviembre del 2012.

Las disposiciones de los Articulos 306 y 306 bis del Cédigo Tributario no se aplicaran a los
intereses pagados o acreditados a titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana y los negociados a través de la bolsa de valores y aprobados por la Superintendencia
del Mercado de Valores, previo a la promulgacion de la Ley no. 253-12.

En ningun caso los emisores de los valores en que invierte el Fondo de Inversion ni la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversion ni el Fondo de Inversiéon mismo serdan responsables de
impuestos o gravamenes que correspondan a los Aportantes del Fondo de Inversion.

La informacidn expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor
informacién o asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

~= Aspectos Tributarios Ley No. 249-17 del Mercado de Valores e incorporacién de modificaciones
} establecidas en la Ley de Fomento a la Colocacién y Comercializacién de Valores de Oferta
Publica 163-21:
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1- Los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas
al régimen ordinario de tributacion establecido en el Codigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en la Ley 249-17.

2- La transferencia de bienes o activos para la conformacién de un patrimonio auténomo no estara
sujeta al Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al
impuesto sobre transferencia inmobiliaria.

3- Para la aplicacion de la exencion de los impuestos sefialados anteriormente, en el caso de los
fondos de inversion, se considerard que la conformacion del patrimonio comprende un periodo
de tres (3) afios, contado desde la primera emision de cuotas del fondo en el Registro del Mercado
de Valores para fines del impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS); asimismo, un periodo de seis (6) afios, contado a partir de la primera emision de cuotas
del fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre transferencia
inmobiliaria.

4-  Las rentas obtenidas por el patrimonio autéonomo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la
renta. No obstante, la sociedad que administre el patrimonio auténomo o aquel que disponga la
Administracion Tributaria mediante norma general, debera retener el impuesto sobre la renta
aplicado a los rendimientos que obtengan los inversionistas en dicho patrimonio auténomo, de
acuerdo a la tasa de tributacion que dispone el Codigo Tributario para las rentas de capitales.

5- La restitucion o devolucion de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al
momento de su extincidn, no estard sujeta, segin la naturaleza del bien o activo, al impuesto de
ganancia de capital, Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre emision de cheques y
transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio
autonomo. Parrafo I'V: El régimen tributario especial establecido en este articulo sélo alcanza al
patrimonio auténomo y no a terceros que contraten con el patrimonio."

Nota: -

"Las normas tributarias que afectan al fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de
ser modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente
informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén de que ello puede influir en
el rendimiento esperado de sus inversiones”.

XI. LUGAR Y MECANISMO DE SOLICITUD DE INFORMACION Y
PRESENTACION DE RECLAMOS:
11.1 Atencion de consultas y/o Solicitudes de Informacion
a) Atencion de consultas

Los aportantes podran realizar sus consultas de forma escrita o verbal a traves de los medios

siguientes:

1. Llamada telef6énica a la sociedad a cargo.

2. Dirigiéndonos un correo electrénico a la direccion safi@jmmb.com o info@jmmb.com.do.
3. O accediendo a nuestro portal web — seccién contdctanos en donde podra completar su

informacion, y digitar su solicitud.
4. O podra visitar las instalaciones de la sociedad de forma presencial para ser asistido por
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un promotor de fondos o personal correspondiente.

Toda solicitud recibida por los medios descritos anteriormente sera canalizada por el personal
correspondiente en un plazo no mayor a 48 horas laborables, salvo que la misma sea de
respuesta inmediata.

b) Atencién de quejas y reclamaciones de los aportantes

El procedimiento a seguir para la atencién de reclamos puede ser consultado a modo de detalle

en el Reglamento Interno del Fondo Seccién 7. R

XII. FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS POR LA SOCIEDAD. & JUL 1026
FONDOS GESTIONADOS POR JMMB SAFI

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero SIVFIA-009

Objetivo: Generar ingresos a través de la inversion, principalmente en
instrumentos de renta fija a corto plazo con bajas expectativas de riesgo
crediticio, como son los titulos valores del Banco Central y del Ministerio de
Hacienda de la Reptiblica Dominicana, sin perjuicio de poder invertir en otros
que sean emitidos a través del mercado de valores y en instrumentos ofrecidos
por entidades de intermediacién financiera, de acuerdo a lo establecido en la
politica de inversién del presente Reglamento Interno. La duracién promedio
ponderada de estas inversiones en el portafolio del fondo sera de corto plazo,
es decir, hasta 360 dias.

Patrimonio Neto al 22 de Julio de 2026: RD$1,477,766,253.33

Descripcion JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares, STVFIA-043.

Objetivo: Generar ingresos a través de la inversion principalmente en
instrumentos de valores renta fija, certificados de depositos en entidades de
intermediacion financiera Supervisada por la Superintendencia de Bancos y
otros instrumentos que sean emitidos a través del mercado de valores de
acuerdo a lo establecido en la politica de inversién del Fondo. El portafolio
consistira en al menos 70% de sus inversiones en moneda estadounidense y
manteniendo una duracidén promedio ponderada de estas inversiones de corto
plazo, es decir, hasta 360 dias.

Patrimonio Neto al 22 de Julio de 2026: US$28,586,959.11

JMMB Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliario II, SIVFIC-048

Objetivo: Producir flujos continuos de efectivo y generar ganancias de capital |
gracias a la plusvalia de los activos en el largo plazo; a través de la inversién
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en inmuebles con alta viabilidad de alqﬁler yzlevac{a— posibilidad de aumentar 1
su valor en el tiempo. Las inversiones seran realizadas en activos inmobiliarios
en la Republica Dominicana. Con el objetivo de gestionar eficientemente la
liquidez del Fondo, el mismo podré invertir en instrumentos de oferta publica
y certificados de depésitos en entidades del sistema financiero, de acuerdo a lo
establecido en la politica de inversion. ’

Patrimonio Neto al 22 de Julio de 2026: US$83,322,810.62 ‘

JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades de‘
Energia Sostenible, SIVFIC-055

Objetivo: La generacion de ingresos recurrentes a corto plazo y la apreciacion
de capital a largo plazo, mediante la inversion en valores representativos de
capital y/o valores representativos de Deuda de Sociedades Comerciales,
entidades y fideicomisos que no estén Inscritos en el Registro del Mercado de
Valores dedicadas a proyectos de generaciéon de Energia Renovable, Energia
Limpia, eficiencia energética y/o Uso de Combustibles Alternos de menor
impacto ambiental con perspectivas de crecimiento y desarrollo dentro de la
Reptiblica Dominicana, con el objetivo de reducir la dependencia de la
generacion de energia a partir de combustibles f6siles, diversificando la matriz
de generacidn de energia y aumentando la competitividad del pais. {

Patrimonio Neto al 22 de julio de 2026: US$79,427,864.25

wer vkl e R |

Advertencias para el inversionista

"Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe
informarse sobre el reglamento interno del fondo, asi como de todas las normas que regulen
la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.”

"Las cuotas de participacion han sido inscritas junto al presente folleto informativo resumido

y el correspondiente reglamento interno en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores, lo que no implica que ella recomiende la inversion
en los mismos u opine favorablemente sobre las perspectivas del negocio, o certifique la
veracidad o suficiencia de la informacion contenida en el presente documento" =
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Republica Dominicana

JMMB Fondo de Inversion Cerrado de
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RESUMEN

Moody’s Local Republica Dominicana afirma la calificacion BBB.do con
perspectiva Estable a JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo (en
adelante, el Fondo), el cual es administrado por JMMB Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. (en adelante, la SAFl o JMMB Funds). La evaluacion
de riesgo de mercado se afirma en MRA4.do.

La calificacion de riesgo del Fondo refleja su buena posicién patrimonial, dada
la ausencia de obligaciones financieras. La calificacion toma en cuenta los
riesgos de desarrollo de proyectos, que pueden generar volatilidad y baja
predictibilidad de los retornos, asi como los riesgos propios de la industria
inmobiliaria que destaca la importancia de una administracion eficiente de
activos y rigurosos procesos de seleccidn y seguimiento para alcanzar los flujos
esperados. El Fondo es administrado por JMMB Funds, entidad que a su vez
pertenece a un Grupo Financiero consolidado en el Caribe con experiencia en la
gestion de fondos.

Actualmente, el Fondo tiene tres proyectos en su portafolio. Uno de estos
proyectos comenzo su etapa de construccion en el segundo semestre de 2025,
una vez concluidas ciertas negociaciones pendientes. Es importante destacar
que uno de los proyectos en los que se ha invertido mediante deuda ha estado
generando intereses desde el segundo semestre de 2024, lo que ha impactado
positivamente el rendimiento del Fondo desde entonces.

Perfil de Fondo

El Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo fue autorizado por la
Superintendencia de Mercado de Valores de la Republica Dominicana en marzo
de 2023. El Fondo finalizé la Fase Pre-Operativa e inicié la Fase Operativa a
finales de julio de 2023. Desde entonces y hasta la fecha de analisis, se han
colocado nueve tramos para un total de 1.413 cuotas colocadas.

El objetivo del Fondo es |la generacion de ingresos recurrentes a corto plazoy la
apreciacion de capital a largo plazo mediante la inversion en valores
representativos de capital y/o valores representativos de deuda no inscritos en
el Registro que tengan como fin el desarrollo de determinadas sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
lucro, del sector publico y privado domiciliadas en la Republica Dominicana y
cuyas actividades no se desarrollen en el sector financiero. El Fondo podra de
igual manera realizar inversiones en entidades de intermediacién financiera y
valores de oferta publica, sin ser estos el objetivo principal del Fondo.
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Informacion general sobre el Fondo al 30 de septiembre de 2025

Tipo de Fondo Cerrado de Desarrollo
Activo total (DOP) 1.514,68 millones

Valor cuota (DOP) 1.069.284,76

Horizonte Largo plazo

Moneda Pesos dominicanos
Numero de aportantes 8

Cuotas en circulacion 1.413

Rendimiento tltimos 30 dias -2,04%

Perfil de riesgo del fondo Nivel 4: Riesgo Medio-Alto

Fuente: JMMB Funds / Elaboracién: Moody’s Local Republica Dominicana

Informacion general sobre la Sociedad Administradora al 31 de marzo de 2025

Administrador JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. (JMMB Funds)
Grupo econéomico Grupo JMMB Ltd.

Monto total administrado (USD) 262,30 millones

Participacion en el mercado 3,80%

Fuente: JMMB Funds / Elaboracién: Moody’s Local Republica Dominicana

Fortalezas crediticias

— El Fondo pertenece a JMMB Funds (Administradora), la cual a su vez pertenece a un Grupo Financiero consolidado
en el Caribe. Ademas, el Fondo cuenta con politicas y procesos detallados para la seleccién de activos y carteras,
asi como una gestion de riesgo para el monitoreo y cumplimiento de los parametros establecidos.

— Ausencia de obligaciones financieras y una sodlida posicion patrimonial que respalda sus inversiones.
— La politica de inversién del Fondo brinda flexibilidad para crecer de manera diversificada por sector econémico y

tipo de activo.

Debilidades crediticias

— Riesgos inherentes de la industria inmobiliaria y el desarrollo de infraestructura, dado el perfil de inversién del
Fondo.

— Cambios en los plazos estimados de las distintas fases de desarrollo de los proyectos, asi como en las condiciones
inicialmente establecidas, que puedan tener un impacto a nivel de proyecciones y rentabilidad.

— Exposicidn al riesgo cambiario dado que se invierte tanto en pesos dominicanos como en ddlares.
Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Consolidar las metas de colocacidn y crecimiento en el corto y mediano plazo.

— Avances en los proyectos que estan en desarrollo, de modo que se generen los flujos esperados para cada proyecto
y se alcance el rendimiento esperado por los inversionistas.

— Alcanzar una mayor diversificacién del portafolio de inversiones por sector econémico.
Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Incumplimiento de las politicas de inversién del Fondo.

— Incorporacion al portafolio de inversiones de proyectos con un mayor perfil de riesgo o en sectores econdmicos con
mayor exposicion.
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— Deterioro en las perspectivas del sector inmobiliario que se plasmen en un ajuste en los precios de alquiler y venta
de inmuebles, resultando en un deterioro significativo de la rentabilidad esperada para los inversionistas.

— Cambios regulatorios que afecten negativamente las operaciones del Fondo.

Principales aspectos crediticios

Comportamiento creciente del activo asociado al levantamiento de capital realizado desde el inicio de
operaciones

A septiembre de 2025, el Fondo registrd activos por DOP1.514,68 millones (USD24,34 millones), monto que crecid en
45% de forma anual y se mantuvo sin mayor variacién de forma semestral. El aumento anual respondié al aumento en
las inversiones en proyectos y en las inversiones en instrumentos financieros, lo anterior asociado a la colocacién de
cuotas que se ha llevado a cabo desde el inicio de operaciones. Los activos estaban compuestos en un 77% en
inversiones en proyectos, 18% en inversiones en instrumentos financieros y 4% en disponibilidades.

Por su parte, los pasivos contabilizaron un total de DOP3,77 millones (USD60,69 mil) a septiembre de 2025, cifra que
crecid en 57% anual y en 9% semestral dados los movimientos en las comisiones por pagar a la administradora y en
otras cuentas por pagar y provisiones. Es importante destacar que el Fondo no presenta deuda dentro de su balance,
esto debido a que el endeudamiento para los proyectos que desarrollan se realiza a través de los vehiculos establecidos
para cada proyecto. En el caso del patrimonio, este sumé un total de DOP1.510,90 millones (USD24,28 millones), el cual
crecio en 45% anual y se mantuvo cercano al monto registrado al cierre del semestre anterior, comportamiento
asociado a la colocacidén de cuotas durante el dltimo ano.

En términos de resultados, el Fondo acumulé ganancias por DOP33,61 millones (USD540,01 mil) a septiembre de 2025,
monto que crecid en 68% anual. Los resultados anteriores estuvieron impactados positivamente por el crecimiento en
los ingresos por intereses sobre las inversiones, ademas del efecto neto positivo del diferencial cambiario.

GRAFICO 1 Balance de Situacicn GRAFICO 2 Estado de Resultados
m Activos = Pasivos m Patrimonio B Ingresos ® Gastos M Resultado del Periodo
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Fuente: JMMB Funds / Elaboracion: Moody's Local Republica Dominicana Fuente: JMMB Funds / Elaboracién: Moody's Local Republica Dominicana

A septiembre de 2025, el Fondo mantenia un total de 8 aportantes y 1.413 cuotas en circulacién. Su portafolio se
encontraba colocado en un 56,1% en instrumentos de renta fija, divido en un 37,5% en la inversion en deuda en el
Project Fit y 18,6% en titulos de entidades financieras locales. Por su parte, un 40,3% corresponde a inversiones en
renta variable de los proyectos Plaza Comercial JFK (36,9%) y Naves del Este (3,4%) y el 3,6% en instrumentos a la vista
en tres entidades financieras del pais.
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A septiembre de 2025, el Fondo alcanzo un rendimiento para los dltimos 30 dias de -2,04%, por debajo del indicador
comparativo de referencia (Rendimiento Preferente Neto Anualizado Fijo (RPNAF) del 10% establecido en su
Reglamento Interno. Asimismo, segun la informacidn mas reciente, el rendimiento a diciembre de 2025 fue de 9,72%.

El rendimiento de los inversionistas del Fondo estd estrechamente asociado al rendimiento de los proyectos en los que
participe el Fondo, por lo que conforme se vayan incorporando proyectos y vayan avanzando en su desarrollo, se ira
reflejando en el retorno a sus inversionistas.

Proyectos de desarrollo

A la fecha de elaboracidén de este informe, el Fondo cuenta con tres proyectos en su portafolio de inversion, los cuales
ya fueron previamente aprobados por su comité de inversiones. En esta seccién se detallaran las principales
caracteristicas de los proyectos.

Plaza Comercial JFK

El proyecto consiste en la construccidn y operacidon de un centro comercial ubicada dentro del poligono central de
Santo Domingo, en una de las avenidas mas transitadas de la ciudad, lo que resulta positivo para la afluencia de
clientes a la plaza, siendo esto un atractivo para los futuros inquilinos del lugar. Contara con 22 locales comerciales, 2
quioscos y 1local comercial del inquilino ancla. Tendra dos niveles y una superficie bruta alquilable de 7.789,44 m?. La
plaza comercial contara con una cadena de supermercados reconocida en el pais como cliente ancla.

El desarrollo de Plaza Comercial JFK se hard a través de un fideicomiso llamado “Fideicomiso Inmobiliario de
Administracion y de Garantia Plaza Comercial JFK”, para el cual se firmé un contrato entre las partes en octubre de
2023. En el contrato de fideicomiso se detallan las obligaciones y responsabilidades de cada una de las partes ademas
de los lineamientos para la rendicidn de cuentas, la remuneracion de la fiduciaria, las causales de terminacion del
Fideicomiso, entre otros temas. La duracidn del Fideicomiso es de 10 anos contados a partir de la firma del contrato.

El proyecto tiene una estructura de capital en donde el Fondo cuenta con 99,975% de participacion y la Constructora
OV tiene el restante 0,025%, esta ultima también seria la entidad encargada de la construccion del proyecto.

Los costos del proyecto se han modificado dadas negociaciones con las partes involucradas. A la fecha el costo total
asciende a DOP1.374,10 millones, del cual, un 46% corresponde al costo del terreno, seguido de 48% de la construccion
del inmueble y el restante 6% estiman sea de intereses. La estructura de financiamiento del proyecto sera de 51% a
través de deuda, la cudl seria adquirida por el Fideicomiso; y el restante 49% por capital aportado por el inversionista,
en este caso, el Fondo a través del levantamiento de participaciones.

El porcentaje de ocupacion que representara el cliente ancla dentro de la totalidad del inmueble sera de 78% vy el
restante 22% correspondera a los demas locales y quioscos. Estos ultimos estaran orientados al sector retail; bienes y
servicios complementarios a lo ofrecido por el inquilino ancla. Con respecto a los ingresos estimados, se espera que el
51% de los ingresos correspondan al cliente ancla, el 40% a los locales comerciales y el restante 9% corresponderia a
publicidad y al alquiler de techos para paneles solares. El proyecto inicio la etapa de construccion en julio de 2025 y se
espera se extienda por 14 meses.

Segln el modelo financiero de Plaza Comercial JFK, se estima una tasa interna de retorno (TIR), sin tomar en cuenta la
deuda, de 13,87%; por su parte, una vez contabilizada la deuda, la TIR seria de 14,44%. Ademas, registran un multiplo
del capital invertido, indicador que mide la relacidon entre el capital invertido y lo recibido al final de la inversion, de 5,52
veces. Asimismo, estan calculando una tasa de capitalizacidn de salida (exit cap rate) de 9%, esta tasa es utilizada para
estimar el valor de reventa de una propiedad al final del periodo de tenencia.
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Project Fit

El proyecto consiste en el otorgamiento de una deuda senior a la entidad propietaria y operadora de las franquicias
Gold’s Gym en Republica Dominicana, para la consolidacién de las operaciones de dichos gimnasios (Gold’s Gym) en el
pais. A diferencia de otros proyectos en el portafolio del Fondo, en este caso se trata de inversién en deuda, por lo que
en la actualidad dicha inversion esta generando intereses.

La operacién es por un monto de USD9 millones y un plazo de 10 anos. La amortizacidn del capital se hara a partir del
ano 4 y durante los primeros 60 meses se tiene una penalidad por pago anticipado del capital de un 5% sobre la suma
prepagada. La tasa de interés es del 10% los primeros 5 anos y posterior a ello se le adiciona al pago de intereses un 5%
anual sobre el monto pendiente de amortizacién de la deuda a partir del afio 6 (inclusive) hasta la amortizacion total del
préstamo. Es importante destacar, que para seguridad y garantia del pago del préstamo, el deudor ha acordado otorgar
un paquete de garantias, por lo tanto, la deuda cuenta con garantia fiduciaria a través del Fideicomiso de Fuente y Pago
Gold’s Gym, garantia inmobiliaria sobre el inmueble de Evaristo Morales, garantia inmobiliaria sobre los equipos de los
gimnasios de Blue Mall y Galerias 360 y garantia prendaria sobre las cuotas sociales de Gimnasios del Sur GGI, S.R.L.

Naves del Este Punta Cana

En febrero de 2024, se formalizé un Contrato de Fideicomiso Inmobiliario, de Administracion y Garantia Naves Del Este.
Este contrato fue suscrito entre las siguientes partes: EAC1000 Ingeniero, S.R.L., en calidad de Fideicomitente
Desarrollador, IMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo en calidad de Inversionistas, y Fiduciaria La Nacional
S.A., como Fiduciaria Segun lo pactado, se llevara a cabo el proyecto inmobiliario Naves del Este, que implica el
desarrollo y construccién de varias naves industriales para su posterior arrendamiento. Para ello, se constituira un
patrimonio fideicomitido con los recursos destinados al proyecto, incluyendo las inversiones del Fondo y cualquier
crédito que se asuma. Estos recursos se destinaran al desarrollo del proyecto, al pago a suplidores, acreedores y
contratistas, asi como a la operacion y explotacién de las naves industriales construidas mediante arrendamiento.

La compra del terreno se completd en 2024 y a la fecha, el proyecto se encuentra en proceso de reconceptualizacidn.
La estructura de financiamiento del proyecto serad de 53% a través de deuda, la cual seria adquirida por el Fideicomiso;
y el restante 47% por capital aportado por el inversionista, en este caso, el Fondo a través del levantamiento de
participaciones. El proyecto tiene una estructura de capital en donde el Fondo cuenta con 80% de participaciény la
empresa EAC1000 Ingenieros S.R.L. tiene el restante 20%, esta ultima también seria la entidad encargada de la
construccion del proyecto.

Anexo
JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

El fondo JMMB de Inversion Cerrado de Desarrollo pertenece a JMMB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A. (JMMB Funds). JMMB Funds fue constituida el 3 de junio de 2013 e inicié operaciones en septiembre de
2014. Forma parte del Grupo JMMB y su objetivo es ofrecer opciones de inversion colectiva que complementen la oferta
de dicho Grupo.

A la fecha de analisis, JIMMB Funds mantiene registrados ante la SIMV 7 fondos de inversion, 3 de ellos corresponden a
fondos abiertos y los 4 fondos restantes son fondos cerrados, en donde 2 corresponden a fondos inmobiliarios, 1 es un
fondo de desarrollo de sociedades de energia sostenible y 1 es un fondo de desarrollo.

A septiembre de 2025, JIMMB SAFI contabilizé activos administrados por DOP16.324,57 millones (USD262,30 millones),
monto que aumenté en 38% anual y en 18% semestral. El 70% de los recursos administrados por la SAFI a septiembre
de 2025 estaban en fondos de inversion en doélares y el restante 30% en pesos dominicanos. Por su parte, la
distribucion de los activos por tipo de fondo coloca a los fondos cerrados con una participacion del 71% y los fondos
abiertos con el restante 29%. Segun participacidon de mercado por volumen de activos, a septiembre de 2025, IMMB
Funds se coloco en la novena posicion de un total de once SAFIs, con un 3,8% de participacién.
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TABLA 1: Situacion financiera de JMMB Funds

En millones DOP Jun-25

Activos 770,70 925,99 830,33 859,89 806,29
Pasivos 415,63 596,15 519,66 497,75 477,03
Patrimonio 355,07 329,83 310,67 362,14 329,26
Ingresos 229,84 143,90 72,55 304,19 210,70
Gastos 161,91 101,84 49,65 211,76 151,15
Resultado neto 67,93 42,06 22,90 92,43 59,565

Fuente: JMMB Funds /Elaboracion: Moody’s Local Republica Dominicana

TABLA 2: Indicadores financieros de JMMB Funds

Indicadores Sep-25 Jun-25 Mar-25 Dic-24 Sep-24
Activo Circulante / Pasivo Circulante (veces) 1,70x 1,45x 0,97x 1,59x 1,51x
Pasivos Totales / Patrimonio 117,06% 180,74% 167,27% 137,45% 144.,88%
Gastos Totales / Ingresos Totales 70,44% 70,77% 61,85% 62,12% 65,96%
Margen neto 29,56% 29,23% 31,57% 30,39% 28,26%
Rendimiento / Inversion 12,79% 11,14% 11,29% 10,83% 9,58%
Rentabilidad / patrimonio 29,46% 29,45% 28,79% 27,49% 24.,76%

Fuente: IMMB Funds /Elaboracion: Moody’s Local Republica Dominicana

Informaciéon Complementaria

. s . Calificacion | Perspectiva Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Calificacion de fondo de desarrollo inmobiliario BBB.do Estable BBB.do Estable
Riesgo de Mercado MRA4.do - MRA4.do -

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningun proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. Moody’s
Local Republica Dominicana da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en diciembre de 2022.

Informacion considerada para la calificacidn.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Internos a junio y setiembre de 2025 de
JMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo y de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
Ademas de informacion adicional proporcionada por el Fondo.
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Definicion de las calificaciones asignadas

— BBB.do: Emisores o emisiones calificados en BBB.do con una calidad crediticia promedio en comparaciéon con
otras entidades y transacciones locales.

— MRA4.do: Los fondos evaluados en MRA4.do tienen una sensibilidad alta a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado.

— Perspectiva estable: indica una baja probabilidad de cambio de la calificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local Republica Dominicana agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que
va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacion genérica, ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el
extremo inferior de la categoria de calificacion genérica

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor,
sino que se basa en informacion publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacién de la autenticidad de la misma.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de entidades inmobiliarias - (07/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local RD,
Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. (“Moody’s Local Republica Dominicana”) fue actualizada ante el regulador
en la fecha menciona anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.do/.

Otras divulgaciones

— Nombre de la sociedad calificadora riesgo: Moody's Local RD, Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.
— Fecha en que se asigné la calificacion: 26 de enero de 2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.
PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE
DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA
Y¥/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN REFERENTE,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico, asi
como de otros factores, toda la informacion aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningln tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza
al asignar una calificacion crediticia o evaluacion sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o evaluacion o en la elaboracién de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona
o entidad con relacion a pérdidas o dafos indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualguier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacidn agui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad
de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de una
calificacion crediticia o evaluacion concreta otorgada por MOODY'S.

Enlamedida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadoresy proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas
o danos directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO®”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacién. MCO y todas las entidades de MCO gue emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance - Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V,, Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody's Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado tnicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda
del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinion de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias”. La emision de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios’, no como “"Negocios de Calificacion Crediticia®, y no estan sujetos
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC seglin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ningun otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun proposito regulatorio ni para ningln otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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