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Ernesto A. Bournigal Read

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana
Av. Cesar Nicolds Penson No. 66, Gazcue,

Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Atencidn: Sra. Olga Nivar — Directora de Oferta Piblica.

Asunto: Hecho Relevante — Informe Semestral de Calificacién de Riesgo del JMMB
Fondo de Inversion Cerrado de Desarvollo de Sociedades de Energia Sostenible,
SIVFIC-055.

Distinguidos sefiores:

En atencidn a lo establecido en la Norma que establece disposiciones sobre Informacidn
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado R-CNMV-2022-10-MV,
Articulo 22, Literal b); tiene a bien informarles lo siguiente:

Unico: Informe de Calificacién de Riesgo emitido por la firma Feller Rate, correspondiente
a la actualizacién semesiral a enero-junio 2024 del JMMB Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible, SIVFIC-055, mediante ¢l cual fue
otorgada la calificacién de "BBBfa (N)™ al Fondo.

Ancxamos informe en cuestidn,
Sin otro particular por el momento,
Les saluda,

(Sl Iy L
Diana Patricia Sudrez Gonzdlez
Gerente de Riesgo.
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INFORME DF CALIFICACION — JULIO 3024

FUNDAMENTOS

JMMB Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible
(SIVFIC-035) tiene coma objetivo la inversion en valores representativos de capital wo
valores representativos de deuda de sodedades comerciales, entidades y/o fideicomisos
que no estén Inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV), dedicadas a
prayectos de generacitn de energia renovable, energia limpia, eficiendia energética yo
w0 de combustibles alternos de menor impacto ambiental con perspectivas de
crecimiento y desarrollo dentro de la Repiblica Dominicana,

La calificacidn “BBBfa (N)" asignada responde a que es gestionado por IMMB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, 5.4, (JMMB SAFI), que posee un buen nivel de
estructuras y politicas para su gestidn, control y sequimiento, Ademds, posee el respaldo
de su controlador Grupoe JMMB, quién mantiene una amplia experientia en ef sector de
imversiones en Jamaica y el Caribe. Como contrapartida, la calificacidn considera su
cartera en etapa de formacisn, el traspaso de limites reglamentarios en varias ocasiones,
ks larga duracién del Fondo, una industria de fondos en vias de consolidacidn en
Repiiblica Dominicana y el escenario de volatilidad de tasas de mercado qui puade
impactar valor de los acthvos,

El sufijo (M) indica que se trata de un fondo nuevo con menos de 38 meses de operacidn,

El Fondo es manejado por JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A,,
constituida en el afio 2013, La Administradora es calificada por Feller Rate en “A+af™,

El Fondo inicié la colocacién de sus cuotas en agesto de 2021, Al derre de maya 2024
mantenia 3.900 cuotas colocadas, representando un 5% de su programa de emisiGn, A
la misma fecha, ol Fondo gestiond un patrimonio total de US$42.8 millones, sendo un
fondo grande para JMMB Scciedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A ¥
pequeho para el segmento de fondos cerrados de desarrollos de sodedades en délares,
representando un 20,4 % y un 4,0%, respectivamente,

El Fondo se encuentra en una etapa avanzada de su proceso de formacion de cartera, Al
cierre de mayo 2024, el activo del Fonde estuvo eslo por acciones de dos
sociedades de inversidn del sector de energia (39,9%) deuda privada de seis activos
objetive (15,8%), cuotas de seis fondaos de inversitn {23,4%} y bonos de seis emisores
locales (11,3%), la mayoria relacionades al sector de energia, El porcentaje restante
cormespondia a caja y otros activos. A la misma fecha, un 55,7% del portalolio estaba
invertido en valores representativas de capital o de deuda de vehiculos objeto de
imversian, pero bajo el limite reglamentario de 60%. No obstante, incluyendo bonos del
marcado de valores y cuotas de fondos, el Fondo mantenia una exposicion al sector
energia de un 63% del total de sus activos. Por otra parte, un 4.8% de la cartora se
mantenia invertida en instrumentos denominadcs en pesos dominicancs, dentro del
limite reglamentario y presentando una acotada exposicién al tipo de cambio.

Al cierre de mayo 2024, la cartera mantenia tambien una moderada diversificacidn,
Estuve conformada por 21 emisores (sin considerar cuenta corriente o de aborros), de los
cuales ocho corespondian a vehiculos objeto de inversidn, Las 5 mayores posiciones
representaron un 70,4% ded activo, mejorando su diversificacion con relacidn a periodos
anteriores,

Eltipo deinversidn objetivo del Fondo implica una baja liquidez de sus actives, dado que
estos no cuentan con un mercado secundario. La liquidez de la cartera del Fonda estard
dada por el porcentaje de activos que se encuentren en cajay bancos y los instrurmentos
de renta fija con vendmiento menor a 1 afio.

Diiradite 4:[pm'fnd'uanalizadu,elFundommanunﬂpaﬂmﬁnundam.ﬂclﬂr&demm
2024, los pasivos del Fondo representaban un 1,0% del patrimanio, que correspondian
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a depdsitos en garantia, comisiones por pagar a la administradora y ofras cuentas por
pagar,

Sequn la matodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de fundonamiento
para medic la rentabilidad de manera concluyente. Mo obstante, desde inicio de

operaciones hasta el cierre de mayo 2024 la rentabilidad acumulada fue de 9,7%, que en
términos anualizados se traduce enun 3,3%.

La duracidn original del Fondo es de 25 afios, con vencimiento en agosto de 2046, El
plazo del Fondo es largo, pero consistente con su objetive de inversidn y estrategia de
invertir en sociedades con potencial de crecimiento.

Durante los dimos afios, el avance de la pandemia en el munda y su impacta en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor Inflacidn a nivel global,
que fue combuatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
las activas. Durante los ditimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en e tipo
de cambio y en las tasas de interds de mercado con relacidn a sus promedios histaricos,
lo que afectd el valor de alguncs activos locales, aunque en menor medida que afos
anteriores. Por otra parte, la inflacidn disminuyd significativamente, alcanzando el rango
meta y ello permitid comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su
parte, al tipo de cambio ha veelto a tener una tendencia alcista con episodios puntuales
de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evelucidn tasas locales e internadionales
esparamos manenga esa tendencia ascendente. Por oftra parte, continuamos
observando una volatilidad de tasas de interds mayor a la registrada histéricamente, que
se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el mercado finandero. Su
evolucion dependerd del contexto macroecondmico local y las dedsiones de politica
monetaria, variables que continuaremos monitoreanda.

FACTORES SUBYACEMTES A LACALIFICACION
FORTALEZAS i

= Admanistradora con buen nivel de estructuras, politicas y procedimeentos para la
gestion de fondos, con equipos con experiencia para la gestion de fondos, control y
SOGUIrnEnio,
» Respaldo y experiencia de su controladar.
RIESGOS
= Cartera en etapa de formacion,

» Traspaso de limites reglamentarios en varas ocasionas, regularizadas dentro del plazo
| normativo.

» Larga duracidn del Fondo, consistente con o abjetivo di inversidn
# Indusiria de fondos en viss de consolidacian en Repablica Dominicana,
= Volatilidad de tasas de mercado puede impaciar valor de los activos.
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OBJETIVOS DE INVERSION

Fondo orientado a la inversidn en emisiones de sociedades
dominicanas no registradas dedicadas a proyectos de generacion de
energia sostenibie

OBJETIVOS DE INVERSION ¥ LIMITES REGLAMENTARIOS

JMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energla Sostenible
tiene coma objetivo la generacién de ingresos recurrentes a corto plaze y la apreciacidn
de capital a largo plazo, mediante la inversién en valores representativos de capital yo
valares representativos de deuda de socedades comerciales, entidades wo fideicomisos
que ne estén Inscritos en ¢l Registro del Mercado de Valores (RMV), dedicadas a
proyectos de generacion de energla renovable, energla impia, eficiencia energética yfo
uso de combustibles alternos de menor impacto ambiental con perspectivas de
erecimiento y desarrollo dentro de la Repdblica Dominicana.

El Fondo busca promaver la seguridad energética y sostenibilidad ambiental en la
Repiblica Dominicana, asi come lograr un aumento en ol nimero de empresas que
utilizan pricticas que preduzean una reducdén de las emisiones de gas con efecto
invarnadeng.

Adicionalmente, of Fondo puede invertir en valores de oferta pibdica inscritos en o RMV
emitidos por el Banco Central, Ministerio de Hacienda, organismes multilaterales,
emisores corporativos, valores de fideicomisos, cuotas de fondos cerrados de inversién
con calificacién igual o superior a “BBB-", asl como en depdsitos a la vista, a plazo who
certificados financieros de entidades de intermediacidn financiera.

Entre atros Wmites relevantes, el reglamento imerno del Fonde establecs:

* Almenos un 0% del portafolio debe estar invertido en instrumentos representativas
de deuda y/o capital emitidos por entidades objeto de inversidn.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en una misma sociedad o entidad.

= Al menos un 60% del portafolio debe estar invertido en instrumentos denominadaos en
ddlares estadounidenses y hasta un 40% del porafolio puede estar invertido &N POS0s
dominicanos,

= Hasta un 40% del portalolio puede estar invertida en depdsitos a la vista, certificadas

financieros, cenificados de depdsitos, depdsitos a plazo de entidades de
intermediacion financiera,

* Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en valores de renta fija o de renta
variable de oferta pdblica inscritos en ol RMV.

= Hasta un 30% del portafolio puede estar invertida en valores titularizados de renta fija
o renta variable de oferta pablica inscritos en o RMVY,

= Hasta un 20% del portafolio puede estar Invertida en valores de fideicomiso de renta
fija o renta variable de oferta pdblica Inscritos en el RMY,

= Hasta un 20% del portalolio puede estar invertido en cuotas de panicipacion de
fondaos de inversidn abierto wo cerrados,

Pl A sy ot il i o i e Foder R St Cnbica s o ieaga, SAL www.feller-rate.com I



FellerRate JMMB FONDO INVERSION CERRADO DESARROLLO
DE SOCIEDADES DE ENERGIA SOSTENIBLE

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

EVOLUICICH PATRIBAOHNID METO » Hasta un 20% del portafolio puede estar inveride en instrumentos de una misma
Mhies de détares entidad, grupo financiero o econdmico.

fres = Hasta un 20% del pontafolio puede estar invertido en valores de renta variable o valores
42000 representativas de capital no inscritos en el RMV emitidos por personas vinculadas a la

ﬂ 1 administradora,
24000 1 = Hasta un 5% del portafolio puede estar invertido en valores de renta fija o valores
m representativos de deuda no inscritos en ¢ RMV emitidos por personas vinculadas a la

18,000 1 administradora.
g 1« La sociedad administradora, miembros del comité de inversidn, sus ejecutivos y
a2 jobE3 Bep-E3 nowEd ene-dd mar- 2 sy empleados no pueden adquirir, arrendar, usulructuar, utilizar o explotar, de manera
directa o indirecta, los valores o bienes, propiedad del fonde de inversidn, ni enajenar

COMPOSICION ACTIVOS o arendar de los suyos a estos.

= El Fendo no puede invertir en valores de remta fija ni en valores de renta variable
emitidos por personas vinculadas a los miembros del Comité de Inversiones.

Al Vsl A% = El Fondo puede mantenar una liquidez de hasta un 40% del patrimaonio neto, Ademds,
. nm? puede poseer hasta el 50% del total de su liquidez en cuentas corrientes o cuentas de
shorro de una entidad de intermediacion financiera vinculada a la administradora.

Adicionalmente, el Reglamento detalla la inversidn mdxima en cada sector econdmico

leléctrico, gas, agua y saneamiento, energia hidroeléctrica, solar fotovoltaico, solar

- térmico, energia acumulativa y descentralizada, transporte eléctrico, redes de
- distribucidn, blomasa, biogds, energia hibrida, eficiencia energética, almacenaje de
e energia, biocombustibles, generadores de electicidad, instalacidn  cableado

) sulbterrdneol
Gulboos waboeadey par Fader Waly in diph 3 ibresody
Pty p Iy dckmireiieacon En al dtimo afe, la Administradora mediante hechos relevantes, ha sefalado que el
Fondo ha excedido limites por concentracion de tipo de instrumento y emisores, los que
han sida subsanados dentro del plaro regulatorio establecido. No chstante, adn no
alcanza el minimo reglamentario de inversiones objetivo.

_EEALUAEII':I'N DE LA CARTERA DEL FONDO

| Cartera en etapa de formacion

CARACTERISTICAS DEL FONDOQ

JMMB Foendo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Socledades de Energla Sostenible
contempla una emision total de US$60 millones, equivalente a 6,000 cuotas, con un valor
nominal inicial de US$10.000 cada una, distribuida en mdltiples ramos, donde cada
manto serd determinado en el respective aviso de colocacidn primaria,

El Fondo inicid la colocacidn de sus cuotas en agosto de 2021, realizando dos
colocaciones adiclenales en septiembre y noviermbre de 2021, una cuarta en marzo de
2022, una quinta en noviernbre de 2023 y una sexta en enero de 2024, totalizandea al
cierre de mayo del presente afio 3,900 cuotas colocadas. A la misma fecha, administrd
un patimonio total de US$42.8 millones, representando un 4,0% del segmento de
fondos de desarrollo de sociedades en ddlares,

Sequn lo sefialade por los auditores externos, los estados financieros del Fondo al cierre
del afio 2023 representan razonablemente la situacidn financiera de este. Con relacidn al
dierre del afe 2022, sus activos crecieron un 31% producto de nuevas colocadiones de
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cuotas. Por su parte, los pasivos alcanzaron cerca de US$239.143 ¥ comraspondian
fundamentalmente a depdsitos en garantia y algunas cuentas operativas par pagar. El
beneficio neto del pericdo fue de US3500 mil, La mitad de lo generado en 2022, producto
de menares ingresos financieros (tanto por menores imgresos por intereses como por
manor crecimiento an el valor razonable) y una leve alza en los gastos de administracién,

CARTERA EN ETAPA DE FORMACION

Al cierre de mayo 2024, el activo del Fondo estuvo compuesto por acdones de dos
sociedades de inversidn del sector de energia {37,9%] deuda privada de sais activos
objetivo {15,8%), cuctas de seis fondos de imwersicn (23,4%), bonos de seis emisores
locales (11,3%), la mayoria relacionados al sector de energia. El porcentaje restante
comrespondia a caja y otros activos.

A la misma fecha, un 55,7% del portafolio estaba invertida en valores representativos da
capital o de deuda de vehiculos objeto de inversian, bajo el imite reglamentaric de 40%.
Mo obstante, incluyendo bonos del mercado de valores y cuctas de fondos, el Fondoe
mantenia una exposicién al sector energia de un 3% del total de sus actives.

Dentra de sus principales inversiones objetivo, se encuentran plantas de generacion adn
en proceso de construccion y desarrollo, lo que Brmita la calificacion asignada.

Par otra parte, un 4,8% de la cartera se mantenia invertida en instrurmentes denominados
@ pesos dominicanos, dentro del limite reglamentario y presentande una acotada
exposicidn al tipo de cambio.

MODERADA DIVERSIFICACION ESPERADA EN EL MEDIANO PLAZO

5o espera que el Fondo cuente con una moderada diversificacidn en e mediano plazo,
ya que su reglamento interno le permite invertir hasta un 40% de su portafolio en una
misma sociedad o entidad,

Al cierre de mayo 2024, la cartera mantenia tambien una moderada diversificacion,
Estuvo conformacda por 21 emisores (sin considerar cuenta corriente o de ahorros), de los
cuales oche correspondian a vehiculos objeto de inversidn. Las cinco mayores posiciones
representaron un 70,4% del activo y correspondian a Visolar Holding (31,1%), Cotosalar
Helding/Cotoperi Salar {14,4%), Fondo Cerrado Inmobikiario Excel || (13.9%), Dominican
Power Partners {6,5%) y Fondo Délares Reserva Cacba (4,6%).

BAJA LIQUIDEZ DE CARTERA

Eltipo de inversian objetive del Fonda implica una baja liquidez de sus activos, dado que
éstos no cuentan con un mercado secundario.

La liquidez de fa cartera del Fonde estard dada por ol porcentaje de activos que se
encuentren en caja y bancos y los instrurnentos de renta fija con vencimiento menor a 1
afio,

NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERQ

B Fondo puede endeudarse hasta un 50% del patrimonio, a través de préstamos en
pesos dominicanos o délares estadounidenses, otorgados por entidades de
intermediacian financiera locales o internacionales. La tasa méxima a la cual se pueda
financiar el Fondo es de un 10% en délares y un 16% en pesos dominicancs, que en todo
caso no deben ser superior a dos veces la dltima tasa activa promedio ponderada no
preliminar, del dia en que se pactd el financlamiento, publicada por el Banco Central,
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Los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fonde no pueden constituirse e
garantias de los préstamos,

Ademis, ante necesidades de liquides, ¢l Fondo puede acceder a lineas de criédito de
entidades de intermediacian financiera por hasta un 10% del patrimonio.

Duranta el periodo analizado, ¢l Fondo no mantuve pasivos financieros. Al clerre de mayo
2024, los pasivos representaban un 1,0% del patrimonio y comespondian a depasitos en
garantia, comisiones por pagar a la administradora y ofras cuentas por pagar.

RENTABILIDAD DEL FONDO

Segin la metodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de funcionamiento
para medir la rentabilidad de manera concluyente. No obstante, desde inicio de
operaciones hasta el derre de mayo 2023 la rentabilidad acurmulada fue de %,7%, que en
términos anvalizados alcanza un 3,3%.

El reglamento establece que el desempefio del Fondo es medido en relacion con un
randimianto preferente neto anualizado fijo de 7,0% anual. La eomparacian de la tasa de
rendimiento del Fondo con el benchmark se realiza de manera mensual,

VIGENCIA DEL FONDO

El Fondo tiene una duracién original establecida de 25 afios a partir de la fecha de
amisitn del primer tramo de cuotas, por lo que su término es en agosto de 2044,

El plazo del Fonda es large, pero consistente con su objetivo de inversidn y estrategia de
imvvertir en sociedades con potencial de crecimiento,

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DEL FONDO

Administradora con buen nivel de estructuras y politicas para su gestion
de los fondos

JMMB Scciedad Administradora de Fondos de Inversian, 5.A. (JMMB SAFI) posee un
buen nivel de estructuras para la gestion de los fondas, sus principales drganos son:

El Consajo de Administracian es el drgano méximo de administracian de JMMB SAF,
teniendo todas las facultades de administracion y representacidn de la entidad y siendo
rasponsable de velar por el buen desempeiio de la alta gerencia. Entre otras fundiones,
el Consejo debe velar por la imegridad de los sistemas de contabilidad y de los estados
financieros de la Administradora, la implementacian de los debidos sistemas de control
{de riesga, financiero y cumplimiento} y supervisar la efectividad de las prdcticas de buen
gobierno. En materia de riesgos, es responsable de establecer las ineas maestras en la
gestion de riesgos, velar por la existencia del capital operative, patrimonio y recursos
necesarios para afrontar y gestionar los riesgos asumidos por la Administradosa y
promeover una cultura organizacional de gestién de riesgos continuamente actualizada y
acorde con las practicas sobne la matera. Actualmente, el Consajo de Administracion esta
compuesto por cinco miembros, correspondientes al Presidente, Vicepresidente,
Secratario y dos consgjeros.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio es |a instancia responsable de asistir
al Consejo de Administracion en la evaluacion de los procedindentos contables y de
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control interno, asl coma en las obligaciones de cumplimiento regulatorio v revisian del
ambiente de control de la Adminéstradora. Entre atras actividades, este Comité debe
evaluer los servicios del auditor externo de cuentas, induyendo la efactividad y calidad
de éstos, ademds de proponer candidatos al Consejo de Administracion, Recibir el
informe final de auditoria de cuentas y estudiar los estados financieras de la Sociedad,
Verificar que la alta gerendia tiene en cuenta las recomendaciones del auditor externa,
tener acceso a toda la informacion financiera y velar porque los criterios contables
vigentes se apliquen adecuadamente en la elaboracidn de los estados financieras,
Ademds, debe evaluar el sistema de control interno de la Administradora, velar por la
independencia y eficacia de la funcién de auditorda interna y dar seguimiento periddico
del grado de cumplimiento del cédige de ética y la eficacia de la linea de denuncias
andnimas. Tambien debe proponer al Consejo de Administracién la saleccidn,
nombramiento, retribucién, reeleccidn y cese del responsable del servido de auditaria
interna, asi como tambien analizar y aprobar el plan anual de trabajo de la auditoria
interna y el informe anual de actividades. Adicionalmente debe evaluar e informar al
Consejo de Administracion las situaciones de conflicte de interés, temporales o
permanentes, en las que puedan estar inmersos, directa o indirectamente o a través de
partes vinculadas, un acconista controlante o significativa, miembros del Consejo de
Administracion y la alta gerencia, haclenda las propuestas necesarias para resolver la
situacidn.

El Comité de NMombramientos y Remuneraciones es responsable de POpONer ¥ revisar
los perfiles y criterios que se deben sequir para la compesicidn del Consejo, asi coma
evaluar las competencias, conotimientos y experiencia de los candidatos Propuestos.
Informar, cuando comesponda, de la calificacidn de independients de los candidatos a
miembros def Consejo de Administracidn, formular una propuesta de evaluacian del
trabajo desempediado y la dedicacion efectiva al cargo, durante el dtima periodo de los
miembros sujetos a reeleccidn o ratificacidn, Asimismo, debe proponer los criteries por
los cuales la Administradora contrata v remunera a los miembros de la alta garencia,
revisar peviddicamente los programas de remuneracién e informar al Consajo aquellos
casos de miembros que puedan afectar negativamente el funcicnamiento de este o la
reputacién de [a Administradora. Tambien debe formular el inferme anual sobre la
politica de remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracidn y la politica de
remuneracidn de la alta gerendia.

El Comité de Gestién de Riesgos es responsable de asistir sl Conseio de Administracian
en el cumplimiento de sus responsabilidades en relacién con la gastion de riesgaos.
Dentro de sus principales funciones se encuentra revisar v evaluar la integridad v
adecuacidn de la funcién de gestion de riesges de la Administradora, revisar la
adecuncion del capital econdmico y regulatorio, valorar sistematicamente la estrategia y
paoliticas generales de riesgo, asi como los potenciales impactos de estos riesgos
respecto ala solvencia de la entidad, asl come tambien en términos de limites de apetito
de riesgos, capacidad de riesgo, grupos de riesgos, rentabilidad v capital en riesgo.
Adernds, debe snalizar y evaluar los sistemas y herramientas de identificacion y control
de riesgos, y formular iniciativas de mejora sobre La infraestructura y los sistemas internos
de control. Tambidn debe informar al Consejo de Administracién sobre las operacionas
que éste deba autorizar, cuando las mismas sobrepasen las facultades otorgadas a otros
niveles de la Sociedad, ademas de comunicar sobre la exposician a los riesgos asumida
por la Sociedad y sus resultados y reportar los andlisis de la sensibilidad del valor de la
Sociedad y de los resultados a las variaciones de los diferentes factores de riesgos, entre
alras taraas.

El Comité de Cumplimiento PLAFT tiene al propésite de apoyar y vigilar al Oficial de
Cumplimiento para velar que se cumplan los programas ¥ procedimientos intesnos,
coma mecanismos para la prevencidn del lavado de activos y financiamiento al
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terrorismo., Asimismo, el Comité es responsable de analizar las denuncias presentadas
sobre la ocurrendia de conductas tipificadas coma delitos, con la finalidad de generar
mecanismo de aleras y procedimientos que sirvan para futuras operaciones, determinar
y establecer los aspectos de riesgo vinculados a los delitos mencicnados y verificar el
cumplimients y les resultados obtenidos de la aplicacién del programa de cumplimiento.

El o los Comisarios de Cuentas son funcionarios designados con el propdsito de ejecutar
la rewvisidin y andlisis de los balances anuales de la Administradora y emitir un inferme a la
Asamblea General de Accionistas, de acuerdo con lo establecido en los Estatutos
Sociales, la Ley y la regulacion vigente,

El Gerente General es el mds alte funcienario ejecutive de la Administradora, Es
responsable de la planificacidn, direccidn, ejecucion y control de la Administradaora,
basada en los lineamientos del Consejo de Adminstracidn, asi como en la supenvisidn de
manera general de todos los aspectos administrativos y ejecutivos de la compaiila.
Adicionalmente, debe presentar al Consejo de Administracidn informas periddicos sobre
la gestidn econdmica-financiera y administrativa de JMMB SAF y es el encargado de
representar a la entidad en todos los aspectos comerciales y operativos. En materia de
riesgos, debe garantizar el cumplimiento de las decisiones del Consejo de
Administracién, analizar los resultados financieros de los fondes administrados, liderar la
gjecucin de la estrategia de gestidn de riesgos de la entidad y desarrollar un ambiente
de contrel y gestidn de riesgos.

Los procedimientos y sistarmas de control interno estén a cargo del Ejecutivo de Controd
Interno, quién reporta al Comité de Auditoria y Cumnplimiento Regulatorio, y es el
responsable de verificar que quienes desempafian funciones en la Administradora
implementen y ejecuten las politicas, procedimientos y controles internos aprobadas por
el Consejo de Administracidn, de manera que JMMB SAFI cumpla adecuadamente sus
actividades de administracion, desarrollando sus operaciones de manera eficiente y con
apeqgo estricto a las disposiciones legales, reglamentarias y nosmativas. Adicionalmente,
entre otras responsabilidades, debe revisar las valorizacdiones e informes de tasacion de
tadas los activos de los fondos administrados, que las recomendaciones realizadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y los auditores externos sean acogidas
oportunamente, verificando el cumplimiento de la operatividad de la Administradora y
de bos fondos de inversidn que dsta gestione.

El Oficial de Cumplimiento PLAFT &3 el encargado de la wnidad responsable de la
prevencién y control de lavado de activos y financiamiento al terrorismo de JMMB SAF,
debiendo desarrollar sus operaciones de manera efidente y con apego a las
disposiciones legales vigentes, Asimismo, debe disefiar un programa de seguimiento,
evaluacion y contral basado en los riesgos de la Administradora y en las politicas, normas
y procedimientos internos para la prevencitn y control de los delitos mencionadas, asi
como promover el conodmiento y supenvisar el cumplimiento de la legislacidn vigente
aplicable a las actividades desarrolladas por JMMB SAF), asi como las normas y
procedimientos destinados a evitar que el sujeto obligade sea utilizado coma vehioulo
para el lavado de activos, financiamiento del terrarismo y de |a proliferacion de armas de
destruccidn masiva. Entre otras actividades, también debe recibir y analizar los reportes
internos de actividades sospechosas a los fines de determinar, previo andlisis e
investigacién, el origen, propdsite y destino de los fondos, valores o unidades de
inversidn imvolucrados en las fransacciones u operaciones reporiadas; elaborar
procedimientas de verificacidn, andlisis financiero y operativo sobre los dientes que
presenten operaciones complejas, inusuales o no convencionales e implementar
sistemas de supervision que permitan realizar un seguimiento continuo para detectar
tendencias o cambios abruptos de las operadones o Wansacdones de los cientes, que
se efectiien a través de la Administradora,
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El Gerente de Riesgos es e responsable de identificar, analizar, mianitoreary controlar los
riesges de mercado, liquidez, crédite, contraparte y operativa, entre otras fiesgos que s
puedan presentar. Ademds, debe analizar indicadores de rnasgo que pueden afectar el
desempeio de los fondos de inversién, monitorear de manera diaria, semanal y
quincenal la liquidez de la Administradora, asegurar el cumplimiento de las politicas de
riesgo en todos los procesos y drea de JMMB SAFL, v monitorear diariamente el
cumplimiento de los limites de inversion de los fondos de inversién gestionades.,

El o los Administradores de Fondos son las personas encargadas de ejecutar las
actividades de imersion del fondo que gestione. Asimismo, debe evaluar v efectuar
seguimientos a los activos propiedad de los fondos administrados, desarrollar una
estrategia integral de inversidn anual en respuesta a las necesidades de los clientes y
oporunidades en el mercado, apoyar en la identificacién de nuevos inversionistas y
monitorear el comportamiento del mercado (iquidez del sistorna, comporamiento de
tasas, reservas imernacionales netas, entre otros). En atencion a las necesidades de JMMB
SAFl y los mandatos legales aplicables, podrs haber une o mds Administradores de
Fondos, pudiende cada uno presidir une o mas fondos,

Los Promotores de Inversion deben promocionar, informar v asesorar a los potenciales
inversionistas sobre el fundonamiento v las cualidades de los fandas de inversién que
administra JMMB SAFI, con la finalidad de incentivar la adquisicien de cuotas en los
fondos gestionados. Ademds, deben determinar y mantener actualizado ef perfil de los
inversionistas, con el fin de asegurar que estos cuentan con la experiencia y
conocamientos necesanos para poder tomar decisiones de inversitn y comprender los
niesgos asocados a los productos ofertades, promodionar los fondes de inversidn, asi
cema b imagen institucional de la Administradora y realizar las sctividades dirigidas a dar
a conocer & informar sobre el funcionamiento y cualidades de un fondo de inversitn,

El Gerente de Conmabilidad es o responsable de planificar, organizar y dirigir la
generaciin y validacidn de informacién contable y financiera oportuna de JMMB Funds,
con el objetivo de preparar reportes internos y externos para b toma de decisiones,
Asimismo, debe revisar y aprobar asientos mnmﬁm-s de operaciones, ssequrar que todas
las entidades contables, reconciliaciones y andlisis de todos las fondos bajo contrato de
administracién ¢ imversion, estin correctos y & tiempo, y supervisar el proceso de
auditoria anual para JMMB Funds, asequrando la preparacidn aportuna y exacta de los
estados finandieros y sus calendarios, y coordinande la implementacién de las
recomendaciones de los auditores.

El Encargado de Recursos Humanos es responsable de la contratacion y conduccién del
personal de la Administradora, asf come de aspectos de administracidn y logistica.
Adicionalmente, entre otras responsabilidades, supervisa la actualizacién anual de los
expedientes del personal, coordina, ejecuta y controla los cursos de capacitacion
organizados por JMMB SAF| y coording los servicios de mantenimients necesarios en las
instalaciones de la entidad para lograr su buen estado. Actualmente la Administradora
mantiene un contrato con JMMB Puesto de Bolsa, 5.4 para la prestacidn de servicios de
MECLArS s Fmanos.

Tecnologia es la wnidad responsable del soporte tecnoldgico de kb Administradoes,
deblendo implementars, mantener y realizar sequimiento de los sisternas de infosmacicn
eastentes. Ademds, debe programar, organizar, dirigir, coordinar y eontrolar las
actividades de procesamiento electrdnico de datos que se realizan con las distintas dreas
de JIMMB SAFI, apoyar en la mecanizacidn de las tareas administrativas de la entidad y
organizar el plan de confingencias y sequridad para el drea y todo lo relacionado a bos
equipos informéticos. Actualmente la Administradora mantiene un contrato de senicios
con JMMB Groaup para dichos fines,
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El Gereme de Operaciones es responsable de administrar las operaciones de la
Administradora, garantizando que todas sean realizadas de acuerde con las politicas y
procedimientos establecidos para ol sdecuado manejo de la institucion, en cumplimiento
con las expectativas de los clientes y con los reglamantos de la Superintendencia del
Mercado de Valores, Asimasmo, debe realizar la valonzacion del portafolio y cuotas de
participacion de los fondos de inversion, elaborar y remitir reportes de operaciones
diarias, custodiar y controlar los expedientes de clientes y registrar en el sistema
emisiones, compra y venta de instrumentos de deuda y capital.

Los ejecutives principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplio conodmiento del mercado financiero. Durante 2023 la administradora realiza
algunos cambios internos, entre los que destacan cambios de Administradores de
Fandos de Imversidn, Oficial de Cumplimiento, Gerente de Riesgo, y cambios en la
composicion del Consejo de Administracidn, Tambien realizaron cambios al codigo de
gobierno corporativo y adicionalmente han continuado fortaleciendo su estructura, con
mayor dotacion en Contabilidad, Operaciones y una nueva gerenta de Lavado de
Actives.

Feller Rate considera que la Administradora posee una estructura con equipaos sufidentes
y con experiencia para la gestion de fondos, control y sequamiento.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Mo se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
sacial, El riesgo de gobernanza es el més relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracidn, comités de riesgo
y control y variadas politicas de conflictos de interds, ética, valorizacidn, manejo de
informacidn, entre otras. Adiconalmente, en 2023 alcanzaron el segundo lugar en la
medicidn de Great Place to Work.

Par su parta, ¢l Fondo fue estructurado buscando impulsar inversiones en proyectos de
energla sostenible y eficencia energética, promover la estabilidad energética y disminuir
las emistones de gases en el medio ambiente.

POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES ¥ CONSTRUCCION DE
PORTFOLIOS

El Comité de lnversiones es ¢l responsable de establecer las estrategias y lineamientos
de irversién de cada fondo de inversidn administrado, asi como de las politicas,
procedimientas y controles que permitan dar sequimiento a que cada Administrador de
Fondos de Inversién ejecute debidamente las decisiones de inversién. Asimismo, es el
responsable de monitorear las condiciones de mercado.

El o los Comités de kwersiones deben estar integrados por un ndmero impar de
miembros con derecho a voto, no menor de tres personas. Asimismo, los
Administradores de Fondos de Inversion son miembros del respective Comité de
Inversiones, con voz, pero sin derecho a voto,

Adicionalmente, la Administradora podrd constituir un indeterminade nidmero de
Comités de Inversidn, dependiendo de la naturaleza de los activos y fondos de inversidn
gestionados.

Por atra parte, las atribuciones del Comité de Inersiones, entre otras, corresponden a:

= Analizar y aprobar las opoertunidades de inversion propuestas, de acuerdo con los
lineamientos y politicas de inversion ded fondo de inversidn que se trate.
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= Evaluar y dar seguimiento a los actives que integran e patrimonio del fonda de
inversion,

= Verificar que periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprobadas.

= En el caso de los fondos de inversion cermados, evaluar v aprobar la distribucion de
dividendos a los aportantes.

= Supervisar la labor del Administrador de Fondos.

Para cada tipo de fondo existen variables daves que se toman en cuenta para las
decisiones de inversidn

En particular, para JMMB Fondo de Inversidn Carrado de Desarrolls da Sodiedades de
Energla Sostenible, los factores que evaluard el Comité de Inversiones para a seleceisn
de inversiones son: plan de negocios, estados financieros, potencialidad de crecimiento,
flujo operacional neto, ingresosfventas netas, retorno de capital invertido, nivel de

solvencia de los accionistas o sodos, indice o razén de endeudamiento, rentabidlidad de
s activos, rentabilidad del capital promedio, entre otraos.

En opinidn de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la construccion de
portalclios para cada fondo gestionada.

SISTEMAS DE CONTROL

Tal como establece la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcionamiento y operacian, necesarios para el contral y correcto funcionamiento de los
fondos a gestionar, minimizando posibles problemas operativos.

Dentro de los manuales mis relevantes para mitigar los fiesgos se encuentran:

= Manual de Organizacion y Funciones.

Manieal de Politicas y Procedimientos y Contral Interno.

Cédigo de Etica y Normas Internas de Conducta,

= Manual de Politicas y Narmas para la Prevencidn y Control del Lavado de Activas.
= Flan de Contingencia y Continuidad del Negocio,

= Reglamentos internos de los Comités de Apoyo.

El Manual de Politicas y Procedimientos y Control Intemo engloba las directrices para
lievar a cabe los principales didos operacionales de la Administradora.

Actualmente, la Administradora se encuentra en proceso de actualizacién de algunos de
sus manuales,

Por otra parte, la Asamblea General de Accionistas yo el Consejo de Administrackn
designa auditores externos para la revision sistematica de la informacidn financiera, asi
como de otras necesidades de verificacién y evaluacién de la entidad y de los fondas de
imversiGn administrados.

Adicionalmente, JMMB SAFI posee una herramienta tecnolégica especializada en
marcado de capitales para el manejo de los fondos, T-24, que estd adecuada a los
requerimientos del regulador y ha tenido un buen fundonamiento con los fondes
operativos. Para los procedimientos de control interno, cuentan con herramientas para al
monitareo de las operaciones de los fondes y los cumplimientos normativos,
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VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacidn de las imsersiones de los fondos administrados se realiza de acuerdo con
la normativa vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores, cuarta
resolucidn del Consejo Nacional de Valores 2014 (R-CNV-2014-17-MV), y se establece en
el reglamento interno de cada uno de los fondos.

En el caso de valores de renta fija que representen obligaciones asumidas por la sociedad
objeto de inversian, reflejadas en facturas u otros acuerdo o documentos, las mismas se
valorizaran con la tasa interna de retorno [TIR) al momento de la adquisicdn del valor
representativo de deuda y diariamente se amortizard en base a dicha TIR.

Ademds, el Manual de Politicas y Procedimiento detalla bos procesos devalorizacian para
bos instrumentos financieros, los inmuebles y las cuatas de participacion.

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

La Administradora posee un Cédigo de Etica y Mormas Intemas de Conducta, el cual
establecs las politicas que regulan la actuacidn y conducta de los miembros del Consejo
de Administracion y colaboradores de JMMB SAFI, asi como sus relaciones con clientes,
proveedores, autoridades y medio ambiente.

En el ejercicio de sus funciones, la Administradora, sus accionistas, miembros del Consejo
de Administracidn, gerentes, ajecutivos y colaboradores, deben tener en consideracion
los siguientes principios y cddigos de conducta;

» Equidad: Otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes.

» |doneidad: Disponer de procedimientos, infraestructura y recursos téonicos necesarios
para o adecuado desarrollo de las actividades que le son propias, asl corno contar con
mecanismas que permitan la administracion adecuada de los iesges con apego a lo
previsto en los reglamentos internos del fondo de que se trate y cerciorarse que los
sisternas de scceso y salvaguarda de sus medios informaticos son suficientes.

» Diligencia y transparencia: Actuar en todo momento con el debido cuidade,
honestidad y diligencia en el mejor interés de los aportantes del fondo y en defensa
de la integridad y transparendia del mercado.

= Imparcialidad: Actuar en todo momento con imparcialidad frente a todos los
aportanies, sin anteponer los intereses propios, los de su persanal, &l de sus personas
relacionadas o terceros, a los intereses de los aportantes del fondo.

« Objetividad y prudendia: Preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencién, procesamiento y aplicacidn de la
informacitn reladionada a las decisiones de inversidn y valorizacidn de los activos del
fonda,

» Confidendialidad: Velar por la sbsoluta reserva de la informacién privilegiada a la que
tuviese acceso y de aquella informacidn relativa a los apontantes, as como abstenerse
de hacer uso de estas en beneficio propio o de terceros.

» Suministre de informacidn: Ofrecer a los aportantes del fondo de que se trate, toda la
informacién que pueda ser relevante para la adopcidn de decisiones de inversion, de
forma veraz, clwa, preciss, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta
interpretacian.

Respecto a los conflictos de interés, el dooumento sefiala que la Administradora espera
gue cada miembro del equipo pueda reconocer y evitar aquellas situaciones donde los
intereses personales o financieros puedan influir o aparentar influir en sus decisiones
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sobre temas que afectan a la erganizacian. Asimisma, se sefiala que ningtin miembro del
equipo debe uiilizar su posicidn para beneficio privado, promover intereses personales,
obtener favores o ventajas para < mismo. Adicionalments, JMMB SAFI cuenta con
normas para evitar conflictos de interés respecto del grupo v sus relacionadas:

= Las decisiones de inversion para los fondos que JMMB administre, deberdn ser
realizados en forma separada, independiente y auténoma de cualquier otra funcién de
la misma naturaleza o de intermediacidn de valores, asesoria financiera, gestion y
otorgamiento de créditos que opera el Grupo JMMB.

* JMMB SAFI sus personas vinculadas, accionistas, ejecutivos y empleados, asi como los
ednyuges y parientes hasta el sequndo grade de consanguinidad o de afinidad de las
personas sefialadas, no podrdn sobrepasar individualmente ni en conjunta, directa ni
indirectamente los limites de participacion establecidos en la requlacion, relativo alos
fondos que administre.

= El representante de los apontantes de un fondo no puede tener ningin tipo de
vinculacidn con JMMB SAF ni e Grupo JMMB.

* El Personal del Grupo JMMEB y JMMB S5AFl no podrd participar directa o
indirectamente en transacciones financieras, aprovechéndose de informacicn
confidencial de la cual tengan conodimiento debido a su cargo, de forma tal que ello
les confiera una situacién de privilegio de cualquier cardcter, para i, o para terceras,
directa o indirectamente.

* ElPersonal del Grupo JMMB y JMMB SAFI no podra suministrar o divulgar informacién
a tevceras personas acerca de las operaciones que realicen y con ello mantener
confiabilidad,

Finalmente, en materia de informacidn privilegiada, el documento sofiala que ning(in
migmbro del equipo de JMMB SAFI podra:

= Pactar o realizar cualquier tipo de operacidn sobre los valores de los que disponga
informacidn privilegiada.

= Comunicar informacidn privilegiada a terceros, salvo en el ejercicio nomal de su
trabajo, profesién o cargo.

= Recomendar a un tercero que adguiera o ceda valores negociables o que haga que
otro los adquiera o ceda basédndose en informadion privilegiada,

En opinitn de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora,
implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

PROPIEDAD

Grupo controlador con amplia experiencia en el sectar de inversiones
en Jamaica v el Caribe

JMMB SAF, fue constituida en el afio 2013, con el objetive de brindar, a los clientes del
grupo en Repdblica Dominicana, la oportunidad de invertir en nueves productos con los
cuales puedan diversificar sus porfolios.

Lasmiedadadmiristmdmaﬂmnlmladapclrelgmpajanﬁmmhmaica!dnnwmm
Brokers (JMMB), a través de la socdedad JMMB Holding Company Limited, SRL,
representanta de JMMB International Ltd., que posee el 70,64% de la propiedad de la
compaia, El resto de la propiedad estd en manos de América Corp., 5.A. con una
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participacidn accionaria de un 12,0%, de lnversiones BD, 5.A. con una participacidn
accionaria de un 7,43% y de Robeno Jiménez Collie con una participacidn accionaria del
FAET

Al dierre de diciembre 2023, la Administradora tuvo un incremento de sus ingresos
operacionales de un 3.5% respecto al clerre de 2022, sitvdndose an RDS20% millones,
explicado  principalmente por un aumento en el volumen de comisiones por
administracin y otros ingresos por reevalio de su propiedad, Por otra parte, los gastos
operacionales aumentaron un 17,3%, situandose en RDE119 millones, siendo los sueldos
ycompensaciones al personal los de mayor relevancia, Asi, JMMB SAF] obtuvo resultados
operacionales por RD$90,7 millones, inferior a los RD$101 millones obtenidos en 2022
Adicionalmente, se observa una calda en los ingresos financerss netos para el mismo
periodo. Con toda, la utilidad en 2023 se situd en RDEA5 5 millones, inferior a la wtilidad
de RD$101 millones obtenida en 2022

Durante e afo 2024 la situacidn financiera ha veelto a repuntar, alcanzando ingresos al
cierre de mayo por RD$1 18 millanes, un 25,3% superiores a los de mayo 2023, en tanto
que los gastos se han incrementado 24,2% llegando a los RD$77,3 millones, logrando
una utilidad de RD$33,9 millones, un 25,2% superior a igual periodo de 2023, Por otra
parte, la Administradora mantiene préstamos y documentos por pagar por RDSA57
millones, alcanzando un apalancamiento financiero sobre patrimonio de 1,5 veces, Los
pasivos son deudas con entidades relacionada y lineas de crédito con instituciones
locales, que son garantizadas con cuolas de participacion de un fondo de inversion
cerrado que la Administradora mantiene enire sus actives propios Estos préstamos
tienan coma objetive la intensiicacian de la estrategia da inversian directa de la canera
propia de la Administradora,

De acuerdo con el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversidn
(R-CNMV-2019-28-MV), la Administradora constituyd una Garantia por Riesgo de
Gestitn, mediante una pdliza de sequros con una importante compafila local, a favor
individual de cada uno de los fordos administrados. El minimo actual alcanza un 1%.

GRUPO CONTROLADOR CON AMPLIA EXPERIENCIA EN LA
INDUSTRIA FINANCIERA

El grupe controlador se angind en 1992, a través de |a fundacidn de JMMB Lid,, siendo
la prirnera corredora de instrumentos money market de Jamaica, con la visidn de proveer
oportunidades de inversidn a todo tipo de inversionistas individuales y corporativos,
oireciendo buenos retomos en inversicnes de bajo fesgo,

A bo largo de los afios, la compafila se ha convertido en una prestigiosa institucidn en
Jamaica. En 1999 el grupo establecis su primera operacion fuera de Jamaica, iniciando -
a través ce un joint venture- una operacion de corretaje de bolsa en Trinidad y Tobago y
Barbadas. A partir de entonces, ¢ grupo ha continuado con una estrategia de expansion
y diversificacitn que le ha permitido establecer operaciones en distintos pafses del caribe
y desarrallar un conjunta de actividades diversificadas dentro de la industria financiera.

El grupo atiende a mas de 410,000 dientes en Jamaica, Trinidad y Tobago y Repdblica
Dominicana, a través de sus distintas unidades de negocios y filiales que realizan
intermediacion de instrumentos en renta fija y variable, adminkstracion de inversiones y
fondos de pensidn, compraventa de moneda extranjera, financiamiento y seguros.

En Repiblica Dominicana, el Grupo JMMB posee el control de JMMB Puesto de Bolsa,
5.4 {calificada en “A-Estables” por Feller Rate), creada en el afio 2007, La calificacion de
la solvencia de la entidad considera una capacidad de generacién, un respaldo
patrimonial y un perfil de resgos adecuado, junto a un perfl de negodios y fondeo y
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liquidez considerados como moderado. JMMB Puesto de Bolsa entrega senvicios de
asesoria financiera a dientes individuales y corporativos, intermediacién de tiulos de
valor, soluciones corporativas y productos de inversién con contrato de recompra, siendo
un actor relevante en su industria,

Adicionalmente, a fines de 2014, JMMB Holding Company Limited, SRL compra el Banco
de Ahorro y Crédito Rio y crea JMMB Bank Banco de Ahorro y Crédito, ofreciendo
praductos a personas y empresas. En 2015, el grupo fue autorizado para constituir ¥
operar la Administradora de Fendos de Pensiones JMMB BDI S.A. y en junio de 2022 se
auterizd la compra del Banco Miltiple Bellbank, 5.4., que fue fusicnado con JMMB Bank
Banco de Ahorro y Crédito.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Al cierre de mayo de 2024, el patrimenio bajo administracidn totalizaba RD$12.469
millones (un 30,2% mayor al derre de mayo 2023). Por atra parte, su participacién de
mercado ha fluctuado en los dltimos afios, alcanzando un peak de 7,8% en marzo 2022,
Mo obstante, al cierre de mayo de 2024 se situd en 5,0%.

Actualmente, JMMB SAFI mantiene siete fondos operativos:

= JMME Fondo de Inversidn Cerrado Inmobiliario, se orienta a producir flujos continuos
de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos en el
large plazo, a través de la inversidn en bienes inmuebles con alta viabilidad de alquiler
y elevada posibilidad de aumentar su valor en el tiempo, mantenienda un portalolio
diversificado de bienes inmuebles, generando rentabilidad, Al cierre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimanio de US$28,7 millones, representando un 4,4%
del segmento de fondos inmobiliarios. El Fondo estd calificado en "A-fa® por Feller
Rate.

* JMMB Fendo de Inversign Cerrado Inmobiliaric Il, se orienta a producir flujos
continuos de efectivo y generar ganancias de capital gracias a la plusvalia de los activos
an el largo plazo, 8 través de la inversién en bienes inmuebles con alta viabilidad de
alquiler y elevada posibilidad de aumentar su valor en ol iempo. Al cierre de mayo de
2024, ol Fondo gestiond un patrimonio de US$58,2 millones, representando un B,9%
del segmento de fondos inmobiliaries, El Fando esté calificado en "BEB+fa” por Feller
Rate.

* JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero es un fondo abierto de renta fija, de corto
plazo, con una duracién promedio panderada menor o igual a 365 dias, orientado a la
imversion en emisores de Repdblica Dominicana. Al cierre de mayo de 2024, gestiond
un patrimonio de RD$1.634 millones, representando un 5,2% del segmento de fondos
abiertos de renta fija en pesos. El Fendo estd calificado en “A-fa/Mz" por Fellar Rata,

* JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares es un fondo abierto de renta
fa, de corto plazo, con una duracién promedio ponderada menor o igual a 365 dias,
orientade a la imversidn fundamentalmente en délares. Al clerre de miayo de 2024,
gestiond un patrimonio de US$29,9 millones, representando un 21,7% del segmento
del fondos abiertos de renta fija en délares. El Fondo estd calificado en “A-fa/M2” por
Felber Rate,

* JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias es un fondo ablerto de renta fija, con una duracién
promedio ponderada de entre 366 y 1.080 dias, orientado a la inversidn en emisores
de Repiblica Dominicana. Al cierre de mayo de 2024, gestiond un patrimonio de
RDE566 millones, representando un 6,1% del segmento de fondos abiertas de renta
fija en pesos. El Fondo estd calificado en “A-fa/M3” por Feller Rate.
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« JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarollo de Sociedades de Energia
Sostenible se orienta a la inversidn en valores representativos de capital, valores
reprasentatives de deeds de Sociedades Comerdiales, Entidades wo Fidelcomisos
que no estén Inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) dedicadas a
proyectos de generacidn de energla renovable, energia limpia, eficiencia energética,
wso de combustibles alternos de menor impacto ambiental con perspectivas de
crecimiento y desarrollo dentro de la Repdblica Dominicana. Al clerre de mayo de
2024, el Fondo gestiond un patrimonio de US$42 8 millones, representando un 4,0%
del segmento de fondos cerradas de desarrollo de sociedades en délares. El Fondo
estd calificado en "BBBf (N)” por Feller Rate,

= JMMB Fondo de Inversidn Cerrado de Desarrallo se onenta a la inversion en valores
representativos de capital, valores representativos de deuda de Sociedades
Comerciales, Entidades wio Fideicomisos que no estén Inscritos en el Registro del
Mercado de Valoses [RWMY) dedicados a la inversicn en proyectos que permiten a
nuestros clientes diversificar su portafolio y contribuir con el desarrollo del pais,
mieniras genera rendimientos atractivos. El Fondo estd denominado en pesos
dominicanos. Al cierre de mayo de 2024, el Fondo gestiond un patrimonic de RDE794
milllones, representando un 1,3% del segmento de fondos cerrados de desarrollo de
sociedades an pesos.
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